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WYBRANE DANE FINANSOWE 2011 2010 2011 2010

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 287 117 224 206 71702 55990
1l. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 47 208 184 705 11789 46 126
11l. Zysk (strata) brutto 39 606 179 570 9891 44 843
V. Zysk (strata) netto 31612 172 259 7 895 43 017
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 37 357 55923 9329 13 965
VI. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -23 244 -168 723 -5 805 -42 134
VII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -52 323 155 245 -13 067 38 769
VIII. Liczba akcji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
IX. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO) 0,63 3,45 0,16 0,86
X. Aktywa razem 390 450 375 152 88 401 94 728
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 96 425 101 010 21831 25506
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 71 297 46 587 16 142 11 764
XIll. Kapitat wtasny 222728 227 555 50 427 57 459
XIV. Kapitat zakadowy 500 500 113 126

okres 01.01.2010 do 31.12.2010.

Pozycja od | do IX wskazuje: (a) kolumna 1 i 3 stanokres od 01.01.2011 do 31.12.2011, (b) koluthnd stan za

Pozycja od X do XIV wskazuje: (a) kolumna 1 i 3rste dzié 31.12.2011, (b) kolumna 2 i 4 stan na d24.12.2010.
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PODPISY WSZYSTKICH CZLONKOW ZARZ ADU

Data Imie i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-14 Thomas Lehmann Prezes Zarzadu Thomas Lehmann
2012-03-14 Robert Napierata ICztonek Zarzgdu Robert Napierata
2012-03-14 Ireneusz Gronostaj ICztonek Zarzgdu reneusz Gronostaj

PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSI AG RACHUNKOWYCH

Data Imig i Nazwisko IStanowisko/Funkcja Podpis
2012-03-14 IThomas Lehmann Prezes Zarzadu IThomas Lehmann
2012-03-14 Robert Napierata ICztonek Zarzgdu Robert Napierata
2012-03-14 Ireneusz Gronostaj ICztonek Zarzgdu reneusz Gronostaj

Zarzad LIBET S.A odpowiada za wdaiwe prowadzenie ksj rachunkowych.

Komisja Nadzoru Finansowego
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SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK OBROTOWY 2011

WRAZ
Z OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA
I
RAPORTEM Z BADANIA




Szanowni Panstwo,

Mam przyjemnos¢ odda¢ do Pafstwa rak sprawozdanie Libet SA za 2011 rok. Byt to rok pod wieloma
wzgledami dla nas wyjgtkowy. Wiaczenie w nasze struktury produkcyjne i sprzedazowe dwoch
zakladow w Polsce pomnocnej, przejetych pod koniec 2010 roku, a nastepnie przeprowadzona z
sukcesem oferta publiczna, oraz debiut na GPW, w kwietniu ubiegtego roku, to kamienie milowe w
rozwoju naszej Spatki.

Byt to rok dla nas wyjgtkowy takze pod wzgledem sprzedazy - notowali$my bardzo wysoki popyt na
nasze produkly, a wykorzystanie mocy predukcyjnych byt ona najwyzszym poziomi w historii. Bylo to
mozliwe dzieki zoptymalizowaniu produkcji i ‘sieci sprzedazy, jak rowniez bardzo dobrze
przygotowanej ofercie produktowe;.

W efekcie w 2011 roku umocnilismy nasza pozycje lidera w segmencie premium — nasze udzialy w
tym rynku wzrosty do 32%. Zanotowalismy takze rekordowe w dotychczasowej historii firmy wyniki
finansowe: nasze przychody przekroczyty 287 min zt, a zysk netto siegnat blisko 32 min zt, co oznacza
wzrost o odpowiednio 23% i 68%.

W 2012 rok wkroczylismy, jako niekwestionowany lider segmentu kostki brukowej premium oraz jeden
z najwigkszych producentow kostki brukowej ogélem. Nasza pozycja na rynku i doSwiadczenie, w
pofgczeniu z dobrymi perspektywami dalszego rozwoju rynku sprawiajg, ze Libet ma przed sobg

szerokie mozliwosci rozwoju.

Naszym najwazniejszym zamierzeniem strategicznym jest umacnianie naszej pozycji w segmencie
kostki premium — chcemy by do konca 2015 roku przychody ze sprzedazy produktéw z tej kategorii
wzrosly do 50% naszych przychodow ogolem, z obecnych 34%. W tym celu inwestowaé bedziemy w
dalsze unowoczesnianie naszej bazy produkcyjnej i rozwoj technologiczny. Bedziemy takze
systematycznie rozbudowywac naszg oferte produktéw premium, poprzez wprowadzanie kolejnych
rozwigzan opartych na nowoczesnej mysli projektowej, oraz produktéw wytwarzanych na indywidualne
zamowienie najbardziej wymagajgcych klientéw. Jestem przekonany, ze dzieki temu po raz kolejny
wyznaczac bgdziemy rynkowe trendy w naszej branzy.

Rok 2012 bedzie, wigc dla Libet kolejnym rokiem intensywnego rozwoju i realizacji ambitnych
zamierzen. Zamierzamy aktywnie wykorzystywaé mozliwosci rynkowe, umacniajac nasza rynkowa

pozycje i budujgc wartos¢ Grupy dla jej Akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

PREZES ZARZADU

i ,.7,.,,,,; i
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ LIBET §.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji linansowej
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw
Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw picnigznych

Informacje dodatkowe abejmujgce informacie o przyjetej polityce rachunkowosci oraz

inne informacje objasniajace

ZA ROK OBROTOWY 2011

Deloitte Audyt Sp. z 0.0,
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akejonariuszy i Rady Nadzorezej Libet S.A

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Libet S.A., dla ktérej Libet S.A. z siedzibg we Wrockawiu, pray ulicy Powstaficdw
Skgskich 5 jest Spotka Dominujgea, na ktore sklada sig skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
linansowej sporzadzone na dzien 31 gruduia 2011 roku, skonsolidowanc sprawozdanie
z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale (funduszu)
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanic z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia
2011 roku do 31 grudnia 2011 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgeymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialainosei Grupy Kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spétki Dominujgee;.

Zarzad Spolki Dominujgeej oraz czlonkowie jej Rady Nadzorezej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanic z dzialalnosei Grupy Kapitalowej
spelniaty wymagania przewidziane w ustawic z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
{Bz. U. 22009 roku Nr 152, poz. 1223 z péén. zm.), zwanej dalej ~ustawy o rachunkowosei™.

Naszym zadaniem bylo zbadanic i wyrazenie opinii o zgodnosci shonsolidowancgo sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatows zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy
rzetelpie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspekiach, sytuacie majgtkows
i finansowy, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie  sprawozdania  finansowego zaplanowaliémy i przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowien:

- rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalidmy i przeprowadzilismy
w taki sposob, aby vzyskaé racjonalng pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegolnodei badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnodei zastosowanych przez Spolke
Dominujgca oraz jednostki zaleine zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
W przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy — podstaw, z kidryeh wynikajg liczby i informacje
zawarte w skansolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calodciowq oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarcaylo wyslarczajacej podstawy
do wyraZenia opinii.

ey dla s ANarsravey KRS GONDGT 1236, ik KIVZ0GEBG, REGON 01 B076E7D
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Kerhze of Beloite Touchs Tohrmatta L tod



Deloitte.

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszysikich istotuych
aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacfi majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dziei 31 grudnia 2011 roku, Jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy | stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Stendardami Sprawozdawczosc Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rezporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresic
nicuregulowanym w iych standardach — stesownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

=~ Jest zgodne z wplywajacymi na tresé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupg Kapitalowa.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitafowej za rok obrotowy 2011 jest kompleme
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 Jutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow  papierdw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowaine informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czlonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim
zgodne.
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RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ LIBET S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2011

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujyee badang Spatke Dominujacy

Spéika Dominujaca Grupy Kapitatowej dziala pod firmg Libet S.A. Siedziba Spoiki jest Wroelaw,
przy wlicy Powstalicow Slaskich 3.

Spotka prowadzi dzialalno$é w formie spotki akeyjnej, zawigzancj akiem notarialnym w dniu
18 marca 2008 roku przed notariuszem Danuty Kosim-Kruszewskg {(Repertorium A Nr 2705/2008)
pod firmg Cydia Sp. z 0.0, Dnia 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawic,
zakupita od TARMAC INTERNATIONAL HOLDINGS BV, 202 194 akcje Libet S.A z siedziba
we Wroclawiu (KRS 109191) ¢ wariosci nominalne] 1 000 21 kazda, stanowigce 100 % kapitalu
zakladowego tej Spélki, Dnia | pazdziernika 2010 roku nastgpilo polgezenie Libet S.A. 2 siedziby
we Wroclawiu (KRS 109191), ze spélkg Cydia Sp. z o.0. z siedziby we Wroclawiu (KRS
00000303632), poprzez pracjecie przez Cydia Sp. z o.0. (spétka przejmujacyg), Libet S.A, (spdlka
przejmowana), jednoczesnie z tym dniem nastgpila zmiana firmy spdlki przejmujacej z Cydia
Sp. z 0.0. na Libet Sp. z 0.0.

Dnia [4 grudnia 2010 roku nastapile przeksztalcenic Libet Sp. z 0.0. w spdlke akeyjna, tego dnia
Sad Rejonowy dia Wroclawia Fabryeznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroctawiu dokonal wpisu spotki akeyine pod numerem KRS 0000373276.

Spotka posiada numer identyfikacii podatkowej NIP 525-24-22-424 nadany przez Urzad Skarbowy
Warszawa-Srddmiescie w dniu 28 kwietnia 2008 roku.

Urzad Statystyczny nadai Spdlee w dniu 30 kwietnia 2008 roku REGON o numerze 141349437,
Spalka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spélek handlowyeh,

Wediug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnoici jest:

—  wydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa,

- dzialalpodé uslugowa wspomagajaca pozostale gdrnictwo i wydobycie,

—~  wydobywanie 2wiru i prasku, gliny i kaolinu,

- produkeja wyrobdw budawlanych z betonu,

- produkeja masy betonowej prefabrykatowsj,

- produkeja zaprawy murarskiej,

- produkcja wyrabdw betonowych i gipsowych pozostalych,

~  cigcie, formowanie i wykaiczanie kamienia,

- rozbidrka i burzenie obickidw budowlanych,

-~ preygotowanie terenu pod budows,

- roboty zwiazane z budows drog i awlostrad,

—  roboty zwigzane z budowq drdg szynowyeh i kolei podzienmnych,

- pozostale specjalistyczne roboty budowlane,

—  dzialalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg drewna i materialéw budowlanych,

- dzialalno$¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedazg maszyn, urzadzeh przemysiowych, statkdw
i samolotow,

- sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie i inzynieri
ladowej | wodnej,

—  sprzedaz hurtowa drewna,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 5
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—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz detaliczna artykuléw uzywanych,

—  sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej i Internet,
~  pozostaia sprzedaz detaliczna poza siecig sklepows,

—  transport drogowy towardw,

—  dzialalno$¢ ushugowa zwigzana z przeprowadzkami,

~  magazynowanie i przechowywanie paliw gotowych,

—  magazynowanie i przechowywanie pozostatych towardw,

- dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca transport lgdowy,

—  wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami,

—  dziataino$é w zakresie architektury,

~  dzialalno$¢ agencji reklamowych,

~  dzialalnos¢ w zakresie inzynierii,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

- stosunki migdzyludzkic i komunikacja,

—  dzialalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania,

—~  pozostata dzialalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

—  dziatalnos¢ zwigzana z organizacja targdw, wystaw i kongreséw,
= pozostala dzialaino$é wspomagajaca prowadzenie dziatelnosci gospodarczej,
- pozostale pozaszkolne formy edukacji,

—  dzialalnos¢ wspomagajaca edukacje,

—  pozostala dziatalnosé ustugowa,

—  dzialalno$é rachunkowo-ksiegowa.

W badanym okresie Spélka prowadzita dzialalnosé w zakresie produkcji kostki brukowej,

Kapital zakladowy Spolki wedlug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosit 500.000 zt
1 dzielit si¢ na 50.000.000 akeji na ckaziciela o wartogci naminalnej 0,01 zt kazda.

Wedlug stanu na dzjeni 31 grudnia 2011 roku wiréd akejonariuszy Spolki znajdowali sig:

- TAB FINANCING SARL — 54.17% akcii,
—  Fundusze LEGG MASON - 18,09% akeji,
—  Pozostali akcjonariusze — 27,74% akeji.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie nastgpily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spolki.

Kapital wiasny Grupy Kapitalowej wediug stanu na dzied 31 grudnia 2011 roku wynosi
222,728 tys. zb.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowsj jest rok kalendarzowy.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Robert Napierala - Czlonek Zarzadu,
= Ireneusz Gronostaj - Czlonek Zarzadu,
—  Thomas Lehman - Prezes Zarzgdu.

W badanym okresie wystapily nastepujgce zmiany w skladzie Zarzadu Spélki:

— w dniu 2 marca 2011 roku Pan Mariusz Jakuszenkow zostal odwolany z funkeji Czlonka
Zarzadu,

- wdniu 9 czerwea 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwea 201 [ roku Pan Robert Napierala
zostal odwolany z funkcji Prezesa Zarzadu,

Deloitte Audyt Sp. z 0.0, 6
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—  w dniu 9 czerwea 2011 roku ze skutkiem od dnia ! lipca 2011 roku Pan Thomas Lehman
zostat powolany do petnienia funkeji Prezesa Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we whasciwym rejestrze sagdowym.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w skiad Grupy Kapitatowej Libet S.A. wehodza:
— Podmiot Dominujgcy — Libet S.A. oraz
— spolki zalene:

—  Libet 2000 Sp. zo.0,,

—  Libet Libiaz Sp. z a.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2011 roku objete zostaly
nastgpujace spolki:

a)  Spétka Dominujaca ~ Libet S.A.
Przeprowadzilidmy badanie sprawozdania finansowego Spétki Dominujacej Libet S.A. za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 201 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydaliémy w dniu

I marca 2012 roku opinie bez zastrzezen.

b)  Spélki objete konsolidacjg metoda pelna:

Udzial w Podmiot przeprowadzajgcy Dzien
Nazwa i siedziba Kapitale badanie sprawozdania bilansowy Data opinii
Spotki P o finansowego i rodzaj wydanej | konselidowanej P
{w %) . i . "
opinii jednostki
Libet 2000 Sp. z 0.0. 10 | Deloite Audyt Sp. z 0.0, bez 31122011 | 01.03.2012
zastrzezed|
Libet Libigx Sp. z 0.0. 100 Nie podiegala badaniu 31.12.2011 bAd

Spotka Dominujgca sporzgdzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotych
uproszezen i odstgpstw od przyjgtych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

W roku obrotowym sklad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dia ktérych
Spéika Dominujgea przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

2. Informacje o skonsolidewanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej w 2010 roku zamkaela si¢ zyskiem netto w wysokodci 38.429 tys.
zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2010 podiegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony
Deloitte Audyt Sp. z v.0. Biegly rewident w dniu 18 marca 2011 roku wydal ¢ tym sprawozdanin
ze Zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresci:

«Nie zglaszajae zastrzezen do prawidlowodei 1 rzetelnodci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage na note objasnigjacg do skonsolidowanepo
sprawozdania finansowego numer 30 oraz 34 w ktérej opisano, iz Grupa Kapitalowa powstata
wdniu 29 marca 2010 roku w wyniku objecia kontroli nad Grupa Kapitalows Libet S.A.
przez spbtke Cydia Sp. z 0.0.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy 2010 odbylo sig w dniu 1 sierpnia 2011 roku.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. 7



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2010 zostalo zgodnie 2 przepisami
prawa zlozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 30 sierpnia 2011 roku oraz zostalo zlozone
do opublikowania w Monitorze Polskim B w dniy 22 sierpnia 201} roku. Do dnia wydania opinii
sprawozdanie finansowe nie zostalo opublikowane.

3. Dane identylikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglege rewidenta
przeprowadzajscego w jego imieniu badanic

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na pedstawie
umowy z dnia 12 sierpnia 2011 roku, zawartej pomicdzy Libet S.A. a firmg Deloitte Audyi
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla 11 19, wpisang na prowadzony przez Krajowq
Radg Biegtych Rewidentéw liste podmiotéw uprawnionyeh do badania sprawozdan finansowych
pod nr 73. W imieniv podmiots uprawnionego badanie skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa
Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w sicdzibic Spéiki Dominujacej w dniach 28 listopada
do 2 grudnia 2011 roku, od 30 stycznia do 3 lutego 2012 roku oraz poza siedziba Spotki w dniu
1 marca 2012 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonala Rada Nadzorcza uchwaly = dnia 10 sierpnia 2011 roku
na podstawie upowaznicnia zawartego w par. 10 statutu Spétki Dominujagcej.

Deioitte Audyt Sp. z o.0. oraz kluczowy biegly rewident Radoslaw Kuboszek potwierdzaja,
iZ 53 uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz spehniaja warinki okredlone w art. 36
ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku Nr 77, poz. 649 2 podn.
zm.) do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Libet S.A,

4. Dostepno$t danych i o§wiadezenia kicrownictwa Spolki

Nic wystapily ograniczenia zakresu naszepo badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcic badania udostepniono
wszystkie Zadane dokumenty i dane, jak réwnic udziclono wycezerpujgeych  informacji

i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzgdu Spotki
Dominujaeej z dria 1 marca 2012 roku.

Deloitte Audyt Sp. 2 c.0. §



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.

IL. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowance sy podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
oraz wskazniki finansowe opisujgec wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansows

i majatkows w poréwnaniu do analogicznych wielkosei za rok ubiegly.

Zwracamy uwage na fakt, z¢ Grupa Kapitalowa powstala dnia 29 marca 2010 roku w wyniku
nabycia 100% akeji Libet S.A. przez CYDIA Sp. z 0.0., sprawozdanic finansowe za 2010 rok
obejmuje transakeje wystgpujace po dacic objecia koatroli, W zwigzku z tym dane za poprzedni

rok nie zapewniajy poréwnywalnosei,

Podstawowe wielkosc{ z rachunku zyskow i sieat (w tvs. 2011
Przychody ze sprzedazy 287.117
Kosz wilasny sprzedazy (215.570)
Koszty sprzedazy (19.640)
Koszty ogélnego zarzqdu (11.049)
Pozostale przychody operacyjne** 9.321
Pozostale koszty operacyine (2.971)
Przychody finansowe 996
Koszly finansowe (8.598)
Podatek dochodowy (7.994)
Zysk (strata) netto 31.612
Catkowity dochdd ogdlem 31.612
Wskazniki rentownosci 2011
— rentownosc sprzedazy 16%
— rentownoéé sprzedazy netto 11%
— rentownosé netto kapitate wlasnego 17%
Wskaniki efektywnosei
~ wskaZnik rotacji majgtku 0,74
~ wskaznik rotacji naleznosci w dniach 67
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 71
~ wskaZnik rotacji zapaséw w dniach 56
Plynnoéc/Kapital obrotowy netto
~ stopa zadluzenia 43%
— stapien pokrycia majatku kapitatem wiasnyim 5%
— kapital obrotowy netto {w tys. zl) 48.766
— wskaznik ptynnosci [,68
wskainik podwyiszonej plynnosci £,05

L

zgodnie z danymi = prospekoe emispinego,

2010*
224.206
(163.455)
(5.740)
(13.352)
151.114
(8.068)
1.913
(7.048)
(7311
172,259
(72.259

2010
82%
7%
312%

0,60
nia
n/a
nia

39%
61%
70.301
2,31
1,80

**  do pozostalych praychoddow eperacyinych w okresie od I stycznia do 31 grudnfa 2010 rokw zosial
zaliezany odpis calosei wjemnef wartosel firmy powstalej na przejeciv Grupy Kapitalowej Liber S.A.

w kwaocie 143.057 tps. 2l

Analiza powyzszych wielkosei | wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 201 | nastepujacych

tendencji:

~  zwigkszenie przychoddw ze sprzedazy,

—  zwigkszenie kosztdw dzialalnosei operacyinej,
- amnigjszenie zysky netto,

—  spadek wskaznikdw rentownodci,

=~ spadek wskaznikéw plynnosei.

DPeloitie Audyt Sp. z o.0.
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

L. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone na dzien 3) grudnia 2011

roku i obejmuje:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzied 31 grudnia 2011
roku, kidre po stronie akiywow { pasywow wykazuje sume 390.430 tys, 2,

—  skonsolidowane sprawozdanic z calkowitych dochodéw za okres od | stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku wykazujace zysk netto w kwocie 31.612 tys. zt oraz calkowity dochdd
ogolem w kwocie 31.612 tys, 71,

= sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2011
roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmnicjszanic kapitalu wiasnego o kwote 4.827 tys.
zl,

—  skonsolidowane sprawozdanic z przeplywow picnigznych za akres od | stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roke wykazujgee zmnicjszenie stanu $rodkéw pieniginych o kwote
38.210 tys. =1,

- informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjgtej polityce rachunkowosci i inne
informacje objasniajyce.

Struktura aktywdw i pasywow oraz pozycji ksziattujaeych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyn,

Badanic objglo okres od 1 stycznia 201 | roku do 31 grudnia 201 roku i polegalo gldwnie na:

— badaniu prawidlowosei i rzetelnosei praygotowanego przez Zarzad Spélki Dominujgcej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenic prawidlowosci zastosowanych w  trakcic  konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

- preeglydzic sporzadzonyeh przez inunych bieglych rewidentéw opinit i raportéw z badania
sprawozdast finansowych spélek zaleznych i stowarzyszonych, podiegajgeych konsolidaciji.

2. Dokumentacja konsolidacyjnn

Spétka Dominujaca przedstawita dokumentacie konsolidacyjna obejmujaca:
1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzgdkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowigzujacych przy konsolidacji,

3) wszelkie korekly i wylgezenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

4)  obliczenia wartodei firmy oraz ujemnej wartosci firmy i ich odpisdw, w tym z tytulu trwatej
utraty wartosci.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 201t sporzadzone
zgodnic z MSSF,

Okredlenie jednostek Grupy Kapitalowej
Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak réwniez stosunku znleznosei, stosowano kryteria
okreslone w MSSF,

Deloitte Audyt Sp. z .0, 10
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- Dkres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na ten sam dzieii bilansowy i za ten
sam rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Spolki Dominujgeej — Libet S.A. Jednostki zalezne
objgte konsolidacjq sporzadzily sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy, co Spotka
Dominujaca. Rok abrotowy wszystkich spélek zaleznych i stowarzyszonej objetych konsolidacja
zostal zakonezony 31 grudnia 2011 roku,

Melada konsotidacii

Konsolidacja sprawozdaii Grupy Kapitalowej, w odnicsieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprgwadzoun metody pelng przez sumowanie w petnej wysokosei wszystkich adpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spélki Pominujaeej i jednostek zaleznyeh objetych konsolidacia.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wylaczen konsolidacyjnych, ktére dotyczyly:

-~ wartosei nabycia udzialdw posiadanych przez Spélke Dominujyca w jednostkach zaleznych
oraz czgset akiywdw netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udzialowi Spotki Dominujgce;
we wiasnodci tych jednostek,

~  wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsoliduejg,

= istomych przychodow i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacjy.

w

Kompletnodé i poprawnoéé sporzadzenia dodatkowyeh informacji i ohjasnicn
oraz sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Spotka Dominujgca potwierdzila zasadnoéé zastosowania zasady kontynuacji dzialainoéei przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aklywdw i pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly prawidlowo | kowmpletnie opisane  w dodatkowych informacjach
i objasnicniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Spétka Dominujaca sporzadzila dodatkows informacje i objasnienia w postaci not tabelaryeznych
do poszczegdinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z calkowitych dochoddw oraz opiséw stownych zgodnie z zasadami zawarlymi w MSSF,

Informacje objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartadei niemateriaing i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwickszenia | zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciagu roku obrotowego.

Dla poszczegdinych aktywow wykazanych w skonsolidowanym  sprawozdaniu z sytuacji
finansowej przedstawiono mozliwoéé dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione
na rzecz wierzycieli.

Spotka Dominujgea dokonala prawidiowej prezentacji poszezegdlnych skladnikaw aktywéw
i pasywéw oraz przychoddéw | kosztéw w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Skonsclidowane sprawozdanie z sytacji finansowej, skansolidowane sprawozdanie z calkowitych
dochodow, sprawozdanic z¢ zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym oraz skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdw pieniginych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
stanowigcymi ich integralng czeéé, zawierajy wszystkic pozycje. ktdrych ujawnienic
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym fest wymagane przepisami MSSF.

Deloitte Audyt Sp. z v.c. il
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Zarzad sporzgdzit i zalgczyl do skonsolidowanego sprawozdania {inansowego sprawozdanie
z dzialalnosei Grupy Kapitalowej w roku obrotawym 2011, Sprawozdanie z dzigialnosci zawiera
informacje wymagane przez art. 49 ust, 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra
Finanséw z dnia 19 luwego 2009 roku w sprawic informacji biezgeych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw warloéciowych oraz warunkdw uznawania  za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niecbg¢dacego  panistwem
czionkowskim, Dokonaliémy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresic ufawnionych w nim
informacji, ktérych bezposrednim Zrédfem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1V. UWAGI KONCOWE

Oidwiadezenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spélki Dominujgee]
pisemne oSwiadezenie, w kidrym Zarzad stwierdzil, iz Grupa Kapitalowa przesirzegala przepiséw
prawa,

Radoslaw Kuboszek )
Kluczowy biegly rewident .-~
przeprowadzajgey badanje”

ar ewid. 90029

; DELOITTE ALUDYT Sp. z 0.0,
i . . Al Jana Pawia it 18, 00854 Warszawa
mpmkowsm 18d, (22} 511-08-11, fax (22) 514-08-13

KIP B27-020-07.85; REGON 010078870

o RRCEEAIZRAU e
osohy reprezentujace p&] x?‘gfggt podmict uprawniony do badania
w e. e sprawozdan fnansowych wpisany

na listy podmiosdw upravwnionych
ped ne. ewidencyjnym 73
prowadzong pezez KRBR

Warszawa, | marca 2012 roku

Deleitte Audyt 8p. z 0.0, 12



Grupa Kapitatowa Libet S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku
wediug MSSF w ksztalcie zatwierdzonym
przez Unig Europejska

1 marca 2012 roku



SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2041 {UKLAD KALKULACY.INY)

Driatalneté kontynuowana
Preychody 2e sprzedasy
Koszt wiasny sprzedazy
Zysk (strata) brutio na sprzedagy
Koszly sprzedady
Koszly zarzady
Pozeslate przychody operacyine
Pozostate koszly operacyjne
Zysk {sirata) na dziatalnaiel opera tyjne|
Przychody fnansowe
Koszly finansawe
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk {strata) netio z dzjatainased kontyn uowanej
Dziatslnosé zaniechana
Zysk (straia} netto z dziatalnodrs zanlechane)
Zysk (strata) natio
Inne catkowits dochody
inne cafkowite dochoty
Fodalek dochodowy dolyczacy innych calkowitych dochodtw
Inne catkowile dochedy (netio}
Catkowita dochady ogolem
Zysk netto preypadajacy:
Akejonariuszom jednastki dominvjace]
Udzatom niesprawujacym kerdrcl

Calkowity dochid ogdtam prEypadajacy:
Akgjonariuszom jednostki dominuiace;
Udziatem niesprawijaeym kontroli

Zysk (strata} nz jedng akefg

{wzbllgr na jedna akcfg)

£ dzatainodd kontynuowanej i zaniechancy;
Zwykly | rozwodniony

Z dzizfalnosei kontynuowane; :
Zwykly  cozwodniony

7 215 570 163 455
71547 60751
7 19640 5740
7 11049 13352
8 9321 151114
g 2971 8058
47 208 184 705
10 946 1913
1 8 598 7 048
394606 179 570
12 7984 7311
3612 172259
25 0 ’_U‘
31 612 172 250
0 0
12 0 0
Q {
]
31672 172299
———————
JiG12 172259
) 1
31612 172259
L L ]
3612 172 25¢
[ 1
31612 172 259
——ie

14
.63 345
——————— E———
053 5




SKONSOLICOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINAHSOWE ) SPORZADZONE NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Nigruchomosci inwestytyjne

Warlos¢ frmy

Wartoéci niematenalna

Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa £ tylulr podalku odroczonego
Naleznosa z tyluly leasingu tinansowego
Pozoslats aklywa finansowe

Pozostale akiywa

Aktyws trwale razern

Aktyera obrotowe

Zapasy

Naleznosai 2 tytuhr dostaw i usiug oraz pozostafe nalesnodei
Haleznosd 2 tytuiu lzasingu fransowego
Pozostale aktywa finansowe

Biezqce aklyws podatiowe

Pozastale aktywa

Srodii pienigéne i ich shwiwalenty

Aktywa Klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaly
Aktywa obrolown razem

Aktyws razem

6

i2

18
19

20
bl

18
12
18
12

13

186797 180 323

0 0

0 0

65289 65 381

0 0

5924 4517

0 )

0 0

677 1043

M 27 _nrEr
5127 32820

67 945 38830

0 0

0 o
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27 2020

4235 42 445
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SHONSOLIDOWANE SPRAWDZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NADZIEN 31 GRUDNIA 2011 ROKU {cd.)

KAFITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat whasny

Wyemitowany kapital akcyiny
Nadwyzka ze sprzedady skcji

Kapital zapasowy

Zyski zatrzymane

Wiglkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwiazana z aktywami Masyfikowanymi
Izko przeznaczone do sprzedaty

Kapilaly przypadajgce aktjonariuszom jednosti dominujace]

Kapialy przypadajana udzlalom niesprawajgcym konlralt
Rezem kapital wiagny

Zobawiazania dlugoterminows

Diugoterminowe pozycaki i kredyly bankowe

Pozostale zobowigzania fnansowe

Rezerwa na podalek odroczony

Rezetwy dlugoterminows

Przychady preyszlych ckrestw

Pozostale zobowigzania

Zobowigzanla diugolerminows rzem

Zobowiyzania krdtkoterminowe

Zobowlazania z tytul dostaw | ustug oraz pozosiale zZobovagzania
Krélkolerminowe podyczkd t kredyty bankowe

Pozostaie zobowiazania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowa

Rezenwy kiotkolerminows

Prythody pryszlych okieséw

Pozostale zobowlgzania

Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami twalymi Kiasyskowanymi jako
przeznaczone do spreedaty

Zohowizzanla krétkotarminowa razem

Zobowiazania razem

Pasywa razem

22

a3
24

P!

8
28
12
26
i
¥
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0 ]
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0 o
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0 0
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SKONSOUDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KARITALE WLASNYM ZA QKRES OD 1 STYCZHIA 2010 ROKU DO 31 GRUDNIA
2840 ROKU

T .

$tan na 1 stycznla 2010 roku ‘ s T e o st

Podwytszenie kepitaly zakiadowego Cydia Sp. 2 0.0 450 450
Podwyszenie kapitalu zapasowego Cydis Sp. 2z 0.0, 54 798 54 796
Dochéd ogdlem 2a ohees 172 255 172259
$tan na 31 grudnia 2090 roku 500 54 796 72258 227 555

SRONSOLIDOWARE SPRAWQZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Wt ASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 ROKL DO 31 GRUDNIA
2011 ROKU

227555

Stan na 1 stycznia 2011 roku 50 54 796

Koszty emisji -623 923
Wyplata dywidendy za 2010 35516
Dochéd ogblem za okres 31612
Stan na 31 grudnia 2011 roku 509 53873 168 355 222728




SKONSCLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA GKRES OD 1 STYCZNIA 2014 ROKU B0 31 GRUDNIA 2641

ROKU {METODA POSREDNIA]

Przephywy pienigine z driatalnodci operacylnej

Zysk za okres

Odpis zysku na okazyinym nabycio fimmy

Koszt podalku dochodowego ujely w rachunku Zyskdw i stral
Przychody odsetkowa niezrealizowans vjgle wraghunku zyskbw i strat
Koszty odsetkowe niezrealizowans ujete w rachunku zyskow i strat
Wyeenz IRS

(2ysk) / straia ze sprzeday lub zbycia skiadikéw rzeczowych aktywda rwalych
Amortyzatia aktywdw walych

Utrata wartosci aktyww trwalych netio ujgta w zysku lub siraie
(Dodatnie} f vjenne niszrealizowane r2nics kursowe nelto

Zmiany w kapilale chrotowym;

{Zwigkszenie) / 2mnicjszenia salda palenoic z tybuty dostaw | ushug oraz
pozostalych naleingdci

{2wigkszenie) { zmniejszenia slany zapasdw

(2wigkszenie) f zmniejszenie pozostalych aklywivi

Zwigkszenie / {zmniejszenie) salda zobowiazan 2 fytulu dostaw | ushg araz
pozostalyeh zcbowiazan

Zwigkszenie | (zmnigjszenie) rezeny

Zwigkszenie | (zmniejszente) przychodéw prayszych okreséw
Zwigkszenle / (zmnigjszenie) pozostalych zebowiazah

Srotki pienigine wygenemwang na dzialalnode: operacyjnej

Zaplacene odsetki
Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pienigzne neto z dzialainote operacyjngj

a2 172259
g -143 057
7954 731
0 18
17 0
0 25
-168 22
17353 12806
4234 2
28 8
%2 546 L]
29115 7978
2307 16870
33 3330
35043 15530
72 9021
-3930 -2414
0 399
1667 SA 717
4510 3794
37 357 55923




SKONSCLIDUWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2041 ROKU DD 31 GRUDAA 2044
ROKU IMETODA POSREDNIA] - c.d.

Przeplywy pienigtne z dziztainosci Inwustycy}nejn

Nabycie aktywdw fnansowych g 1]
Wydaltki natie Z przejecia grupy Libei S A. ¢ -142 237
Udzielone pogyczki 0 &
2bycie aktywéw fransewych & 0
Splata vdzielonych poryerek 0 1]
Qdsetki otrzymane 0 i}
Platnosei za rzeczowe akiywa twals 23438 26766
Witywy & tylulu zbydia skiadnikéw rzetzawych aidywitw trwalych 245 220
Srodki plenig2ne nelio {wydane} / wygenerowane w iazky 2 oxafamoscig

Inwestycyjng -23 édd -168723
Przepiywy piznigine 2 dzistalnosci finansows)

Koszly emisji 0 0
Wiywy 2 emisi akali 0 55245
Wyplata dywidendy 35516 4]
Zaciggniecle czek [ 134 884
Splaetigi pgg-czp:kzy 16 807 34 854
Srodi pienigine netto wykerzystane w daiatainoéci Anansawe) YR ) 100 235
Zwigkszenie netto Sradkév pienicinych |ich elviwalantow 38 210 A2 445
Srodid plenigzna  ich skwiwalenty na poczafek ckresy 42445 0

Wolyw zmian kurséw walul na saldo srodktw pieniezayeh w walulzch obeych
Srotfld pienig2na i ich ekwiwalenty na koniee okresu 32 Ly 55) YL L]




NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINAKSOWEGO SPORZADZONEGO ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA
2011 ROKU DO 31 GRUDNIA 2011 ROKU

1. Informacje ogéine

1.1 Informacs o jednostce dominufzes] (Emiten cle)

Paprzednik prawny Sphiki deminujace] Grupy Kapilalowsj Libe! S.A., spitka Cydia Sp. 2 0.0 {od 1 patdziemika 2010 roke Libet Sp, 2 0.0, od 14
grudnia 2010 roku Libet S A) zoslala utworzona na podstawie Akiu Notarialnege Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelari
notarialng] Danuta Kosim-Kruszawske, Magdalena Witkowska, Spdika Cywilna, Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, pl. Pifsudskiego 1,
Polska.

¥V okresie od powstania do 29 marca 2040 ok {dzlest nabycia grupy Libef) Cydia Sp. z 0.0, nie prowadzila dzalainosci qospodarcze], nie byfa
Jednostka dominuigeq grupy kapitelowe], ani nie posiadala inwestycj: kapitatowych w innych padmiotach,

Wedlug slanu na dzief sporzagzenia niniejszego Sprawozdania finansowego oraz na dzieft 31 grudais 2040 roku jedynym akcjonaruszem
Emilenta jest IAB Financing S.arl, z siedzibg w Luksemburgu, 67, Rug Ermesinde, L-1469 Luksemburg, zatejeslowana w rejesirze spolek RCS
W Luksemburgu pod numerem B 139 528,

W dniu 28 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akeji w Libet SA., z siedzibg we Wroclawin, ul. Powstarcow Slaskich 5, Zawigzang}
aktem nolariglnym w dniy 16 listopada 1996 roku przed notauszem Hanng Qlszewska w Rawiczir (Repertorivm  Nr A 4234/1996), Na dzief
nabycia Libet S.A. posiadal 100% udzistow w Libet 2000 Sp.zao.

W dnius 1 paZdziemika 2010 roku dokonano belagzenia Cydia 8p. z ¢.0. 7 Libel S.A. w trybie arl, 492 § 1 kedeksu Spétek Handlowych poprzez
przejecia majatku Spoiki preejmowane; {Libet 8.4.), Patagzany podmict {Enitent) zmienit w tym samym dniu nazwa na Libet Sp. z 0.0., 2 w dniu
14 grudnia 2018 roku zmienil ferme prawna na spolke akeying i nazwe na Libet S.A,

Aklualnie Emitent Jest zarejestrowany w Krajowym Rejestize Sadowym w Sadzie Rejorovym dla Wraclawia-Fabirycznef, V) Wydziaf Gospodarczy
pod numerern KRS 373276

Ug driia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonarivezem Spdiki byt 1AB Financing S.a.r..

W cniu 21 kwielnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzady Gieldy Papierdw Wartodciowych w Warszawie do obroly gieldowego
wszysthich swoich akeji, a w dniu 28 kwisinia 2014 roku zadebiutowal na Gieldzie Paplertw Warlosciowych w Warszawie.

Na dzieit opublikowania niniejszego raportu strukiura akcjonariaty przedstawiala sig nastepujaco:

. . Wdziat w

Akcjonarlusz coen S lcsbaadei  kapltle Ut Ll glostw
03 akaziclala ;.:kfadowym w ?'JZA W%

IAB Flnancing Sa.rl 27.085.154 27.085.154 54,15% 54,15% 27.085.154
Legg Mason Zarzatizanie Akdywami SA.
{zarzagzalacy giosami na rzecz swoich 9.047.482 9.047.482 18.09% 18,09% 9.047.482
Klientdw)
Pozosiali 13.867.364 13.867.364 27.76% &7,16% 13.867.364

Razem 50.000.000 50.000,000 100% 100% 56.050.000

Crionkowie Zarzadu Libet S.A. posiadsiz 5.000 (pieé lysigey) akeji Spolki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorcze] Libet S.A. nia posiadaja
zacnych akeji Spdiki. 10% udzialéw w 4B Finanding S.ar). pesiada Glaspin Consuliants Limited, w kidrej 26% wdziatdw ma Robert Napierala,
25% - reneusz Gronostaj, 25% - Jerzy Gabrielezyk § 25% - Thomas Lehmann

Do dnia opublikowania sprawozdania apisana powyie] sylvacia nie vlegia zmianie,

Nz dzied sporzadzenia sprawszdania skiad organdw zarzadezych | nadzorvjasych Emilenta fest nastepujgcy:

Zarzad:
Thomas Lehmann Prezes Zarzady
Irengtisz Gronostaj Gzlonek Zarzadu

Robert Napierala Crlonek Zarzadu



Rada Nadzorcza:

Andrzej Barlos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlenek
Magdalana Magnuszewska Czionek
Heinz Geenen Cazlonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek
Tomasz Marek Krysztofiak Czlonek

1.2 Infarmacja o Grupie Kapitafows/
Na dzien sporzagizenia skonselidowanego sprawozdania finansowego w sklad Grupy Kapitatowsj Emilenta {zwanej dalej Grupg") wehodzg Libet

S.A. jeke padmict dominujacy oraz 2 spolki zalezne, Libet 2000 Sp. zo.0. oraz Libel Libia# Sp. 2 0.0 Libel Libigz nie prowadzi istotnej dziafaiosci
Gperacyjngj.

Czas Inwania dziatalnosei poszczegbinych jednoslek wehodzagych w skiad Grupy nle jest ograniczony.
Rokiem odrolewym Spéiki Dominujacej oraz Spilak Zalesnych jest rok kalendarzowy.
Podslawowa dzistaino$t Grupy Emitenta cbejmiie produkeig kostki brukows].

1.3 Waluta funkcjonalna | walila sprawordaweza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie fitansowe zosfal sporzadzone w poiskich zotych (PLN). Polski zloly jest waluly finkcjonalng |
sprawozdawczg Grupy Kapilalows]. Dane w sprawozdaniy zostaly wykazane w tysigcach zlatych, chyba 2e w konkreinych sytuacjach zostaly
podane 7 wigksza dokladnoscia,

2. Platforma zastosowanych Migdzynarodawych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe

2.1 Odwiadezenia o 2godnodc

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanis finansowe sporzadzong w oparciu o Migdzynaredowe Standardy Sprawozdawczodci Finansowej w
kszlalcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

2.2 Standardy | interpretacfa zastosowans po rax plerwszy w roky 2011
Nastepujgce zmiany do istniejacych standardéw opublikowanych przez Radg Miedzynaredowych Standarddw Rachunkowesci oraz zatwierdzons
przez UE weszly w 2ycie w roku 2011;

»  Zmlany do MSR 24 ,Ujswnlante [nformacji na temat podmiotaw povdazanych” - Upreszezenie wymogbw dotyczacych ujewnief przez
fednostki powiazane z pafistwam oraz doprecyzowarie definici jednostex powiazanych, zatwierdzone w UE w daiu 19 lipea 200 roku
{obowiazujace w odniesieniu do okrestw rucznych poczawszy od 1 siycania 2011 roku lub po Lej dacle),

+  Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” - Kiasyfikacja emisji praw paboru, zatwierdzone w UE w dniv 23 grudnia
2009 reku (obowiazujgce w odniesieniu do ekresdw rocznych rezpoczyrajacych sie { lulego 2010 raku {ub po tej dacie),

»  Zmlany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz plerwszy” - ograniczone zweinienie jednostek stosujacych MSSF po saz pie_rwszy 2
vjgwnjania informacji paréwnawczych zgodrie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniv 30 czemwea 2010 roku (cbowizzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 lipca 2010 roku ub po tef dadie),

s Zmiany do réznych standardéw i interpretaci] Poprawkl do MSSF (2010} - dokonane Imiany W ramach procedury wprowadzania
doreczaych poprawek do MSSF opublikewane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF 3, M3SF 7, MSR 1, MSR 27, M8R 3¢ oraz KIMSF
13) ukierunkowane gidwnle na rozwiazywanie niczgodrodel i vicidlenie slownictwa, zatwierdzone w UE w dniy 18 llego 2017 roku
(obowiagzujgee w odniesieniu do okreséw rocznych rozpaczynajacych sie w dnit lub po ich dacie- 1 lipea 2010 roku lub 1 stycznia 2011 roku
- w zaleznosci od standardufinterpretagi),

+  Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 13 - Lim!t wyceny aktywbw z fyiulu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogl fnansowania oraz ich
wzalemne zalezno$cl” - grzedplaly w ramach minimatnyeh wymnogow finansowania, zatwierdzore w UE w dnlu 19 lipea 2010 roku
{obowiazujace w edniesieniv do okrestw rocznych rozpaczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie),

» Interpretacia KIMSF 19 ,Regulowanie zobowigzad finansowych przy pomocy Instrurnentéw kapitalowych” zatwierdzona w UE w
dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okrestw rocznych rozpoczynafacych sig T ipca 2010 soku lub po tej dacis).

Wiw standardy, inlerprelacje | zmiany do standardtw nie migly istoinego wphywy na dolychezas stosowana polityke rachunkowosci Grupy.



2.3 Standardy opublikowans, ale ktdre jeszeze nie weszly w Sycie

Zatwierdzajat_: rinigjsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata naslepujacych standardéw, zmian standardéw i interpretac]l, kiére
zosialy opublikowane | zatwierdzone do stosowania w UE, ale kidre nie weszy jeszeze w dycie:

¢  Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ufawntanie informac]i” - przeniesienia akiywow finansowych, zatwierdzone w UE w driu
22 fistopada 2GH roku {obowizzujacy w odniesieniv do okreséw weznych rozpoczynajacych sig 1 1ipea 2014 raky lub po tej dacig).

Grupa postenowila nie skoszystat 2 moziwodci wezesnle/s2e0o zaslosawania powyiszych standardfw, zmian de slandardow i interpretacii.
Wediug szacunkow Grupy, wiw slandardy, intarpretacje i 2miany do standardéw nie mislyby istolnege wolywu na sprawozdanie finansowe, jeZeli
zoslalyby zastosowane przez Grupe na dzied bilansowy.

24 Standardy i Interpratacje przyjole przoz RMSR, ale jeszeze nie 2atwisrdzone preez UE

MESF w kszieldie zatwierdzonym przez UE nie 152nia sie obecnie w maczagy sposdb od regulaci przyjetych przez Rade Miedzynarcdowych
Slandardow Rachunkowasci {RMSR), 2 wyjalkiem porizszych standardtw, zmian do slandardiw | inferprelaci, ktdre wedlug stanu na dzien
opublikowania ninfejszego sprawozdania nie zastaly jeszcee pravigte do slosowania:

*  MSSF9 instrumenty finansowe” {obowiazujacy w odnissieniu do ckresdw Tocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2015 roku lub po
tej dacie},

¢ MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (obowiazuiacy w odnicsieniv do chrestw recznych razpoczynajacych sig
styczala 2013 eoku lub po fej dacie),

»  MSSF 11, Wsapdine ustalenla umowne” fobowigzujacy w adniesieniu do akrestw rocznych rozpaczynajacych sie 1 slycznia 2013 rake lub
o tej dacie),

»  MSSF 12, Ujawnlenla na temat zsangazowania w nne jednostid” (chowiazujaey w odniesieniu do okrestw recziych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2013 roku |ub po tej dagie),

»  MSSF 13 ,Wycena wartosct godziwe]" (cbowiazujacy w odniesteniv do okreséw rocznych fozpaczynajgeych sig 1 stycznia 2013 roky b
po tej datie),

*  MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) Jednostkowe sprawoziania finansawe” (chowlazujacy w odniesieniu do okrestw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku 1ub po tej dacie),

= MSRZ3 {znowelizowany wroku 2011) ,Inwestycie w fednestkach stowarzyszonych oraz wspdine przedsigwziecia” {obowinzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajagych sie 1 stycznia 2013 roku fub po tej dacie),

*  Zmizny do MS5F 1, Zastosewanie MSSF po raz plerwszy” - Cinzka Hiperinfiacia i usunigcie szlywnych ferminéw dla stosujacych MSSF
Po raz pienwszy {obewiazuiacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipea 2011 roka (ub pa te] dacia),

* Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacii® - kompensowanie akiywdw | zobowiazad finansowych
{obowigzujacy w odniesieniy do okrestw rocznych rozpeczynajagych sie 1 slyczaia 2013 roku Iud po tej dacie,

* Zmisny do MSSF 9 ,Instrumenty Hnansowe™ oraz MSSF 7 instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - cbowigzkewa data
wejécia w 2ycie | przepisy przejciowe,

e Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finanzowych” - prezenlacja skfadnikéw innych catkowilych dechoddw {obowigzujacy w
cdniesieniu do okresow rocznych fozpeczynajacych sig 1 lipca 2012 roku lub po ej dacie),

¢ Zmlany do MSR 12 ,Podatek dochadowy" - Podatek adronzony: realizacia akiywiw (obowigzujacy w cdniesieniu do ckreséw roczaych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku ub po 14j daci),

»  Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - paprawki do rachunkowosei Swiadczen po ckresie zaludnienia {abewiazuiacy w
uduiesieniv do okresdw rocznych rozpoczynajagych sie 1 styeznia 2013 roku ub po le] dacie),

s Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansows: prezentacla” - kompensowanle akiywiw i zobowizari finansowych (obowizzujaey w
odniesientu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 styczria 2014 roku lub po fef dacie),

»  Interpreiacja KIMSF 20 ,Rozficzanie kosztdw usuwania vdpadéw na otapie produkeji w kopalniach odkrywkowych” {obowigzujaca w
odniesieniu do okrestw rocznych rozpeczynaiacych sig 1 styeznia 2013 roku lub po te dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy, whw standardy, interprelacie { zmiany do standarddw mie miatyby istolnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezell
zostalyby zaslasowane priez jetnostke na dzien bilansowy.



Jednotzesnie na_clar poza regulacjami prayjelymi przez UE pozosizje rachunkowo$é zabezpieczert portfeta aklywdw i zobowigzah finansowych,
klérych 2asady nie zostaly zatwierdzane do stosowania w UE.

Wediug szacunkéw Gaupy, zastoscwanie rachunkowosSci zabszpieczen porlfela aklywOw lub zobowiazen finansowych wedlig MSR 39
..Instrurn_enty finansowe; ujmowanle j wycena” niz mialoby istotnego wplywu na sprawnzdanie finansowe, jelel zostalyby przyjete do
slosowania na dzief bitansowy.

25 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosci

Zmiana zasad rachunkowosci nie miala miejsca.

26 Dzialalnoé zanfechanas

W akresie objelym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapilafowa nie zanlechals #adnej istolne] dziatainascl.

3. Stosowane zasady rachunkowoéci
a1 Padstawa sporzadzenia

Skensolidowane sprawozdanie finanstwe zostaly sparzadzone przy zaloZeni: kontynuad) dzistalnnddl w dajace] sie przewidzied przyszlodel. Na
dazied sporzagzenia sprawozdznia nie Isiniejq zadne okelicznocl wskazujace na Istoine zagrozenie konlynuac dzistainadd gosppdarcze] przez
Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finensowe zostalo sporzadzone zgodnie 2 koncepdja koszl historycznego, za wyjgliiem aklualizacji wyceny
niekldrych aktywdw trwalych i instrumentow fimansowych,

£Zasady rachunkawosc! stosowane zarbwno przez Grupg Kapifalowg, £3 opisane ponizs).
32 Zasady kansolidacji
321 Polaczenia jodnostek gospodarceyeh

Przejecia jednostek i wyodigbnicnych czedci dzialainodel rozlicza sig mefoda nabycia. Kaddorazowo platnos6 przekazana w wynilky polaczenia
jednostek wyceniana jest w zagregowanej warasci godziwe; {2 daien dokenania zapaly) przekazanych akiywow, poniesionych lub przejetych
zohowigzan oraz instrumentiw kapitalowych wyemilowanych przez Grupe w zamian za przejecie konleoli nad jednosiky pezejmowang, Koszly
bezpodrednio zwiazane 2 polaczeniem jednoslek gospodarczych ujmawane sa w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia,

W okreslonyeh przypadkach, preekazana platnodé zawiera takde aktywa lub zobawigzania wynikajace z platnosei warunkowe], mierzonej na dzien
nabycia w wartoSci godziwe]. Zmiany wartosci godziwe] plalnogci warunkows] w kolejnych okresach tjmowana 3 jaka zmiany koszlu polaczenia,
Jedynie jezeli moga hyS zaklasyfikowane jako zmiany w akresie pormiam. Wszysthie inne zmiany rozliczane s zgodnie z odpowiednimi
regulacjami MSSF. Zmiany w warlo$cl godziwe) platnogci warunkowe] zakwalifikowane] jako efement kapilatowy nie sq ujmawane,

Dajace sig zidenlyfikowat aktywa, zobowigzania | zobowiazania wanunkowe jednoslki przejmowane] spelnigjace warunki ujecia zyodnie 2 MGSF 3
«Poigczenia jednosiek gospedarczych” ujmuje sig w warlodci godziwe] na dzie przejecia, z ywzglednieniem wyjaikéw zawaitych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwia kilku nastgpujacych po sobie transakel, udzialy bedace w posiadaniu Grupy na dzieni objecia kantroli sg
WwyCeniane w wanosti godziwej z odniesieniem skutkow w rachunek zyskéw i slrat Kwoty narosfe z tyiuly udzialow w ] jednosice odniesione
uprzednio do irnych skiadnikéw catkowitych dochoddw sq przenoszane do rachunku zZyskow i sirat.

Warlos¢ firmy wynlkajara z przejecia ujmuje sie w aktywach ; poczaikowo wykazuje po kesztach, jako warodé koszidw przejgcia przekraczaiac
udzi&t Grupy w warodci godziwej nello dofacych sie zidenlyfikowad uigtych aktywtw, zobowiazaf | zobowigzal warunkowych. Jesli po
przeszacowaniu udzial Grupy w wartcdcl godziwej netlo dajacych sie zidenlylikowas akiywiw, zohowiazafi | zobowigzan wanunkawych jednostii
przejmowane] przekracza koszt polagzenia jednostek gospodarczych, nadwyzke uimuje sig niezwlocznie w wynike finanscwym.

322 Inwestycfe w jednostki raleine

Przez jednosiki zzlezne rozumie sig jednoslk konlrolowsne przez jednostke dominujaca (co obejmuje 1akie jednostki specjainego
przeznaczenia). Uznaje sig, 2e konlrola wystgpuje wiwczas, gdy jednosika dominujaca ma modiwosé wpiywania na polilyke finansowa i
operacyjna podlegle] jednasiki w celu osiagnigia korzydd 2 je] dzialainoict,

Wyniki finansgwe Jednostek zalesnych nabyéych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do
momentu ich efeklywnego nabyeia lub zbycdia,

W slosownych przypadkach w sprawozdaniach finanscwych jednostek zalesnych dokenuje st korekt majacych na celu vjednolicenie zasad
rachunkovosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami slosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Waszelkie (ransakcje, salda, przychady i koszly zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidaciy podiegala pelaei eliminac)
konsolidacyjng;j.

Udziafy niesprawujace kontroli prezentowane sq odrebrie g kapitafu wizsnego Grupy. Udzialy nizsprawujace konirali moga byé poczafkowa
wryceniane albo w wartescl godziwej albe w proporcli ¢o udziztu w warloscl gotzive] nabywanych aklywdw netio, Wybdr jedngj 2 wiw melod jest
dostepny dia kazdego poiaczenia jednostek gospodarczych, W okresach kelejnych wartod? vdzialéw niesprawujacych koniroli ebejmuje wariosé
fozpoznana poczatkowo skorygowana o zmiany wartosci kapitaly jednostii w proparcii do pesiadanych udziaibw. Calkowily dochéd jest
alokowany do udzialow niesprawujacych Kontroli nawet wiady gdy powodufe postanie ujemne] warlodc tych udzialow.



Zmiany w udziale w jednostce zalezng] nie powodujace ulraly kontroll vjmowane 59 jako transakje kapilalowe. Wartaéol ksiggowe wdzialy Grupy
jak i udzialow niesprawvjacych kontrol 53 odpowiednio modyfikewane w cely odzwierciedlenia zmian w struklurze udzialy. Roznica pomigdzy
warlodcig o jaka modyfikewane jest warlodé udzialéw mriejszofci oraz warlodcia godziwg piatnosci olezymane; lub przekazang] uimowana jest
ezpodrednio w kapitale wlasnym Grupy.

W syluacji utraty koniroli nad jednostka zaletny, 2ysh lub strata pa zbyciu jest ustalana jako risnica pomigdzy: {i) laczng warlodcia gadziwg
olrzymanej zaplaly i warlosci godziwe] vdzialdw jednostki pozostajacych w Gruple oraz (ii) wartodciq ksiggowa aktywdw {lacznie z warloscig
firmy), zobowiazat i udzialow nlesprawujacych kanlroli. Kwoty viete w stosunky do 2bywanej jednostki, w innych skladnikach calkowitege dochodu
podlegajg reklasyfikacii do rachunku zyskéw i strat. Wartost godziwa udziziiw w Jednestee pozostajacych w Grupie po zhyciy, uznawana jest za
poczalkowq wartost godziwg dla celow péiniejszego ich tjmowania zgodnie z MER 39, lub poczafkowy koszt udzistow w jednostkach
slowarzyszonych lub wspdlnych przedsiewazieciach.

3.2.3 Inweslycje w jednostki stowarzyszone

Jednostka slowarzyszana jest jednostka, na kior spolka dominu;’acé wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca jednostkg zalezng ani udzialem we
wspdinym przedsigwzigciu spéiki dominujacej. Inaczacy wplyw oznacza zdoinost vezesiniczenia w ustslamiv pefityk: finansowej i operacyjne]
jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspblneqo sprawowania nag nig ¥ontrali,

Wyniki finansowe, aktywa i zobowiazania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniy finansowym melfcda praw wlasnoid, za
wyjatkiem sytuaci kiedy inwestyca zakwalifikowana Jest jako przeznaczona do sprzedady, Kiedy fo umowans jest zgodnie z MSSFS Aklywa
Inwate przeznaczone do sprzedaty | dzialalnost zanlechana', Zgodnis z matoda praw wiasnadel inweslycie w jadnosike slowarzyszong wykazuje
sig w skonsolidowanym sprawozdaniu z sylvagi finansawsj po koszcie historyczayem, ze stosowng koreklg o zaistnisle po dacie przejecia zmiany
vdziely Grupy w aklywach nelto jednostki Slowarzyszone] minus wszelkie ulmly warloSei poszczegbinych inwestycji. Straty jednostek
Stowarzyszonych przekraczajae wartobt udzialu Grupy w tych jednos(kach {w tym wszelkie udzialy dugoterminowe, kidre w zasadzie stanowig
czgsc Inwestycfl nello Grupy w jednosike sfowarzyszong) ujmuje sig wyiacznie [edii Grupa 2aciagnela wiaiace zobowiazania prawne lub
Zwyczajowe lub dokonata plalacse wimieniv jednostki stowarzyszone).

Nadviy2kg ceny nabycia nad wartoscia godziwg dajacych sie zidentyfikowad akiywow netlo jedroslki slowarzyszonef na dzien nabytia ujmuje sig
jako warlosé firmy, Wartosc firmy wiaczona jest do warlodc bilansowef inwestycji, a utrale jej wartoéci wycenia sig w ramach calej warloci
inwestycii. Jakakolwiek natwyzke udziely Grupy w wartesc godziwe; nelto dajapych sig zidentyfkawat aktywow, zobowiazan i Zobowigzan
warunkowych nad koszter: przgjeca po dokonaniu przeszacowania ujmuje sig nigzwlocznie w tachunku zyskow i strat,

Zyski i straly wynikajace z transakgji pomlgdzy Grupa a jednostka slowarzyszonq podlegaq wylaczeniom kensafidacyinym do wartoSc udzialu
Grupy w cdpowiednie] jednostce stowarzyszone],

324 Udzialy we wap6inych przedsipwzigelach

Wspdlne praedsigwzigcie jest fo relacia umowna, na mocy Ktérej Grupa i inne streny podeimuja dzialaingdt gospedarcza podlegajacg wspding)
konlroli, @ wige taka, w toku kidrej stralegiczne decyzie finansowe, operacyjne | polityczne wymagajg jednoglosnego poparcia wszystkich stron
sprawujgeych wspétnie kontrola.

Kiedy pedmiol neleiqcy do Grupy podejmuje bezpodrednio dzislamost w tamach wspdinego przedsiewziecia, udziat Grupy we wspéinie
kontrolowanych aktywach | zobowiazaniach ponaszonych wspdinie 2 pozostalymi wspdinikami przedsiewzigcia ujmowany jesl w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiote i Kasyfkowany zgodnie za swoim charaklerem. Zobowigzania i koszly ponoszone bezpoéradnio wskutek
udzizhy we wspbinie konllowanych akiywach rozliczane sq metodg memoriztows. Dochéd ze sprzedaty lub wykorzystania udzialy Grupy w
preduklach wytworzonych przez wspdinie kontrolowane aklywa oraz ugziat w kosztach wspdinego przedsigwziecta ujmuje siz w chwill wysiapienia
prawdopodobienstwa vzyskania/przekazania przez Grupe Korzysci ekongmicznych zwigzanyeh z odpowiednimi transakeiami, o fle da sie je
wiarygodnie wycenit,

Wsptlne przedsigwziecia zwiazane z ubworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktbrym udzialy majg wszyscy wapbinicy, okredla sie mianem
jednosteX podiegajacych wspoine} kenlroli. Grups wykazuje udzidy w Eakich jednostkach w formie kensolidacii proporcionaing] 2 wyjatkiem
sytuacii, kiedy inwaslycla zostala sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadky rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5 Aktyws
Irwate przeznaczone do sprzedaty oraz dziatalro$t zeniechana’. Udzialy Grupy w aklywach, zobowigzaniach, praychodach i koszlach jednostek
pedlegajacych wspding] kantroli bczy sle z analogiczayimi pozyciami skonsolidowanega sprawozdania finansowego.

Wartod¢ firmy wynikasiaca z przejeda udzalow Grupy w jednosice podlegajace] wspdlnej konfroli rozlicza sig  zgodaie
z zasadami rachunkowosci obowiazujacymi w Grupie w odniesieniu ¢o warlodc firmy przedstawiong] w Nocie 3.2.5 ponisej,

Kiedy Grupa prowadzi fransakeje z jednostkami podiagajacymi wspélnej konrol, niezrealizowane zyski i straty wykazuje si¢ proporgjonalrie do
udzialdw Grupy we wspbinym przetisigwziceiu,

325 Warto$g firmy

Wartos¢ fismy puwstajaca przy praejeciu wynika 2 wystapienia na dzien przejedia nadwyki sumy przekazane] plalnodci, warlosci udzialdw
niesprawujgcych konlrali i warlosci godziwe] uprzednio posiadanych udzisidw w jednostce nabywanej nad udzislem Grupy w warlosei godziwe]
netto dajacych sig zidentyfikowad aklywdw, zobowiazar | zobowiazan warunkowych jednostii vimowanyeh na dzien przefecia.

W przypadhu wyslapienia warlodci ujemng], Grupa dokonuje ponownege przeglady ustalenia warlodci godziwych poszczegdkiych sklatinikéw
nabywanych akiywow netto. Jezali w wyniku brzeglagu nadat warlo$s jest Ljemna ujmuje sig ja niezwlocznie w vniky finansowym.

Wartod¢ firmy ujmujs sia poczatkowo jake skiadnk aktywdw po keszcie, a nasigpaie wycenia wedlug kosztu pomnisjszonego o skumulowang
strate z tytulu wlraty warlosei,



Dla celow testowania utraty warlosci warlgsé firmy lokuje sig na poszezegdine orodki Grupy genervjace przeplywy pieniene, ktdre pawinny
o_dnieé(: Korzy4c! z synesgii bedacych efaklem pofaczenia. Jednosiki generjace przeplywy pienigzne, da kiérych alokuje sig warlod¢ fimy, testuje
sig pod wzgledem yiraty wartndc! rez w roky fub czghcie], jedll moZna wiatygodnte preypuszeead, 2o uhiala warloki wystapifa. Jesh wartoée
od;yskiwalna oSrodka generjacego przephywy pienigdne jest mnisjsza od jej wartodel bilansowsj, siralg z Iytulu utraly warlosci alckuje sl
najplerw w celu redukgii kwoty bilansowe] warlogci firmy alokowans] do tego odredka, a pasiepnie do pozostatych aktywow lego oSrodka
proporcjonalnie do warlodel bilansowej poszezegalnych skiadnikiw aktywow te} jednostki. Sirata z tytulu utraty wartodci ujta dla wartosc firmy nie
padiega odwrdceniu w nastgpnym okresie.

W chwill zbycia jednostki zaleine; lub podlegajace] wspéine; kontroli przypadajacy na nig czese wartadei firmy uwzglednia sie przy obliczantu
zyskuistraly z tylulu zbycia,

3.3 Yecie przychodiw ze sprzedaty

Przychod_y e sprzedady ujmowane =3 w wario$ci godzivej zaplaly ofrzymanej (ub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaly, Zwroty
klientow | podebne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz innie podalki zwiazane ze sprzedara, 22 wyjaiklem podatku
akeyzowego.

331 Sprzeda# towaréw
Przychody ze sprzedaty towaréw uimowane sa po speinieniu wszystkich nastepujgeysh warunkaw:

*  przeniesienia z Grupy na nabywee znaczaceqo ryzyka i korzysei wynikajacych z prawa wiasnodci lowardw:

*  Stedowania przez Grupg funkdjl Kiefowniczych w slopniu zwiazanym na 098 z prawem wiasnosci craz efektywnej kontroli nad
sprzedanymi {owarami;

*  motliwoSci dokonania wiarygodnej wyceny kvioly przychoddw:

«  wysigpienia prawdopodobiefistya, 2e Grupa olezyma karzyéci ekeaomiczne zwigzane 2 Iransakcja; oraz

*  moXiwolc wiarygodng] wyceny koszitw poriesionych lub przewidywanych W zwigzku 2 Iransakcjg,

332  Swiadczenis ustug
Frzychedy 2 tylulu uméw o $wisdczenie uslug uimuie sl poprzez odniesienie do stopnia zaawansewania realizacji danej umowy,

Jezell efekl umowy o Swiadczenie usg mozna wisrygodnie oszacowad, przychody | koszly uimuje sle poprzez odnigsienie do stopnia
zaawansowania realizaci umowy ra dzien bilansowy. Wszeikie amiany w zakresie prac, foszezenia oraz premie 8 fozpoznawane w siophiu, w
jakim zosialy one uzgodnione z klientem,

W przypacku, kigdy warcsci umowy nie da sig wiarygodnie oszacowat, preychody z lylutu umowy uimue sig v slopniv, w jakim jest
prawdopodebre, e poniesione w zwlazku z umowg koszly zostana nimi pokryte. Koszly Zwiazane z umova ujmuje sig jako koszly akresu,
w jakim zostaly poniesione.

Jeeii istnigje prawdopodobiensiwo, e koszly umowy przekroczg zwiazane z nig przychody, przewidywang strale uimuje sie niezwlocznie 1ako
koszt

3.3.3 Przychody z tytulu odselek i dywidend
Przychody 2 tylulu dywidend sa ujmowane w momencie, kisdy zostae ustanowione prawo akcjonariuszy do olrzymania platroci.

Przychody z tytulu odsetek yimowana sa narastajzeo wadlug czasu powstawania, poprzez adniesienie do kwoty riesplaconego jeszcze kapitatu |
przy uwzglednieniv efektywnej slepy oprocentowania, czyli stopy elekiywnie dyskontujace] przyszie wptywy pienigine szacowane na sczekiwany
okres uzytkawania danego skladnika aktywow do warlodci bitansowe] netto tego skiadnika,

34 Leasing

Leasing klasylikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramagh zawarte] umowy zasadniczo cafe potenciaing karzyScl oraz ryzyko wynikslace 2
posiadania preedeniotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostals rodzaje leasingu Iraktowane 53 jako ieasing operacyjny.

4.1 Grupa foko leasingobiorca

Aktywz uylkowane ra podstawle umowy feasingu finansowego lrakiuje sia jak aklywa Grupy i wysenia w ich wartosci godziwe] w momencie ich
nabycia, nie wyzszej jednak niz warast; bietaca minimalnych optal leasingowych, Powstaace z lega tyfuly zobowigzanie wobec leasingedawcy
jest prezentowane w sprawozdaniu z syluadi finansowsj w pozyCji zobowiazan 2 yluiu leasingu finansowegs.

Platnosei leasingows dzielone 53 na czest odselkowy | 2mniejszenie zobowiazania 2 lyluly |easings, tak by sfopa odselek od pozostajaceqo
zobowigzania byla wielkoscig stala. Koszly finansowe odrosi sig bezposredrio do sachunku zyskdw i sral, chyba 2e modna je bezpodrednio
przyporzagdkowat do odpowiednich aktywow — wiwezas sq one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi koszidw
absiugi zadhuZenia, przedstawicnymi ponize] w czescl 3.6, Plalno§ci warunkowe z ytuly leasingu umuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Plainosci 2 tyluly leasingu operacyinego odnosi sie w rachunek zyskéw & sirat metoda finiows przez okees leasingy, z wyjalkiem przypadkéw,
Kedy inna, systemalyczna podsiawa rozliczenta jest bardziej reprezentplywna dla wzerca czasqwege rzadzaceqo konswmpeig korzysc
ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego sktadnika aktywiw. PlatnoScl warunkowe z tylulu leasingy operacyinego ujmuije sie w koszach
w oxresie ich ponoszenia.

W przypadku wystapienla spagiainych zashel molywolacych do zawarcia umowy leasingu operacyinego, uimuje sie je jako 2obowiazania.
Zagregowane korzySci 2 tytulu takich zachel ujmufe sie jako pomnigiszanie kosziow wyngjmy meloda liniowa, z wyjaikiem syluaci, gdy inna



Systemalyczna podstawa jest bardzie| feprezenialywna dla waorca czasowego rzadzaceqn konsumpcjg korzySci ekonomicznych dostarczanych
przez skladnik akiywow objety leasingiem.

35 Waluly cbee

Transakde preeprowadzane w walucie inngj niz walula funkcjonafna wykazuje sie po kursie waluty obowigzujacym na dzied transakeji. Na dzien
bilansowy akiywa | z0bowigzania pienieine denominbwane w walulach obeych sq przeliczane wediug kursy obowiazujacega na len dzien, Aktywa
i zahowiazania wyceniane w wartosci godziwej | denomingwana w walutach obcych wycenia sig po karsie obowigzuiacym w dniv uslalenia
wartodci godziwej. Pozytje niepienigine wyceniane 5q wedfug kesziu hislorycznego,

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku Zyskbw i stral w okresie, w kidrym powstaja, z wyjatkfem:

*  1d2nic kursowych dolyczapych ektywiw w budowie Przeznaczonych do przysaego wykorzysianiz produkcyinego, Kore wlacza sig do
Kosztow tych aklywhw i traktule jako kerekly kosziow odselkowych kredytéw w waluiach abeych;

*  ro2nic kursowych wynikajacych z transakdji przeprowadzonych wcelu zabezpiegzenia przed okredlonym ryzykiem walulowym zgodnis
z zesadami rachunkowosei zabezpieczed; oraz

*  76Inic kursowych wyniksjacych z Pozycii pleniednych naleznodei lub zobowiazan wzgledem jednoslek zagranlcznych, z ktérymi nie
planuje sig rozliczes fub tez takie roziiczénia nie sg prawdopodobne, stanowiagych czesé iaweslycji netlo w jednostke ziokalizowans za
granicq i gjimowanych w kapitale rezerwowym 2 przeliczenia jednostek zagranicznych obeych oraz w zyskufsiracle ze zbycia inwestycji
netlo.

Przy kensolidacii aktywa i zabowigzania jednostek zlokalizawanych za granica praelicza sig na walue polska po kurste cbowiazujacym wa dzien
bilansowy. Przychody | koszly sa praeliczane pray uyciu kursu §redniego dia danego ckresu sprawgzdawczeqo, Z wyjatkiem syluacii gdy wahania
kursbw =3 bardzo znaczne (wiedy stosuje 5ig kursy wymiany z dat dokanania fransakgi). Wszelkie raznice kursowe Masyfitie sie jako kapital
wiasny i ujmuje w kepitate rezerwowym Grupy z yluly przeficzenia jednostek zagranicznych. Takie régnice kursowe tjmuje sig fako przychtd badz
koszt w okresie, w kiorym naslgnuje zbycie jednostki ziokalizowanej za granica,

Wartose fismy oraz korekly warosci godziwe] wynikgjaca 2 nabycia jednosiki Aokalizowanej za granicg traklowana s3 jako skladnik sktywéw lub
zebowigzan jednssiki zZiokalizowang] za granica i podiegaja przeficzeniv przy zastosowaniu kursu abowiazujacego w dniy tilansowym.

3.6 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnglrznego bezposrednin zwiazanege z nabyciem lul wytworzeniem skiadniktw majatku wymagajacych dluzszego crasu
w cely doprawaddzenia ich do uzytkawania, zalic2a sie do kosziow wytworzenia takich akiywbw a2 do momentu, w kiérym aklywa te s3 zasadniczo
gotowe do zamierzonego wiytkowania ub sprzedasy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych $rodiéw zewngizaych przeznaczonych bezpasrednio
na finansowanie nabycia Wb wyiworzenia skladrikow majglky, pomniejszajy wadoét koszidw finansowania zevmgtrzaego podiegajacych
kapitalizacii.

Wezelkie pozostale kosziy finansowania zewnelrznege §4 ednoszone bezpodrednio w rachunek zyskéw i siral w okresie, w ktorym zoslaly
poniesione.

Powy2sze zasady kepilalizacii nie sq stosowane dg:

*  aklywdw wycenianych w wartoddi gotiziwej, oraz
*  zapastw wylwarzanych w znaczacych flodciach w cykl ciaghym i charakleryzijgcych sig wysoka rotacia,

a7 Dotacje rzgdowe
Catacit sie ujmuie sie do chwill uzyskania vzasadnione} pewnoscl, 2o Grupa spefni konieczne warnki i olrzyma 1akie dolacie.

Korzysel wyniksjace 2 otrzymania pozyozki rzadowe] ponizef oprocentowania rynkowego, trakiowane s jako dotecie # mierzone 53 jako rbdnica
pamiedizy wartoScig ofrzymane] pozyczki i warlodcia godziwa pozyezki ustalens z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej slopy procentowe].
Polatje kidrych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupg akhywiw Irwalych, uimuje sig w sprawozdaniu 2 sytuacii

finansewej w pozycji roziiczed migdzyokresowych i odnast w rachunek. zyskéw [ stral syslemalycanie prze2 przewidywany okres uytkowania
eKonomiczaeg tych aklywow.

Pozostate dolacie ujmowane s3 systemalyoznie w preychedach, w okresie niezbednym do skompensowania keszttw, kidre fe dolacie migly w
Zamierzeniu kompensowat. Dotacie nalezne jako rekompensata koszibw lub strat ju2 poniesionych fub jako forma bezpodredniego wsparcia
finansowego ¢la Grupy bez ponoszenia preyszych kosztdw ujmowane 53 w rachunku zyskdw i strat w okresi, w kiorym sg naledne.

Zasady wlasciwe dia rozliczenia dolacfi do aklywdw frwalych Stosuje sig lakze w preypadiy Iransakefi nieodplainego olrzymania aklywdw
frwalych,

38 Koszty $wiadczeli pracowniczych

Krotketerminowe Swiadczenia pracownicze w lym wplaly do programéw okreslonych skiadek, uimowane sa w okresie w kibrym Grupa otrzymata
przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracowniks, & w przypatku wyplal z Zysku lub premil gdy spelnione zoslaly nastepujace warunki:

=  najednosice ciaZy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyplat 2 wyniku zdarzen przeszlych, ataz
*  moina dokonad wiarygodng] wyseny lego zohowigzania.



W preypadku $wiadczen z tytul plainych niecbeenodc, $wiadezenia pracovinicze ujmowane 53 w zakresie kumuicwanych platnych nieobecnoéci,
z chwilg wykonania pracy, kidra zwigksza uprawnieria do przysziyeh platnych nieobecnodci. W przypadke niekumulowanych plataych
nigcbecnoscei Swiadezenia uimuie sie z chwila ich wystapienia,

Swiadczenia po okresie zalrudnienia w formie programow okesionyeh $wiadczen {odprawy emarytaine) oraz inne dlugalerminowe éwiadczenia
(nagrady jubileuszowe, renty inwalidzkie ip.} ustalana 53 przy udyciv melody prognozowshych uprawnien fednostkawych, z wyceng akivariaing
preeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zysk i siraly aktuarialne yjmowane sq w calodci w rachunky Zyskow i strat, Koszly przeszleqo
zatrudnienia rozpoznawane sg nalychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczel uz nabytych, a w pozosialych przypadkach amortyzuje sie je
metoda liniow przez Sredni okres, po kidrym $wiadczenia 2ostajg nabyle.

Zobowigzania 2 tylulu $wiadczer pracownicZych ujmowane s3 jako kosz1, chyba Ze stanawig koszt wytwarzenia skiadnikdw aktywiw,

Swiadczenia z tylutu rozwiazania siosunky pracy ujmuje sie jake zobowigzanie | koszl, gdy Grupa jest zdecydewana w mozliwy do udowodniaria
Sposdty

¢ rozwigzad slosunek pracy z pracownikiem lub Qrupa pracownikdw przed osiagnieciem przez nich wieku emerytalnego, lub
*  zapewniC Swiadczenia z tytuly rozwiszania stesunku Pracy w naslepstwle Zlozonej preez siebie propozycii zachecsacej ich do
dobrowelnego rozwigzania stesunku pracy.

39 Platnosei realizowane w formile akji

Flatnosci w formie akcl rozliczane w instrumentach kapitalowych na izeca pracownikw i innych 0stb Swiadczacych podobne usiugi wycenia sig
w wartodti godziwe] instrumentiw kapitatowych na dzie ich przyzaania,

Wartost godziwg pratnosci w foimie akeji roziiczanych w insirumentach kapitalowych okreélona w dniu ich przyznania odnosi sig w kosxly metodg
finiowa w okresie nabywania uprawnief, na podslawie oszacowar Grupy co do instrurentdw kapilelowych, do kidrych ostatecznie nabgdzie
prawa. Na kaldy dzied bilansowy Grupa weryfikujs oszecowania detyczace ficzby inslrumentdw kapilalowych pezewidywanych do przyznania,
Ewenlualny wplyw weryfikacji pieswolnych oszacowsn ujmuje sig w rachunku zyskaw | strat przez pozostaly okres przyznania, z odpowiednig
korekta w rezerwie na $widdczenia pracownicze rozliczane winstwmentach kapitglowych,

Transakeje Z innyml stranami dotyczaee platnosci realizowanych w formie akeji wycenia sig w wartodci godziwej tlrzymanych towardw lub uslug
poza przypadikami, w kitrych wartodcl 1] nie da sie wiarygodnie wycenic. W 1akigj syluacji podstawg wyceny jest wartosé godziva przyzeanych
insirumenidw kapitalowych wycenicra na dzied ofrzymania przez jednostke lowartw lub ysteg od konlratienta.

W przypadku platnoscl regulowanych akcjami rozliczanych metods goldwkows umuje sig zobowiazanie o wariogei preparcionalng do udziat w
warlosc! olrzymanych towardw fub estug, Zobowlazanie to uimuje sig w bisaie) wanladci godziwe] uslalare] na kazdy dzied bilansowy.

310 Opodatkowantie
Fodatek dochedowy jednosiki obejmuje podatek biezagy do zapfaly oraz podatek odroczony.
3.40.1  Podatek bieiqey

Biedaze obcigzenie podalkowe jest obiczane ra podstawie wyniku podatkawego (podsiawy opodalkowania) danego soku ebrotowego. Zysk
{strala) podatkowa rozni sig od ksiegowage zysku {slraly) netlo w zwinzku z wylaczeniem przychoddw nie podlegajacych przejiciowo
opodalkowaniu | kosztow niestanowigcych kosziéw uzyskania przychoddw oraz pozycjt kosztbw i przychoddw, kidre nigdy nie beda podiegaly
opodatkowaniu. Obciazenia podalkowe sa wyliczane w oparciu o sizwki podatiowe obowiazuiaoe w danym roku otrotowyr.

3.10.2  Podatek ndroczony

Podalek odroczany jest wyiiczany metody bilansowa, jako podatek podiegajacy zaplaceniu lub zwrolowi w prysziosci w opsrciy o réznice
pomigdzy wariosciami bilansowymi aktywdw | pasywiw, a cdpowiadajagymi Im warloSciami podatkowymi vykorzystywanyml do wyliczenia
podslawy opodalkowania,

Rezserwa na podatek odroczony jest tworzona od wszysikich dodatnich s prefSciowych podlegajacych apodatkowaniu, nalomiast skizdnik
aklywow z {yluls podathu odroczanego jest rozpoznawany do wysokoscl w jakisj jest prawdepodobne, ze bgdzie mozna pomnigjszyé preyszle
2yski podalkowe 0 rozpoznane ujemne rdinice przejiciowe oraz straly podatkowe badi ulgi podatkows (np. z iytulu prowadzenia dzialainosci w
Specjalnej Strefie Ekonomiczne)), jakie Grupa moze wykorzystas. Pozycja aktywlw lub rezerwy na podatek odroczony nie powslaje, jest ra2nica
przejciowa powstaje z tylulu pierwotnego ujecia warloSdi firmy lub 2z tylulu pierwalnego ujgcia inntego skladnika aklywdw |ub zobowiazania
w transakeji, kiora nie ma walywu ani na wynik podatkowy ani na wynik kstegowy.

Warto$¢ skiadnikow aktywow 2 tylulu podatku odreczonega podiega analizie na kazdy dzied bitansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszle
zyski pedatkowa nig bgda wyslarczajace dla reslizacii skiadnika aklyww Jub jego czedcl, naslepuje jago adpis.

Podatek odroczony jes! wyliczany przy uiyciv stawel podatkowych, kiére heda obowigzywa w momencis, gdy pozyca aktywdw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniy 2 syluagji finansowef podalek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu
kompensaly w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie platne jest do tego samego urzedu podalkowega,

3.10.3  Podalek bleiacy | odroczony 23 biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sig w kosrtach lub praychodach w rachunky Zyskdw i strat, z wyjafkiem przypadku, qdy dotyczy on pozycjl
uznajacych lub obciazajacych bezposrednlo kapital wiasny, bo wiedy lakze nodalek jest oanoszony bezposrednia w kapiat wiasny (inne calkowile
dochody w sprawozdaniu z calkowitych dechoddw), (ub gdy wynika an z pocealkowege rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych, W



przy_vpadku polagzenta jednostek gospodarczyeh konsekwencje podatkewe uwaglednia sig przy obliczanit warodci fizmy b okredlaniv warosd
udzialu jednostki przejmujacej w wartodci godziwej nelto dajacych sig zidentylikowat aklywdw, zobowiazafi i zobowiazah wanunkowych jednostki
przejmowane] przewyiszajacej koszt przejecia.

N Rzeczowe akiywa trwale

Rezeczowe akiywa trwale ohejmujg $rodki inwale i naklady na rodki frwale w budowie, kibre jednostka zamlerza wykerzystywat w swofej
dzialalnosci oraz na potrzeby administracyine w okresie gluZszym ni2 1 sok, kiére w praysziotei spawoduja wplyw korzyéct ekonemicznych da
jednostii, Naklady na Srodki Iwate obejmula poniesicne naklady inwestycyine jak rownies poniesione wydatki na przyszie dostawy maszyn,
urzadzefi | uslug zwigzanych £ wybworzeniem $rodkdw Inwatych (przekazane zaliczki). Sroki trwale chejmuja istolne specjalistycane czesci
zamienne kitre {unkcjonuig jako elemenl $radka trwalego.

Sradki trwale oraz Smdki trwaie w budawie yjmowane sa pierwotnle w cenie nabycia iub koszcie wylworzenia. Jako odrgbne pozycie drodkéw
trwalych uimowane sq lakze isloine komponenty, t2ie o charaklerze niemalenalnym,

Srodki irwale w budowie powstajgce 4dla celdw produkcyjnych, wynajmu tud adminislracyjnych, gk rdwnie dla celtw jeszeze nie okreglonych,
prezentowane 3 w sprawozdaniu z syluacji fnansowsj po koszcie wylworzenia pemnisjszonym o ujgte odpisy z tyluhs uiraty wanosd. Koszt
wylworzenia obejmuje oplaly orez, dia odpowiedrich aktywow, kosely finansowania zewnelrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami
rachunkowosci Grupy. Amorlyzacja datyczaca tych aktywdw Iwalych sozpoczyna sig w momendie rezpoczeda ich uiytkowania, zgodsis 2
zasadami dolyczacymi pozostalych aklywow trwalych Grugy.

Amoriyzacia Srodkbw trwalych, w tym komponentow, odbywa sie wedlug slawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich ubylkewania, [ub {w
przypadku form predukeyinych o prewidywanym okresie uZylecznoscl ponad rok) wedlug szacawane; | wykananef ilodcs Lakiéw produkeyjnych.
Szacunki olresy uzylkowania rewidowane sg corocznie, Dia celdw amorlyzacii Srodkaw trwalych stosowana jest metoda amortyzac]i linfowej
{naluralnej dla form). Okresy uylkowania dia poszczeglnych skiadnikow Srockow lrwalych 54 nastapujgee:

Budynki | budowle od 16 do 40 |at

Maszyny i urzagzenia ed2do25lal

$Srodki transporty od 2,5 do 10 fat
Pozosiale drouki trwale od 2 do 1013t

Grunty wlasne nie podlegajq amartyzacji. Grupa Irektuje nadane prawa wietzyslego u2ylkowania jako leasing operacyiny. W przypadky nabycia
takich praw na rynku widmym prezentowane s3 cne jako wartodci niemaierialine | amortyzawane w okresie przewidywanego ich uylkowania,

Srodki trwale oraz Srodki irwale w budowie poddawane s testowi na utralg warlodei jeSl istnicja przestanki wskazujace na wyslepowarnie ulsaly
wartodci, pray czym dia $rodkdw irwetych w bucowle w okrasie ich realizacii ewenluain utrala warlosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy,

Zasady wiakciwe ustalaniv uiraty waripéc przedstawiono w Nocie 3.14. Skutki ubraly wartodcl $radkéw trwalych eraz Srodkdw frwatych w budowie
odnoszone sa w pozoslate koszty operacyjre.

Aktywa ulrzymywane 12 podstawie umowy leasingu finansowego amonyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowanta ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wiasne, ale diuzej jednak niz ckres invania leasingy,

Srodki rwale oraz $rodki irwate w budowie speinigjace krylera zakwalifikewania fch jako przeznaczane do sprzedaty, lub ujgte w gruple do zbycia
WYCENia sig 2godnie z zasadami zawartym w Nocie 3.16.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedaty / likvitac]i lub zaprzesiania wiylkowania pozyGjl rzeczowych aklywtw trwalych okresla sig jako whi2nice
migdzy przychodari ze sprzedaZy a warloScig bilansows tych pozycii i ujmuje sig fe w rachunku zyskéw i strat,

No dzien bilansowy $rodki trvale inne niz Srodki Invale w budowie wyceniane 53 wediug koszlu pommigjszonego o dokorane odpisy
amorlyzacyjne oraz ewentualne odgisy z tyiutu rwatej utraty warlodci,

3.12 Nleruchomosel inwestycyjne

Za nieruchomosci inweslycyjne uznaje sig nieruchomodt, kidre grupa jako wiasciciel lub leasingobiorea w leasingu finansowym  trakiuje jako
Zroadl przychioddw z czynszéw ilub sg ulrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci,

Nigruchomasci inwestyeyine wycenia sie poczatkowo po koszie uwzgledniajac koszly ransakeji. Po vjgclu poczatkowym nienichomosct te
wycenia sig w warlocl godziwe]. Zyski i stray wynikajace ze zmiany warode Qodrziwaj nieruchomodci inwestycyinych ujmowane 53 w rachunku
ZyskOw i strat w okresie, w klorym powstaty.

Nieruchomodci speinizjace kryteria zakwallfixewania ich jako przeznaczone do sprzedaty, lub vigle w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie 2
zasadami zawartymi w Nocie 3.16.

Zyski lub straly wynikie ze spraedasy / likwidacii lub zaprzestania uytkowania nieruchomosci ckresla sie jako rd2nice migdzy przychodami ze
spezedaty awarlodcig bilansowa tych pozyci | ujmwie sie je w rachunku zyskow i skal.

311 Wartosci ntemateriaine

Wartodci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, kidre pig posiadaja postaci fizycane), sq identyikowalne oraz kidre masna wiarygodnie wycenié i
klbre w przysziodci spowoduja wolyw korzyéei ekonamicznych co jednostii,



Warlodcl nigmaterialne vjmowane 53 pienvolnie w cenie nabycia lub koszcie wylworzenia.,

Wartosci niemateriaine powslale na skutek prowadzenia prac rozwojowych, vimewane sq w sprawozdaniy z syluadji finansowej po spelnieniv
nastepujacych warunkiw:

- Iz Lecrzly‘rmznego punkiv widzenia islnigje modliwesé ukofczenia sktadaika wartodcl niematerizinych, fak aby nadawaf sie do sprzedady
ub uzytkowania,

istnigje mozliwo$G udowodnienia zamian ukoczenia skladnika oraz jej uZytkowania i sprzedagy,

skladnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedady,

znany jest spostb w jaki skiadnik bedzie wyiwarzal preyszle kerzydci ekonomiczne,

zapawnione zostang $rodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukorficzenia prac rezwojowyeh oraz jego uiytkawenia i sprzedaty,
istnieje mo2iwast wiarygodnego ustalenia nakladdw poniesicaych w czasia prac rozwojowych.

" % 8 8 9

Nakfady panigsione w okresie prowadzenia prac badawezych eraz naklady nie spelniajace wiw warinkéw vimowane 53 jaka koszly w rachunky
zZyskow i stral w dacie ich poniesienia, w pozycj keszldw 0g6inego zarzady.

Do pozycji warosti niematenalnych Grupa zalicza takse wydalki ponlesione na nabycie prawa wieczyslego uwiytkowania gruntu. Wieczyste
uzytkowanie gruntu traklowane jest jsko leasing operacyiny, w 2wigzku z czym nie ujmue sig jegt przedmioty jako aktywibw Grupy. Jednakse
wydatki na nabycie takich praw na rynku widmym {od innych podmiotéw) craz wydatki zwiqzane 2 radasiem takich praw przez wlasciwe uizedy
pafistwowe, uimowane 53 jako warlosci niemaleriaine | amortyzowane w okresfe umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywad.,

Ameryzacja wartosci niematedainych odbywa sig wedlug slawek odzwiercledigjagych przewidywany okres loh wiytkowania. Szacund okresu
uzylkowania weryfikowane s3 corocznie. Grupa nie poslade warlosci niemaleriatnyeh o nieokresionym okresie uZylkowania, Dla celow amoyzagcii
warlosci niemalerialnych o okrestonym okresie uylkowania stosawana [est meleda amortyzacii liniowej. Okresy uzytkowania dia poszczegbinych
skladnixdw warloéci niemateriatnych 54 naslepujagce:

Nabyie prawa wieczyslego uiyikowania do 991al
Licensie na oprogramowanie 2-101at
Znakf lowarowe i licencje 5.20 lat

Warlodci niemaleriaing poddawane 54 testowi na uirate wartosci jesli isinie]a przestanki wskazujace na wystgpowanie uiraty wartosci, przy czym
dla warlosci nismalenialnych w okresie ich realizaci ewentuzina ulrata wartsel okre$lana jest na kogdy dzied tilansowy, Zasaty wiasciwe
usiglaniy ulraly warlodci przedsiawiona w Nocie 3.14. Skutki utealy warlosci, wartodci niemateriainych odnoszone sa w pozostale koszly
operacyjne nalomiast amortyzatia odnoszane jest w kaszly dzislainosei podstawowej. :

Wartosci niemalerizine ulrzymywane na podsiawie umowy teasingu finansowego amortyzuje sig przez akses ich przewidywanego uZylkowania
ekonemicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dhyzejjednak niz ckres rwania feasingu,

Warloscl niemateriaine spelnisjace kryteria zakwalifikowania ich |ako przeznaczone do sprzedaly, lub ujele w grupie do zhycia wycenia sig
zgodnie z zasadami zawarlymi w Nocie 3,16,

Zyski lul siraty wynikle ze sprzedaty / likwidaji iub zaprzesiania uzytkawania pozyci warlodei niematerislnych okresla sig jako roznice miedzy
przychodami 2e sprzedady a wancsda bitansowa fych pozyGji | yimuje sie je w rachunku zyskéw | siral.

Na dzien bitansowy warlodci niemateriaine wyceniane sq wedlug kesziu po pemnigjszeniv: ¢ dokonane odpisy amoryzacyjne oraz ewentualne
odpisy 2 Iytelu trwale] utraly warloéci,

318 titrata wartodci rzeczowych aktywbw trwalych [ warlosel nismatertaln yih oprocz wartodei frmy

Na kazdy dzief bilansowy Grupa dekoruje przeglady warloéci bilanscwych posiadanego mafatku trwalego i wardoési niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nle wyslepujg przestanki wskazujace na ulrate ich wartodci, Jezeli stwierdzono isinienie takich przestanek, szacowana jast
warlos¢ odzyskiwaina danego skiadnika akiywow, w cely ustalenia potenciainego odpisu z lego Iylute, W sytuadi, gdy skladeik sklywéw nie
genervie przeplywtw plenig2nych, kldre sa w znaczaym stopniv niezalezne od przeplywdw generowanych przez inne aktywa, analizg
przeprowatlza sig dia-grupy aklywow genervjgeych przeplywy pienieine, do kldrej nefedy dany skiadnik aklywow. Jesti mofiwe jes! wskazanie
wiarygodnej | jednolitef podstawy alokacil, skiadniki majalke Inwzlego Grupy alokowane s do poszczegdlnych jednosiek genenyjacych przeplywy
pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generjacych takie praepiywy, dia kidrych moZna wyzmaczyt wiatygodne i jednolite podstawy
alokacii.

WartosG odzyskiwalna uslalana jest jeko wyZsza sposréd dwich warlodci: warost godziwa pomniejszona o koszty sprzedafy lub warlosé
uzytkowa. Ta ostatnia wartoét odpowiada wartodel blezace; szacunky przyszlych przeplywdw pigniginych zdyskentowanych prey uZyciu stopy
dyskonta przed opodaikowaniem uwzgledniajace] aktualng rynkowa warlodt pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzoe dia danego skladnika
aktywéw.

Jezeli waros¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartpdci bilansoviej skiadnika akiywow (Il jednosiki genengace] przeplywy pienig2ne), wartesé
bilansowy lego skfadnika iub jednostki pomnigjsza sie do warlodci cozyskiwalng). Sirate z tytulu utraly warlosci uimuje sie niezwlocznia isko koszi
okrest, w Ktorym wyslapila,

desli strata z tytulu uiraly wartadol ulega naslepnie odwebcaniy, wanose nette skiadnika aklywdw {Iub jednostii generujgeej preeplywy plenieine)
zwigkszana jest do nowej oszacowanej warlosci odzyshiwalne), nfe preekraczajace] jednak warfosci bifansowej tego skiadnika aktywow jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich falach nig vjeto siraly 2 lylufi utraly warlacl skladnika akiywbw / jednostki generujace] przeplywy
pieniggne. Odwracenie siraty z Iylulu utraty wartosci vjmuje si¢ w nigzwiocznie w rachunky zyskow i strat,



315 Zapasy

Zapasy sg aklywami, przeznaczonymi do Sprzedazy w toku zwykle] dzialalnodci gospodarcze), bedace w irakgle produkcji przeznaczong] na
spreedat oraz majace postaé matesalow b suroweow zZuzywanych w pracesie prodekeyjnym lub w Irakeie swiadezeria usiug. Zapasy obejmujg
materiaty, iowary, produkly gotowe oraz produkeie w loku.

Materialy i iowary wycenia sie plerwoinie w cenach nabycla. Na dzied bilansowy wycena malerialow i towarow odbywa sie Z zachowaniem zasad
ostiozne] wyceny, tzn. kalegorie fe wyceniane 53 wediug ceny nabiycia lub ceny sprzedaty mosliwej do uzyskanis w zaleznoscl od fego kitra z
nich jest nizsza.

Produkty golowe oraz produkly w toku wycenia sig plerwotnle na paziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena
produkiéw gotowych | produkedi w toky odbywa sis 2 zachowaniem zasad ostroine] wyceny.

Zapasy lowarw, malerialow i produkiGw gotowych cbejmawane sa odpisem aklualizujacym wediug indywidualng} oceny ceny mozliwej do
uzyskania na dzies bilansowy.

Rozcho zapastw adbywa sie wediug cen $redniowazonych, kidre sq liczone jako cany ewidencyjne skotygawanych o odehylena § adnoszeny
jesl w koszt wlasny sprzedazy. Odpisy akualizulgee dolyczace zapasdw, wyriksjace z ostrozng] wyceny ofaz odpisy aklualizujace dla pozydii
za'egajacych, jak i ich odwricenia, odnoszone 5q w pozostale kuszty operacyng.

3.16 Aktywa trwale przeznaczone da zbycia

Aktywa trwale | grupy do zbycia Kasyfikujé sie jake przeznaczone do sprzedaty, jesii ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku
teansakel sprzedagy niz w wyniky ich dalszego uiytkowsnia, Warunek ten uznaje sig za spelnicny wylacznie wowczas, gdy wyslapienie lransakgji
sprzedaty jes| bargzo prawdopodobne, a skiadnik aktywow {lub grupa do zbycla) jest dostgpny do natychmiastowe] spreedazy w swoim abecnyim
stanie. Klasyfikacja skladnika aklywdw jako przeznaczonego do zhycia 2aklada zamiar kierownictwa spdid do dokonania iransakeji sprzedasy w
ciags reku od momentu zmiany klasyfikaci.

Aktywa trwale (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako pzeznaczone do sprzeday wyceria sie po nizszef sposed dwoch warlodci: pietwolngj
warlogi bilansawej lub warodcl gudziwej, pomnisjszane] o koszty swiazane ze sprzedaia,

W sprawozdani 2 sytuacji finansowej aklywa przeznaczons do zbycla (lub grupa do zbycia) prezentowana jes! w csobne} pozycji aklywow
obrolowych. JeZefi 2 grupg do zbycia awiazane sg zobowinzania jokie beuiq przekazane w lransakefl sprzedasy tacznie z grupa do zbycia,
zabowigzania te prezentowane s3 jako osobna pozycia 2obowigzan krtkoterminowych.

317 Rezerwy

Rezenwy tworzone s w przypadku, kiedy na Grupie cfazy istniejacy obowiazek, prawny Jub zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzesi
preesziych ¢ gdy prawdopodobna [est Ze wypelnienie tego obowiazky spowadule koniecznost wyplywn $rodkdw uosabisjacych koreyfei
ekenamiczne oraz mokna dokoraé wiarygodnego szacunku kwoly fego zobowiazania, przy ezym kwoly tego zobowiazania fub termin jego
wymagalnodei nie 53 pewne,

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla molivie najdokiadniejszy szacunek kwoly wymaganej do rozliczenia bieacego zobawigzania na dzied
bitansawy, z uwzglednieniem ryzyka } niepewnosci zwigzangj z lym obowiazeniem. W przypadke wyceny rezerwy metody szacunkowych
przeplywow pieniginych koniecznysh do rozliczenia biezgcege zobowigzania, jej warlost bilansowa odpowiade wertodci bezace] tych
przephywow.

Jesli zachodzi prawdopodobiensiwo, 2e czesé lub calodd korzyéci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie moina odzyskad od
streny tizecie], aaleznoSt g uimuje ste jako skladnik aktywéw, jesti prawdopedubledstwo odzyskania ej kwioty jest edpowiednio wysekis | da sigja
wiarygodnie wycenic.

3171 Umowy rodzace zobowigzania

Birzace zobowigzania wynikajace z umaw radzapych zobowiazania ujmuje sie jako rezerwy, 72 umewa rodzaca zobowigzania uwaza sig umowe
zawang preez Grupe, wymuszajacq meuniknione koszty realizagi zobowiaza umownych, ktdrych wartod€ przekraczs wysokosé korzysci
exonomicznych prrewidywanych w ramach umawy.

3.17.2  Restrukturyzacja

Rezeswa na koszly restrukturyzacii ujmowana jest tylko wiedy, gdy Grupa opracowala szczegtiowy § formalny plan :esl(ukluwzacii i oglosita
wszystkim zainterespwanym stronom zamiar jego realizaci lub jege gléwne 2alozenia, Wycena rezenwy restrukluryzacyingj obeim.uie m!mls
bezposrednie kosziy reslrukluryzacfi, ezl kwoly niezbetne do przeprowadzenia restrukturyzac]i i niezwiazane 2 hie2aca dziatainoscig podmiclu.

3173 Gwarancje

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych jmowane s3 w momencie sprzedady produkiow, zgodnie 2 najlepszym szacunkiem zarzad co do
przysaiych kosziow konieczrych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarangji.

3.17.4  Zobowlgzania warunkows mabyto w ramach polaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyle w ramach polagzenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczalkawo w wartascl godziwej na dziedt nabycia.
W kolajnych dniach bilansawych zobowiazania warunkows WYCERI3 5ig W wy2sze sposrod dwich warledd: tej, kidra ujelo by zgodnie z MSR 37
Rezerwy, zcbowiazania warunkowe | aklywa warunkowe' lub warlodei ujgle] poczatkowo pomnieiszone] o umorzenie ujgle zgodnie MSR 18
JFreychody”.



318 Aktywa finansows

Inweslycie uimuje sig w dniu zakapy i usuwa ze sprewozdaniz finansowego w dniv sprzedaty, jesh umowa wymaga dostarczania ich w lerminie
wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wargsé poczatkawa wycenia sig w wartosci godziwej pomniefszonej o koszty transakeji, z wyjatkiem
tych aktywow, ktdre kiasyfikije sie jako aklywa finansowe wyceniane poczalkowo w wartobcl godziwej przez wynik finansowy.

Aklywa finansowe klasyfikuje sig jake: aklywa finansowe Wyceniane w warlosci godziwe] przez wynik finansowy, inwestycie virzymywane do
terminu wymagalnosci, aklywa finansqwe doslgpne do sprzedazy ofaz pozyczki i nalesnosd. Kiasyfikacjs zalezy od charakteru i przeznaczenia
ektywow finansowych, a okresla sie ja w momencie poczalkowego ujecia.

3.18.1  Aktywa finansowe wyceniane w warloSci godziwej przez wynik fnansowy
Do te] grupy 2alicza sig aktywa finansowe przeznaczone do Zbycia lub wyceniane w warlodci godziwe] przaz wynik finansawy.
Skladnix aklyviow finansowych klasyfikuje sia jaka przeznaczeny do 2bycia, jezeli;

*  zostal zakupiony przede wszysikim w celu odsprzedaty w niedalekiej prayszioéci; lub

s slanowi c2e8¢ okreSlonego porttela instrumentow finansowych, kidrymi Grupa zarzadza lacznie, zgodnie z bieZacym ! fakiycznym
wZOrCem generowania kibtkoterminowych zyskow; lub

s jestinstrumentem pochodnym niswyznaczonym i niedzialajacym fako zabezpieczania.

Skiadnik aktywbw finansowych inny ni# przeznaczony do #bytia moze zostat skiasyFkowany jako wycenlany w wariosel godziwej przez

wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jeel:

= flaka Kasyfikacia efmiauje fub znaczapo redukuje niespdjnost wyceny fub Ujecta wystepujaca w innych okolicznosciach; kb sidadnik
aktywdw finansewych nalezy do grupy akiywdw lub zobowiazali finansowych, Jub dg oby tych grup objetych zarzadzaniem, a jego
wyaiki wyceniane s w wartodci godziwej zgodnie z udokumeniowang stralegia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w
ramach kiorej informacie o grupowaniu aklywdw sq przekazywane wewnelfznie; (ub

*  skiadnik aktywdw stanowi czedt kealraklu zawierajacego jeden lub vigee] whudowanych instrumentdw pochodrych, a MSR 39
Jnstrementy finansowe: yjmowanie | wycena® dopuszcza kiasylikacle celego koniraktu {skiadnika aktywbw ub zobowiazaf) jako
wycenianego w warto$cl godziwe] przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w warlodci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sig w warlosei gqodziwe), 2 zyski lub siraty ymuje sic w
rachunku zyskéw { sirat, Zysk lub sirata retlo ugle w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniaja dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany
skiadnik aklywdw finansowych.

3.18.2  Inwestycla utrymywans do wymagalnodci

Inwestycie oraz inne aklywa finansowe, z wytqczeniem instumentow pochednych, o stetych lub negociewainych warunkach platnosef oraz stafych
lerminach wymagalnodci, ktbre Grupa chee i moze ulrymywsé do momentuy osiggnigcia wymagalnodci Kasyfije sie jako inwestyte
utrzymywane do wymagalno$ci. Wykazuje si je po zamoryzowanym koszcie slosujae metode sfeklywnego oprecentowania po pomniejszeniv o
ulralg wariedcl, za$ przychody ujmuje sig metoda efektywnego dochodu.

3.18.3  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaty

Akcje i umarzaine obligacie aienolowane na gieldzie, bedace w posiadaniy Grupy i zngidujace stg w obracie na aktywnym rynky, klasyfikuje sig
jako aktywa costepne do sprzedazy | wykazuje wwarlosci godzive], Zyski | straty wynikajace ze zmian warlodcl godziwej ujmuje sie bezposrednio
w kapilale wiasnym, w kagilale rezerwowym z tytuly akivalizaci, 2 wyjatkiem odpiséw 2 tyluhe utraly warlosel, odsetek obliczonych przy ulyel
efeklywnej stopy procentows} oraz ujemnych i dodatnick rhinic kurscwych dolyczacych aktywow pieniginych, kidre uimuje sig bezpadrednio w
rachunke zyskbw i shiat. W przypadky zhycla inwestycji fub stwierdzenta ulraty je} wardodci, skumulowany 2ysk Iub stratg vjelq uprzednio w
kapitale rezerwowym 2 tyluls aktuatizaci ujmuje ske w rachunky zyskow i slrat danego okresu,

Dywidendy z instrumentdw kapilziowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sig w rachunku Zyskow i strat w chwili yzyskania przez Grupe prawa do
ich olrzymania.

Warta$¢ godziwg aklywsw plenigznych dosteprych ¢o sprzedaty denominawanych w walutzch obeych ckredla sie przeliczajac 1e waluty po kursie
spot nia dzien bilansowy. Zmiana wanodel godziwej przypadajaca na rafnice kursowe wynlkajgos ze zmiany zamorfyzowanego koszu
historyeznego canego skiadnika aklywow wykazywana jest w rechunku zyskGw i sirat, za$ pozosiate zmiany ujmuje sie w kapitale wiasnym,

3.7184  Poiyczki i nateinesci

Nale2nosci z tylulu dostaw i uslug, pozyczki i pozostale nalenodei o stalych iub negocjowalnych warunkach platncécl aiebedace przedmiotem
obrolu na aktywnym rynke kiasyfikule sig jako pozyzzki | naleino$ci, Wycenia sie je pa koszcie zamoyzewanym, meledq sfeklywnej stopy
procentowe] 2 uweglgdnieniem uiraly wartosci. Dochéd odsetkowy uimuie sie przy zastosowaniu efekiywnej stopy groceniowej z wyjatkiem
naleznosci krdlkelerminowych, gdzie ujetie odsetek byfoby nigisioine.

3.18.5  Utrafa wartoscl aktywéw finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartogci qodziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem ulraly warlodci na kady dzief
bilansowy. Aktywa finansowe fracq warto$t, qdy istnlea oblekiywne przestanki, 28 zdarzenia, kiore wystapily pa poczatkowym vjeciu danego
skiadnika aktyww wplyngiy niekorzystnia na zwiazane z pim szacunkgwe przyszie przeplywy pienicina,

W przypadku akji nienclowanych na gieldzie, sklasylikowanych jako doslepne do sprzedady, zraczny lub dlugotiwaly spadek wartoéci godziwe]
papierbw warlodciowych penide] ich koszly uznaje sie za obieklywny dawbd utraty wartodcl.



W przypadku nieklorych kategoni akiywow finansowych, np. nalednoscl z tyluly dostaw i uslug, poszczegtlos aklywa ocenlone jako e, kidre nie
utsacily waznosci, bada sie pod kalem utralg warlo$cl lacznie. Ohiekiywne dewody utraly warlodci dla poriela naleznodel obejmuja doswiadczenie
Grupy w procesie windykacj naleznosci; wzrost liczby nieterminowych painoid przekraczajacych Srednic 90 dri, a takze chserwowaine amiany w
warurkach gospodarki krajowej czy Iokalnej, kidre majq zwiazek z przypadkami nieterminowych sphat naleznose.

W przypadku akdywow finansowych wykazywanych po amorlyzowanym koszcie, kwata odpist: 2 fytuly utraly wartodci stanowi roZnicg pomiedey
warlodcig bilansowa skiadnika aklywow 2 hiezacq wartoscia szacunkowysh pezysziych przeplywdw pisnigznych zdyskontowanych w oparciv ¢
pienwotna efeklywng stopg procentows skiadnika aklywdw finansowych.

Warlod¢ bitansowg skiadnika aklywdw finanscwych pomnigjsza sig o odpis 2z tyluly utsaly wartosei bezposrednio dia wszysthich aktywéw fego
typu. z wyjatkiem naleznoscl z iytuiu dostaw i ushug, ktarych warlesé bilansowa pomniejsza sig slosujag konlo karygujace ich pierweing warlodé.
W przypadku stwierdzenia niesciagainoiei dane] naleznodci z ytulu destaw § ustug, odpisuje sie ja Wasnie w cigéar konla odpisu aktualizujieego,
Nalomiast jesli uprzednio odpisane kwoly zostang pdiniej odzyskane, dokenuje si odpowiedniego uznan'a konta odpisy aktualizujacego. Zmiany
wantosgl bilansowej konle edpisy akiualizujaceqo ujmuje sie w rachunky zyskéw i strat w pozygji pozostalych przychodbw | koszthw aperacyjnych,

Z wyjaliiem instrumantdw finansowych dostepnych do sprzedady, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwata odplsu z tylulu ufraty warloéci
viegnie zmniejszenty, a zmnigjszenie 1o modna tacjonaliie odniedt do zdarzenia majacego miejsce pe uleci ulraly wartofci, uprzednio jely
0dpis z tytut uiraly wartasci odwraca sle w rachunku Zyskow § stral, {22eli wartoS¢ Mlansowa inwestycji w dniu odwidcenia uiraly wartogei nie
przekracza kwoly zamorlyzowanego koszi, pawslajaceqo gdyby wrata warlodsi nie zostala ujela,

Cdpisy 2 tylulu ulraly wartodci kapilalowyeh papierbw warlodciowych pizeznaczonych do sprzadazy ujete uprzednio przez wynik finansawy nig
podlegajg vdwroceniu poprzez ten rachunek. Wszelkia zwigkszenla warloSci godziwej nastepujace po wystapienio ulraty warlosci ujmuje sig
bezposrednio w kapilale wlasnym.

3.186  Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaZy moga podlegat rekiasyfikacji do:

»  Pozyczek udzielonyeh i naleznodel wiasnych, eseli na dzies preekwalifikowania aktywa le spelnialyby definicie pozyczek udzielanych i
naleznosei wiasnych a jednestka ma zamiar | moZiwoét utizymania akiywu w oryszioSci fub do tenminu wymagainosd

Aktywa finansowe wyceniane w warlosd godziwe] przez wynik finansowy iane niz instrumenly pochodne oraz akiywa wyceniang wedlug wartpéci
godziwej wediug opcji wyceny w wartodc! godizivie], mogy zoslac przekwalifikowane na naslepjacych zasadach:

*  Przeniesione do aktywdw doslepaych do sprzedazy, jeeli (a) inslrurrient nie jest ju? prze2naczony do sprzedaZy lub odkupu w keGtkim
terminie, (b) na dzied przekwalifikowania akiywa te spelnialyby definicje pozyczek udzielonyth i nelezno$cl wiasnych oraz (c) jednostka
ma zamiar | mozliwos¢ ulrzymania aktywt w przysziodc lub do lexminy wymagainoéci,

= Jezeli instrument aie speinia Gefinicil pozyczek udzielonych | naleznogei wiasnych, reklasyfikacja do akdywiw dostepnych do sprzedazy
I akiywbw ulrzymywanych do lerming wymagaineéd, jest moiliwa w rzadkich ckolicznedciach, przez kitre rozumie sig
Ldokumentowand przez jednostkg incydenlaing syluacig, w siosunky do Kirej nie naleZy oczekiwaé, e pojawi sig w przyszlode lub
iggulamie.

Powyisze reklasylikacje odbywsjg sie po wartedci godziwe) 2 dria reklasyfikacil,

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedaty mogq tak?e podlegad reklasyfikacii do akiywéw utrzymywanych do terminu wymagainasel | odwrolnie.,
3187 Wyksiggowanie akiywéw finansowych

Grupa wyksiegowuje skladnik sktywdw finansowych wyfacznie wiedy, gdy Wygasng prawa umowne do przeplywdw pieaig2nych generowanych
preez taki skladnik aktywdw, glba gdy skladnik akiywéw fnansowych wiaz z zasadniczo calym ryzyklem | wszystkimi korzysciami zwigzanymi 2
jego posiadeniem zostaja przeniesiona na inny podmict. Jezeli Grupa nie preenasi ani nie zalrzymuie zesedniczo calego ryzyka | wszystkich
kerzyéci zwigzanych 2 posiadaniem skizdnika aktywbw i ulzymue aad aim konlrolg, ujmuje zatrzymany udziat w takim skiadniku sktywow i
Zwizzane 2 nim zobowigzania z iylulu polencialnych platnodci, Jeslt natomiast Grupa zalezymuje zasadniczo cale ryzyko i korzydel 2wigzane z
preeniesionym sktadnikiem aklywiw, 1o nadal imuje stosowny skladnik akbywow finansowych,

318 Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafows wyemitowane preez Grupg
Instrumenty duzne i kapitalawe kiasvikuie sig jako zobowiazania finansowe lub jaka kapilat wiasny, w zaleznoécl od treScl ustalen umownych.
3.18.1  Instrumenty kapilalowe

instrumantem kapitalowym jest ka2dy konlrakf, kbry podwiadeza udzia! w aklywach podmioty po odjeciy wszystkich jego zobowiqzas. instrumenty
kapitzlowe wyemilowane przez Grupe ujmuje sie w kwacle olezymanych wplywtw po odjeciu bazpodredrich koszidw smisji

Instrumenty fnansowe z opdjq spreedaty moga byé prezentowstie jako kapilel wlasny wledy i lylko wledy, gdy speiniaja wszysikie ponizsze
Warunki:

{a) ich posiadacz ma prawo do proporcionainege udzistu w aktywach netto jednostki w praypadku jej likwidacii;

(k) dany instrument nalezy do klasy instrumenttw apjbardzie] podporzadkowanych | wszystkie instrumenty v ie] klasie mafa identyczne
cechy;

{¢) instrument mie posiada innych cech, kidre odpowiadatyby definicii zchowigzania finansowago; oraz



)] suma przewidywanych przeplywéw pienigzaych przypadajagych na fen instrument w okrasie jego splaty opiera sie preede wszystim o
wynik fnansowy, zmiang w ujglych akiywach neflo i Zmiang wartoSci godziwe] uielych i mieujglych akiywéw netio jednostki (2
wylaczeniem oddzialywanla samego instunentu}, Wynik fnansawy lub zmigne vletych aktywdw nelfo wycenia sig w tym celu zgodnie
2 odpowiednimi MSSF. Podriol nie moze posiadat innych instrumentéw, ktdre znaczaco zawezally Jub wyznaczaly stala kwote zwrolu
dia posiadacza instumentu finansowego z opcia sprzedaty,

Kryler_ia Klasyfikacji jako kapitaty wiasnego instrumentdw zobawiazujacych do przekazania ich posiadaczowi proporcionainego udzishe w aktywach
nelio jednostki w przypadku kwidaci oparte sg na lych samych zasadach co przedstawione powyej, z wyjatkiem punklow (c} i {d), kiére nle
majg zastosowania,

Jezeli spolka zalezna wyemituje lego rodzaju instumenty, kidre znajduja sig w posiadaniy jednostek nie sprawtjacych nad nig kontrof i zostaly
przedstewiong jako kapitaf wiasny w sprawozdaniy finansowym iej spélki, w skonsolidowanym sprawczdaniu finansowym uimowane sq jako
zobowiazanie, poniewaz nie bedzie on najbardzie] podporzadkewanym instrumentem w grupie kapitelows).

3.199.2  Zivione Instrumenty finansowe

Sitadniki ziozonych instumentéw wyemilowanych przez Grupe klasyfikuje sig oddzieinie jako zobowiazania finansowe i kapifal wiasny, zgodnie 2
Ireécia zawarte] umowy. Wanloét godziwg skiadnikiw slanawiacych zobowiazania ng dzien emisfi szaguje sig przy udysiu dominyjace] rynkowe;
Slopy procenlowe] stosuwanej do podabnych, niezamienaych instrumenidw, Kwotg te ujmuje sl jako zabowigzarnia po zamortyzawanym koszeie
pry uzyciu efektywnej slopy procentowe] do momenty wygasniecia 1gj kwoly zwiazanego z zamiang lub do dnia wymagalnosci mstrumentu.
Komponen kapitalowy okreéla sie odejmujac wartosé Zobowigzania ed ogdinej wartocl godziwef 2lozonego inslrumentu kapitalowego. Wartost te
ujmuje sig w kapitale whasnym po uwaglednienic podatky dochodoweqo | nfe podiega ona poZafejszemu preeszacowanil.

3193  Zobowigzanla wynikajace 2 umdw gwarancji finansows]
Zobowigzania 2 tytulu gwaranc) finansowe] wycenia sie poczalkowo w wartosci godziwg), 3 nastgpnle wedlug wyiszej z dwich restepujacych
watosch:

¢ kwely zobowiazania umownego okreslong] zgodale z MSR 37 +Rezerwy, zobawigzania warnkowe | aktywa warunkowe® oraz

¢ poszakowo ujgle] warloScl pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie vjgle 2gednie z zasadami ujmowania

przychodow,

3194 Zobowlazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jako wyceniane w warloécl qedziwej praez wynik firansowy alho j2ka pozostala zobowlazania finansowe.
3.79.5  Zabowlgzania linansows wyceniane w wartosct godziwe] przez wynik finansowy

Do tej kalegorii zalicza sfe zobowiazania finansowe preznaczone do zbycia lub zdefiniowans iako wycaniane w wartosti godziwej przez wynik
finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jaka przeznaczong do zbyaia, jezel:

zostalo podigle przede wszysikim w cely odkupu w kelkim lerminie;
stanowi czest okresionege porffela Instrumentéw finansowych, kidrymil Grupa zarzgdza tagznie zgodiie z biezacym i faktycznym
WZOrcem generowania kebtkoterminowych 2yskéw; lub

= [estinsirumentem pochodnym nigskiasyfikowanym | niedzialalacym jako zabezpieczenie.

Zobowiazanie finansowe inne niz przeznaczone do zbysia moze zostad sklasyfikewane jako wyceniane w wartosei gedziwe] przez wynik
finansowy w chwili poczafkawego ujecia, jezeli

¢ laka klasyAkacia eliminuje lub znaczaco redukuje niespoinosé wyceny lub ujecia, jaka wysiapitaby w innych warunkach; lub

*  skladnik aktywow finansewych nalezy do grupy aklywéw lub zobowiazas finansowych, fub do aby lych grup objatych zarzadzaniem, a
jega wyniki wycenfane s3 w wanosc godziwej zgodnie z udakumentowana shralegia zarzadzenia ryzykiem b inwestyciami Grupy, w
ramach kibrej inforrmacie o grupowaniu aklywéw sa przekazywane wewnetrznis; lub

*  slanowi czgs¢ kontrakly zawieraiacego Jeden lub wigce] wbudawanych instrumentw pochadnych, a MSR 39 dopuszoza kiasylikacie
calego kontrakiu {skfadnika aklywdw lub zobowiazani) do pozycii wycenianych w warlosc godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warlodel godziwe] przez wynlk finansowy wykazule sie w warlodci godziwej, a wynikajace z nich zyski b
straly finansowe ujtinije sig w rachunks zyskdw i stral z uweglednieniem odseiek zaptaconych od daregu zobowiazania finansoweqe.

3786  Pozostate zohowlazania finansowe

Pozostate 20bowigzania finansowe, w fym kredyly bankowe i podyczki, wycenia sk poczatkowo w wartodci godziwe] porniejszonej o koszty
{ransakcji.

Nastgpnie wycenia sig je po zamortyzawanym koszcie historycznym metods elektywnej stopy procenlowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg
efeklywnego dochodu.

Meleda efekiywnsj stopy procentowej sluzy do obliczania zamoryzowanego koszlu zobowigzania | do alokowania kosztéw odsetkowych w
odpewiednim okresie. Efektywna slopa procentowa to Stopa faktyczrie dyskontujaca przyszie pratnotel pienietne w przewidywanym okresie
uzylkowania danego zobowigzania lub, w razle potrzeby, w okresie krdliszym.

4.19.7  Wyksiegowanie zohowigzen finansowych



Grupa wyksiegowuje zobowiazania finensowe wylagznie wowczas, gdy odpowiednie zobowiazania Grupy zostang wykenane, uniewaznione lub
gey wygasng,

3.20 Instrumenty pochuodne

Instrumenty pochodne ujmuje sig w warlosc godziwe] na dzien zawarcia konlrakty, & faslgpnia przaszacowuje do warosc godziwej na kaidy
dzied bilansowy. Wynikowy zysk kb strale vimuig sie niezwiocznie w rachunku Zyskdw [ stral, chyba Ze dany instrument pochodny pedni funkcig
zabezpigczenia. W takim praypadky moment wykazania zysku lub straty zalely od charaklery powiazania 2abezpleczajacega. Grupa definiuje
okreslong instrumenty pochodne jako zahezpieczenia warosei godziwej wykazanych skiywbw i 2cbowiazan iub uprawdopodobnionych przyszlych
zobowiazal {zabezpieczenia warlodcl godziwe]), 2abezpieczenia wysoce prawdopotobrych ¥ansakeji progrozowanych, zabezpieczenia od
ryzyka foznic kursawych uprawdopodobnionych przysziych zobowiazan {zabezpieczenia praeplywdw pienigznych) lub lez jako zabezpieczenia
inwestycii netlo w jednestki dzialejace za granica,

instrumenly prezenluje sie jake akiywa inwafe lub zobowiazania diugolerminowe, jedli okres pozostaly do wymggalnodet instrumentu przekeacza
12 miesigey i nie przewiduje sie, 2e zostanie on zealizowany iub rozliczony w ciagu 12 miesigey. Pozosiale instrumenly pachodae wykazuje sie
jako aklywa obrotowe lub zobowiazania krslkaterminawe.

3.20.7  Whudowane instrumenty pochodne

instrumenty pochodne whudewane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niabgdace inslumenlami firansowymi irakiowane 83 jako
oddzielng instrumenly pochode, jezeli charakler instrumenty whudowanego oraz fyzyko z nim zwiazane nie jest &cisle powigzane z charakterem
umowy bazows; i ryzykiem z niej wynikajscym i jezeli umowy bezawe nie sa wyceniane wediug wadosci godziwej, kidrej zmiany vjmuje sle w
rachunky zyskéw i strat,

4. Podstawowe osady rachunkowe i podstawy szacowania nispewnosci

Stosujge zasady rachunkowosc abowiazuigce w Grupie, zarzad zobowigzany Jesl do dokonywania szecunkow, osadtw i zalozert dofyczacych
kwot wyceny poszczegbinych skladnikow aktywbu i zobowiazad. Szacunki | zwiazane z nimi zatosenta opierajg Sie 0 dodwladczenia histeryezne i
fine czynniki uznawane 2a istotne. Rzeczywiste wynikl mogg cdbiegad od prayighych warodei szacunkowych.

Szacunki i lezace u ich podsiaw zalotenia podlegaja biedace] weryfikach, Zmiang wielkodci szecunkowych uimuje sig w okresie, w kidrym
nastapita weryfikacja, jesli dolyczy ona wytacanie tega ckresu, lub w okresie binzacym i okresach przysziych, jesh zmiana dalyczy ich na tdwni z
okresem biezaeym.

4.1, Podslawy szacowania nispewnoscl

Ponizej przedstawiono podstawowe zatoienis dotyczace prysziodei oraz inne podstawy szacunku niepewnofc na deien bilansawy, mejace
znaczagy wptyw na ryzyko istotnych korekt warlo$ct bilansawe] aktywtw i zobowiazai w nastepnym roku obrofowym.

4.1.1.  Stawki amonyzacji

Grupa stosuje stawkl amontyzagji warlosci riematarialnych § prawnych oraz rzeczowych aklywow trwatych biorac pod uwage przewidywane okresy
uZylecznodei ekonomiczne] skiadnikéw aktywdw. Zalodenia stosowane przy ustalaritt tych stawek opieraja sie na nejlepsze] wiedzy Zarzadu i
stuib techniczaych, pray uwzglednieniy doswiadczeh z preeszlodal oraz znalomodel sektora brandowega, w kidrym dziala Grupa. Grupa nie
zoklada w dajage] sig prrewidziet przyszioci wystapienia nadzwyczajiych okolicznodel | 2darzen, kitre moglyby istolnie zmienid slawki
amorlyzacfl, niemniej jednak na kazdy dzief bilansowy kierownictwo dokonuje przegladu zafolen i stosowanych stawek amortyzacji,

412 Odpisy aklualizuface aktywa

Na kalda datg bitansows zarzad analizuje, czy aktywa Grupy nie ultacily swoje] warlo$ci. Przy ocenie wartogci riemateriainych i rzeczowych
alklywow Irwalych zarzad ocenia, czy nie wyslaply przeslanki, zewnelrzae i wewnelrzne, utraly wartoSdh, Jesli takie przestanki zachodza, zarzad
sprawdza wartodti odzyskiwalne akiywiw - zardwno cany rynkowe, za kitre aktywa Jub pedobne aktywa moga zostat sprzedane, ik i dakonuje
analizy DCF strumieni pienigznych netio, &iore aklywa wypracuia w dejacej sig przewidzied pryszioéd, W przypadku zapasbw zarzad szacuje
modliwosG nie sprzedania skladnikbw zapastw lub konlecznodl sprzedaty w canie nizszej niz wartodé kslegowa, a w przypadky nalesnoéd,
mozliwost nie odzyskania catosel lub czeSol naleinosei. Zalozenia slosowane przy ustalaniy fych wartosci | sirumieni opierajg sie na najlepsze]
wiedzy 2arzgdu i stuzh technicznyeh, przy uwzglednienis doswiadczef 2 przesziodei oraz znajomodci sektora brandoweqo, w kidym dzialz Grupa,
Grupa nig zaklada w dajacej Sie przewidzied preysziosc wystapienia nadzwyczainych okolicznodci § zdarzed, Kibre moglyby spowodowat
wystapienie (stoinych odpiséw 2 lyluiu uiraly wartodei,

W przypadku akiyws z tytulu podatiu cdroczonege wyslgpuje mo2iwost nie uzyskania w przysziodci dochodow do opodatkowania w wysokoscl
wystarczzfaee] do reafizacii aktywa. Mozliwost: 1a dotycey szozegdinie wykorzystania uigi 7 iylwy dzislalngéei w Specjalnef Strefie Ekonomiczne]
{pairz nota 12.1). Pray szacowaniv niepewnosc zarzad prayief, se grupa bedzie w przyszlofel uzysklwad wystarczajace poziomy dochodu do
opodatkewania, aby nie dokonywat odpiséw aklualizujacych aklywo z tytuly podalku odroczonego. ZsloZenie to jest poparte dolychozasowymi
wynikami Grupy, jak | oceng polencjalu rynku i dziztalnosci Grupy.

413, Rezerwana naprawy gwarancyjno

Do ustalenia wysckosei rezensy przyjmuje sig zaio2ony procenlowy udzal rekiamacji w przychodach z okresu oslainiega roku (0,25% na 31
grudnia 2011 roku, co odpowiads fakiyczne] wielkese kosziew gwarancyjnych,



4.14.  Warto$é godziwa instrumentw pochodnych i pozostalych instrumentow finansowych

Jak opisano w nocie nr 29, zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych nienotowanych na
aktywnym rynku. Stosuje sig metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykow rynkowych. W przypadku finansowych instrumentow
pochodnych, zalozenia opiera sig 0 nolowane stopy rynkowe skorygowane o okreslone cechy instrumentu. Pozostate instrumenty finansowe
wycenia sig przy uzyciu zdyskontowanych przeplywéw pienigznych w oparciu o zaloZenia potwierdzone, na fle to mozliwe, dajacymi sie
zacbserwowat cenami czy stopami rynkowymi, Oszacowanie wartosct godziwej nienotowanych akcji obejmuje niekiére zatozenia niepotwierdzone
dajgcymi sig zachserwowat cenami czy stopami rynkowymi. Szczegdly dotyczgce zastosowanych zalozen i wynikow analizy wrazliwosci tych

zalozen przedstawiono w nocie nr 29,

5. Przychody

Analiza przychodow ze sprzedazy Grupy przedstawia sig nastepujaco {lylko dziafaino$é kontynuowana, gdyz w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem Grupa Kapitalowa nie zaniechala zadngj istotne] dziatainosci):

Dzlafalno$€ kontynuowana
Przychody ze sprzeday produkiow
Przychody ze $wiadczenia ushig
Przychody ze sprzedaiy towardw i materialow

6. Segmenty operacyjne

Okres
zakeiczony
3in2i2014

PLN’ 000

278 438
7217
1464

287 117

Okres
zakonczony
3MNM22010

PLN’ 000

216785
g 287
1134

224 206

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie Kapitalowej nie wystepowata koniecznoéé wyodrebnienia

segmentdw operacyjnych wedlug MSSF 8.

7. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnoSci operacyjnej
Amortyzacia

Zudycie materialow i energii

Ushugi obce

Podatkii oplaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne éwiadczenia
Pozostale koszly operacyjne

Warlos¢ sprzedanych towarow | matenalow
Koszty wedlug rodzaju razem

Koszt wylworzenia profdukiow na wiasne potrzeby jednostki

Zmiana stanu wyrchdw gotowych i rozliczen migdzyokresowych
Koszty sprzedazy {wielkosé ujemna)
Koszty ogoinego zarzagu {wietko$¢ ujemna)

Koszt wiasny sprzedaiy

Okres
zakeficzony
22011

PLN'000

17 353

170 198
29846
2637
25 200
5922
7907

819
= 259987

12

-13011
-19 640
-11 048

215570

Okres
zakonczony
nH22010

w

12 806

105 702
20729

3939
17 849

4085

suB

-429

17 310
5740
-13 352

163 455



7.1, Amortyzacja

Qires Okres

zakeficzony 2akonezony

22011 NHz2010

A

PLN'000 FLN'0DD

Amortyzacia rzeczowych akdywow brwalych 14 661 8933
Amariyzacja wartosci nlematerialnych 2382 2873
Koszly amortyzacji agdiem 17 353 12 806

180 tys. PLN amortyzacji rzeczawych aklywew trwatych cbciatylo koszly zarzadu, 421 bys. PLN obcigzylo koszty sprzedagy. 2.153 tys. PLN
amertyzacji wartosci nismaterialnych obclatylo koszly zarzagu. Pozoslala amortyzacia zostala ujgta w koszcie wiasnym sprzedazy.

Kosaty z fytuly elraly warlodci akiywow diugoterminowych zostaly zaprezantowane w pozostalych kosziach operacyjayeh w rachunky zyskow §
stral,

7.2.  Koszty Swiadczer pracowniczych

Okiss Qkres

zakoficzony zakaficzoty

ItH2R2011 322010

L

PLN'UDG PLR'GOO

Wynagrodzenla 25 262 17 849

Skladki i ubezpieczenia spolsezne 5922 4085

Razam koszty Swiadezen pracowniczych 31164 21834
8. Pozostale przychody opsracyjne

Qkres Okses

zakohczony zakoficzany

Nhzzoi tH2R010

PLN00C PLN0D

Cdpls zysku na okazyjoym nabyciy 0 143057

Zyski 2e zbycia akhywiw:

Zysk Ze sprzedaty majglku tnvalego 168 67

Zyski ze sprzedsly nieruchomoscl inwestyeyimych ] a

.............._.“ e ——

Rozwigzane odplsy akiualizujaee 6298 amez

Rozwigzanie rezerw 2202 2445

Pozostale 653 2533

Razemn LRy LLREES

Do pozestalych przychoddw operacyjnych Kasyfikowane sa przychody i zyski nie Zwiazane w sposcb bezpodredni z dzialainostia uperacyjng
Grupy. Do te} kategorii 2aliczane sq clrzymane dotacje, zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aklywiw trwatych, oirzymane odszkodowania
wigzane 2e zwrolem koszttw sadowych, nadplaconych zobowiazan podatkowych, 23 wyjalkien podatku dochodoweqo od osoh prawnych oraz
Slrzymane odszkodowania Z tylulu sirat w majalky spéik, kidry chjety byl ubezpieczeniem. Do pozostatych przychoddw operacyinych zaliczane 53
takze odwrbcenia odpistw akivalizviacych warlost nalednosei oraz zapastw oraz odpisy z iyluly Irwalej utraty wartodel skladnikdw majatku
{rwaieqo.

Dodatkawo, do pozesialych przychedow operacylnych w okresie od 1 styczniz 2010 roku do 31 grrdnia 2010 reku zaliczony zostal adpis calosci
zysku na ckazyfnym nabyciu powstalego na przajeciu grapy kapitalows] Libet S A, w dniv 28 marca 201G roku {patrz nota nr 334},



9. Pozostale koszty operacyine

Olses Okres
zakatezany zakodiczony
3014 3112010
T —

PLN020 PLN'S0D

Straly ze zbycia aktywéw:
Strata ze sprzedasy majalku inwalego I 89
Strata ze sprzedaty nlemichomosel inwestycyinych 0 &
T 2
Utworzone odpisy aklusiizujace 1118 2040
Utwarzenie rezerw 1392 3025
Pozostale 480 2814
Razem 29 8068

Do pozostatych koszidw operacyinych zaliczane 83 koszly J straly niexwiazane w sposdl beposradni z dziafalnodcig operacying Grupy. Kalegotia
12 obejmuje straly na sprzedazy skiadnikéw r2eczowego majatku trvalego, preekazane decowizny tak w formie rzeczowe jak | pienig2nej na rzecz
innych jednostek, w tym jednostek pozyiky publicznego eraz skulki wynikajace z gwarancjf i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotéw,

Do pozostatych koszitw operacyjnych zaliczane 5q tale koszly otigisdw aklualizujacych warlose nalenotci oraz zapastw oraz odpisy z lytutu

trwate] utraty wartosci skladnikdw majalky towalego.

10. Przychody finansowe

Okres Okres
takoficzony zakoficzony
Ith2i2011 A2
PLIFOGO PLR'00D
Preyehody odsalkowe:

Lokaty bankowe i konla bietaee 57 14886
Inwestycie deslgpne do sprzedady g G
Pozostale pokycaki f nalesnose 284 7
Inwestycie uireytywans do wymagatnobel [ 0
Spreedane wierzylainodci 125 0
Praychody odsetkowe razem _—— TO73

Pozostale preychody finansowe;
Zysk na b 2nicach kursawych 0 0
Razem 896 1913

Do przychodow finansowych klasyfikowane 53 odsetki

od dzlalalnedct fokacyjne] | inwestycying] w id2nego rodzzju formy instrumentow
finansowych. Do dziafalnaici finansowe] zaliczang s takée zyski z tyluls znic Kursowych.

1. Kosziy finansowe
Okres QOkres
zakoiiczony zakofitzany
3201 thaian1e
R
PLN'ODO PLN'G00
Koszty odsetkowa:
Odsetki i prowizje od kredyiow i kredylow w rachunku biezacym 6139 6677
Pozostale keszy odsetkowe 3 3
Kaszly odsetkows razem 8162 6580
Pozostals koszly finansowe:
Strala pa rodnicach kursowych 182 3
Koszl oferly publiczog) 254
Wycena kontrakty IRS 0 %
———
Hazem B 5§98 7 (48




Dq kusztbvf finansowych Klasyfikowans s koszly 2 tylul wykarzystywania zewnelrznych 2rodel finansowania oraz innie koszty finansowe. Do
Geiatalnosei finansowe] zaficzane sa takze siraly z fylulu ré2nic kursowych. Odselki skapitalizowane ria Srodkach trwalych nie wystapity.

12. Podatek dochedowy

Okres Qkres
zakoficzony zakofcrony
Hisz2o1 ITH2010
PLH'OGD PLN0DG
Biezacy podatek dochodowy:
Bieace abeiatenie podatkows 5251 3784
Koreldly wykpzane w biekgym roku w cdmesieniu 60 podatku z lal
ubiegiych 0 D
5251 EXCT)
Odroczony podatek dochodowy:
Qdroczony podatek dochodowy Zwia2any z powslaniem | odwidceniem
rotnic preifciowych 2743 3517
Podatek odroczony przeniesiony z kapitat wiaspeqo 0 0
273 3ng
Koszf{dochdd) pedatkowy ogtlem 7984 TN

12.1.  Podatek-dochodowy ujoly w rachunky 2yskéw i strat

BieZace obciatenie podalkows jest obliczane na podslawie cbowiazujacych przepiséw podatkowych. Zaslosowanie fych przepisdw roZnicuje zysk
{stratg) podalkowa od ksiggowego zysku (straly) nefto, w zwiazku z wylaczeniem przycheddw nie podlegajacyeh opodatkowaniu i kosziw nle
stanowiggych kosziéw vzyskania praychoddw oraz pozyzil kosztéw i przychoddw, Kldre nigdy rie beda podiegaly cpodafkawaniu. Obciazenia
podatkowe sg wyliczana woparciu o stawki padakowe abowizzujace w danym rcku obrofowym. Przepisy podatkowe obowiazujace w latech
2009-2010 ustalaty stawke podatkowa na poziomie 19%.0bacne Przepisy nie zakladajg zmion ani zridnicowania Stawek podatkowych dia
prayszlych okresow.,

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podiega przepisom ogdingm w {ym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowe] grupy kapilaiowe). Spélka
zalezna, Libet 2000 Sp. 2 0.0, prewadzi dzialalng$t w Speciaingj Strefie Fkonomicznej. Rok podatkowy fak | bilansowy pokrywajq sie z rokiem
kalendarzowym.

Réinice pomigdzy nominaing a efektywna stawkg podatkowa przedslawiajy sie nastepujaco:

Qkres Dhkres
zakeniczony takoficzony
itz 2010
L L e
PLN'00) PLN'0OC
Zysk z dzialainoscei 35 506 1726 570
] TR
Koszt podatky doshodoweno wy stawki 19% 7525 34118
Efekt podalkawy praychodbw niz bedagych przychodami wediug
pizepisow podatkowych 519 -26 940
Efekt podatkowy kosziow nie stasowigeych koszlow uzyskania wediug
przepistuy potathowyeh 180G 2407
Efaki podatkowy strat podatkowych edliczonych w okresis
Efekt podatiowy strat podatkawych ponlesionych w okmsie
Dochég 2wolniony z iytuly d2istalnoscl w S5E -1850 -1952
Pozostale 0 -322
79 26 807
Korekty wykzzane w biezacym roku w odniesieniv do podatky z iat
ubieglych ¢ 0
Koszt biezgeego podatky dochodowego uiely w rachunku Zyskéw | strat 7994 731
U il —————



12.2.  Bieiqce akiywa i z0howiazania podatkowe

Stanna Stan na
Mit22011 32200
PLNOEO PLN'000
Bieiace sktywa podathowe
Nale2nost w tytulu podatka 32 m
32 773
Bietace zobowigzania podatkowe
Fodatek dochodowy do zaplaty i] 0
4 0
123, Saldo podatku odroczonego
Ujate w
Stan na rachunke Stan na koniec
Okres zakofiezony 31/1212011 poczatek okresu Tyskdw i strat okrese
T
PLN'A0D PLNYGO PLN'000
Roinice przejsclows dotyczace skiadnikbw aklyww z tytulu
podatku odroszonego;
Rzaczawy majalek trwaly 1506 385 1121
Zapasy 545 392 153
Rezemwy 282 128 184
Naleznosc walplive 275 -i4 261
Cdseti od kredytéw i pozyczek 4 4 0
Zobowiazania wobac budzels 122 41 ]
Pozostate zobowizzania 157 140 17
Inne 342 ~342 0
251 TG =T
Rétnice przejiclowe dotyczace skiadnikéw rezarwy 2 tylulu
podatku odroczonegoe:
Rzeczowy majalek rwaly 9640 1180 10820
Ione a0 -30 1]
Niewyhotzystane straly podathowe | pozostale ulgh
Straly podatkowe a 8 0
Ui podatkewe 5284 -147 §13F
Poecstele b 0 ¢
Y LT 1
Rarem aktywa 2 tytulu podatku odroczonego 8517 -1533 6924
Razem rezerwa z tytutu podathy odroczonege L L T L

13. Akiywa trwale przeznaczone do zbyeia

Na Zadng z dat bilansowych, 31 grudnla 2010 roku i 31 grudnia 2011 roky, aklywa Invafe przeznaczone Co zbycia nie wystepovaty,



4. Zysk przypadajacy na jedng akeje

Cires Okras
zakofczany zakoficzony
2011 IH22010
R T
tigr na akelg zligr na akcjn
Padstawowy zysk przypadajacy na jedng akcle
Z dzialainodct kontynuowane) 0,63 345
2 driglaincel zaniechane; 0,60 004
Podstawowy zysk przypadajacy ha jedna akeg ogtlem 0,63 345

141, Podstawowy zysk przypadajacy na feting akejo

Zysk i $rednia waZona liczba udzialow wykorzystana do obliczenia zysku podslawowego preypadajacega na jedng akeje:

Okres Chres
zakoficzany zakaberony
3112R011 3H2r010
PLN'00O PLNOO0
Zysk za rok ohrotowy preypadaigey na udzialowchw jetnostki
dominujace] ne1z 172269
Zysk wykorzystany do wyliczenta poustawoweo Zysku na akgje 7
dziatalnosel kontynuowanej 31612 172 259
Grednia wazong liczba akeji wykorzystana fo obticzenia zysku
przypadajarego na jedng akdlp &0 090 003 50000400

$rednia wazona liczba akef jest to liczba akji w okrasle ohjelym sprawezdaniem finanso

wyrn. Emitent 2ostal przeksztalcony w spilke akeyjng

Liket S.A. z liczba akeji 50 miiontw {1 udziat = 5 tys, akcli) w dniu 14 grudnia 2010 roku {palsz nota 1.4).

14.2.  Rozwodniony zysk przypadajacy na jedna akejg

W okresie objetym skonsolidowanym sgrawozdaniem finansewym oraz w okresie pordwnywalnym sie wystgpowaly czynniki rczwadniajace zysk

na jedna akcie.

15. Rzeczowe akiywa trwale

Stan na

3122011

PLN'GOO

Warlokt brutio 0% 768
Umorzenie 17033
Netto -l
N

Grunty wiasng 14628
Budynki 66 074
Maszyny i utzadzenia 68974
Smdki ransporty 5159
Pozostale Srodkl trwale 19500
AR Vv Y
Srodki twale w budowle e

Razem 196797

Stan pa

JIN22010
—————
PLN'0CO

185 638
7899

TR )

14479
62725

75835

6066

17683
T
— T

180 323




Budynki, lokale i  Urzagzenla .
Tyl Grunty ablekey Intynieril telzgniczne Srodki Inna $radkt Razem
ladawejiwodng]  imaszyny oAU trwate
Warto$¢ brutio
Blians otwarels 1.01.2011 14 479 64 831 B2 052 6017 18300 185 698
Zwigkszenia 148 1980 1131 576 _ 4557 8773
zakup $rodkew twalych 145 1950 7731 876 4 557 — 873
Zmnigjszenta 0 2021 387 283 12 2703
sprzedal b I PTR) 7 Al
Eik_widaqa 1] 2621 I 3] 1] 2355
Bilans zamknlecla 31.12.2011 14628 BT 92506 8710 2759 191768
Budynki, lokale | Urzgdzenta .
Tytu! Grunty ohleldy tedynierii te‘::nhzne 4 Srodk:‘ Inns 5’;’ ki Razem
ladowej i wodne | maszyny fansponiu inwale
mﬂ——d_l__i o
Bitans otwarcla £.1.2011 ] 7073 537 43 417 7710
Zwigkszenta ] 2814 N 1745 1438 1485
amoryzaca za okres [} 7814 4056 1745 1446 14 581
Zmniefszenla [1] [ 53 207 3 263
sprzedas “" 0 0 53 07 0 20
Ikwidagia g 0 o ] 3 3
Bilans zamknigcia 31.12,2011 0 4337 14 130 1587 1 §54 22 408
Bilans otwarcia - vdpls aktualizujgcy
1.1.2014 0 82 0 107 u 188
Zwigkszenia 0 2021 334 0 0 2355
przemieszczenia wawngltzne [ 20 -a34 0 0 -2 355
Zmnia{szenia [] 2693 298 143 1100 4234
pdwricenia odpisu 0 7653 258 43 1100 FEEEN
Bitans ramknfecfa - odpis aktualizujacy
12201 ] 754 35 250 1108 -2 068
Korakta konsolldacyjna 0 5845 762 266 ] 7443
Warta$é netto na poczafek okresu
1.1.2011 14 479 §2726 764835 6066 17683 177799
Wartoé€ netto na kanlac okresy -
3.122011 14 62§ 66 074 68 974 5158 12 940 174 735

15.1.  Qdpisy z tytuly ulraty warlogel
Istaine odpisy aktualizacyine nie wystapiy.

15.2.  Aktywa oddane w zastaw fako zabezpleczenie

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okrasach porwnywatnych sadne skiywa nie byly oddane w zaslaw jako
zabezpieczenie, z wyjaikien ustanowienia zastawe rejesirowego na zbiorze r2eczy i praw {przedsicbiorsiwie) Emitenta {patrz nota 25.1)

16. Wartosci nigmaterialne

Wartos¢ brutta
Urnarzente

Stan na
ARG

PLNO0D

71254
5265

TR R

—————

Stan na
010

PLNOO0

71284
2873

i




Prawo

wieczyslego Znaki
uytkowania towarowe § Oprogramawa
gruntdw ticancje nie Inne Razem
PLNO00 PINGI o PCNO00 “PLNOO LT
Wartoté brutta
Stan na 1 stycznia 2011 rokyr 28432 42822 o 0 71254
Zwigkszenie stanu {zakup) 0 0 i & 0
Zmnigjszenia stanu {fkwidacia) 0 g 0 0 8
Zmniejszenie stanu {sprzedaz) o 9 Iy 0 0
Stan ma 31 grudnla 2011 roku 8432 42422 0 0 71254
Prawo
wieczystege Znaki
udytkowania towarowe [ Qprogramowa
gruntbvy licencle nle inne Razem
———————
PLN'009 PLN'0G0 PLI'G0O PLN'0DO FLN'0COD
Umorzenle | virata wartodel
Stan na 1 stycznia 2011 roku 261 2612 i 0 2813
Amotyzacja za okres 348 2044 0 g 2392
Zrmniejszenie (likwidacja) (i ] ] 0 0
Zmnigjszenie (sprzedaz) ] 2 0 0 4
Stan na 31 grudnia 2041 roky 663 4636 0 9 5265
Warto$¢ netto na poczgtel okrasu 1 stycznia
2011 roku 2811 40210 0 g 68381
Warto£¢ netto na koniec okresu 31 grudnia
2011 roku 27823 33166 ] 0 §3 989

161, Isfotne warlodci niemateriaine

Grupa posiada grunly w uzytkowaniu wieczystym o walosd brutto 28 432 tys. PLN i 27.823 tys. PLN nello na 31 grudnia 2011 roku. Poniewas nie
5q speinione przeslanki uznania skiadnikow akiywiw, Grupa nie vimuje wartosel grunttw jako Srodkéw rwalych w bilansie. Zgodnie z MSR 17
prawa wieczystego uzytkowania jest fraklowane iako (aasing operacyjny. Giunly (e zostaly nabyle w ramach przejeca grupy Libet i ich wartoéé
brutlo okreslona jake wartost rynkowsa w momancie przejecia jest ujmowana ako warto$t niematerialna i umarzana na okres posiadania prawa.

MNa skutek opisanego wyZej przejgcia Eritent wjmuje w sprawozdaniy finansowym maki towarawe, wycanione przez rzeczoznawce na dzied
przefecia | amortyzowane przez okres 20 Ial, Wartedel znakéw lowarowych Libel Decco, Libet Impressio oraz Libet Palic wynosza odpowiednio
35.668 tys. PLN, 2.228 tys. BLN oraz 358 tys, PLN na dzief 31 grudnia 2011 reky.

W okresie objelym skonsclidowanym sprawozdanien finansowym oraz w ckresie posGwnywainym nie wystapily przestanki otealy warlodci dia
wariosci niemaleriainych.

17. Jednostki zalezne

W sklad grupy kaplisiows] wehodzila w okiesie objgtym skonsolidowanym sprawozdariem finznsowym {od 29 marca 2014) jednostka
dominujaea, Libet 8.A. wiaz z jednosiky z2lezng od niej, Libel 2006 Sp. z 0.0. Dadatkowo, w dniu & wrzegnia 2010 roky Libet S.A. cbjal 48,87%
udzialow w nowoutworzonej spéice, Libet Libigz Sp. 2 0.0, 23 apart w wysokodei 151 tys, PLN. Mimo niepasiadania wiskszociowych udsialow
Emitent uanal, ze posiadal kostrole nad Jednesiky 2 wwagi na zooinoesé do Kierowania jef dziztalnodceia. W dniu 21 kwietnia 2011 roku Libel S.A.
objaf pozosiate ydzialy, zwigkszajac stan posiadania do 100%. 2 uwagi na nieisiotne dane firansowe jednostii zaleine), nie wyweolalo 1o
naczagych skulkdw w rachunkowosci Grupy.



Podstawowa Proparcja udziatéw Prepercfa ud2lalow

Nazwa jednostki zalegne] Migjsce rejestracii i (%) w glosach %) w glosach
dziaialnosé prowadzanla dzistanoscl  391420g M
produkgia kostki

Libet 2068 Sp. z 0.0. (zalezng od Liket SA) brekawej ul. Stragacka 47, Zory, Poiska 100,00% 100,00%

nig prowadzi istotnej ul. Powstadeow Slashich 5,
Libet Libiaz Sp. 2 0.0, {zaleina od Libet A) dzislalnodct Wrociaw, Paiska 48,87% 106,90%

18. Pozostale aktywa finansowe

Stamna Stanna
MN22011 kilablriiyi
PLN"0G PLN'000
Aktyva finansowe wykazana w warto$cl godzive]
Aktywa finansowe przeznaczone da obrot nne niz sty menty
puchodne i Inne niz gotdwka, okaty krotkoterminawe i 0
(i} [

Halazosci t podyczii wykazane po koszcle zamortyzovanym

Pozyczii dziglone jednastkom powiazanym ] 0

Naleznosei i posyczki dla pozostalych podmictow 0 0

1] T

Razam a 0

Aktywa obrotowe 0 0

Aktywa trwale U ]
19. Pozostale akiywa

Sianna Stan na

31H22011 D0

R — T

PLN'000 PLN'0DD

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 340 3063

Inna (zaliczki na poczel 22kupy Sroakéw trwatych) 0 g

3401 3063

T —

Aktywa obrolowe 27H 2020

Aktywa lrwate 677 1043

20, Zapasy
Stan na Stan na
AH27201 MAYZO10
i —
FLH'800 PLN'OGO
Surawce 11167 10837
Produkeia w ok 1253 1425
Wyroby gotowe 31952 15 583
Towary 735 4975

W roku zakoriczonym 31 grudnia 2011 roku wariosé zapasow odpisanych w koszly wynosila 210 tys. PLN (1.642 tys. PLN w soky bienfym).
Warlod¢ cdwrGcenych adpisow aklualizujacych wyniosfa 1,642 tys. PLN {2.749 tys. PLI wroku ubleglym).



24, Naleznosci z tytulu dostaw | ushug i pozostate naleinoéc

Stan na Stan na

3122011 311252010

PLNOZ0 PLN'G00

Nale2neda z tytulu dostaw | ushug 65198 36285
Rezerwa na nale2nodd zagmione 4924 4715
61274 31570

Naletnosel budtetows inne ni2 podatek dochodowy od osth prawnych 5446 7242
Zalicek przekazane na dostawy & 0
Inne naleinose 225 18
67945 35830

211 Naleinosei z tytulu dostaw | ustug

Na naleinoscl nfeuregulowane powyzej 90 dnl tworzy sig rezenwy w aparciu o szatunkowe kwoly nisodzyskiwaing 2 iylulu sprzedazy, na
podstawie dodwiadczen z przeszivgi, Nz nalegnodei preeterminowane o ponad 90 dnl Gupa iworzy w zasadzie 100% rezerwy, chyba z¢ istnlejy

obietywne przeslani, iz naleznodt zostanie odzyskana

Przed przyjgciem nowego kiienta Grupa stosuje system oceny 2dolnosci kredylowe] tego Klienta i na tej podstawie wyznacza mu limily kradytowe.

Salde naleznoal z Yyiuiu dostaw 1 ustug cbejmue naieznodei przeterminowane o warlosci bilansowe] 14.202 tys. PLN, na ktdre Crupa nie
viworzyla cdpist, ponlewa2 93% tego salda zaviera sie w predziate od 0 do 90 dni przefenminowsania, a dia pozostale] czedc salda nie naslapila
istotna zmiana jakosci tego zadluzenia, w zwiazky 2 czym nadal uznaje si¢ je za odzyskiwaine. Grupa nie posiada 2adneqe zabezpieczenia tych

kwot.

Angliza wiskowa naleznosei przeterminowanych, ale nle cbarczonych uiralg wartosd

Stan na Stan na

011 HA2010

PLN'O0D PLN'000

050 dnj 13168 8783
90-180 dni 897 570
180-360 dni 284 38
powyza) 360 dni a3 x|

B P
Razem 14202 9641
Zmigny stgny rezerw nia nalenode] zagrozons

Stan na Stan na

JiNu201t 3212010
I —

PLK'000 ALN'O00

Slan na poczatek roku 4715 0
Przejecie grupy Libet 1] 4458
Odpisy z tytuly utraty waredci naleinosci 831 252
Koty odzyskane w ciggy roku 98 218
Odwrbeenie odpisdw z ytut utraty warodci 324 -181
Stan na koniet soku obrolowego 4924 AT1S

Okrediajac paziem odzyskiwalnosei naleznosel z tytuly dostaw i ustug Ervitent uwzglednia zmiany ich jakosd od dnia ud;ielenia krgdyiu do dnia
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Koncentracia ryzyka kredylowego jest ograniczana ze wzgledu na duzy zasigg bazy klrgnléw i bre!g
powiazaf migdzy nimi. Wobec tego zarzad uwata, fe nie ma palrzeby tworzenia dodatkawych rezerw przekraczajacych wartosc nalenoéci
Zagrozomych.



Analiza wiekowa naleznoici z tytuli dostaw i ushug kidie uliacily wartoéé

Stan ra Stan na

ITH2201 Itn22010

PLN'0GO PLN'ODD

nleprzeterminowane ¢ 0

0-9% dni 0 8

80180 gni 3 50

180-360 dni a 93

powyza) 380 dni 4924 4572

Razem 4924 4715
22. Kapital akeyjny ! udziatowy

Stan na Stap na

31122011 HN22010

A —

PLN'DRO PLN'080

Kapitat podstawowy 500 ]

500 S04

Na dzieft i stycznia 200 roku kapitat udzistowy Cydia 8p. 2 0.0, skiadal sig ze 100 réwnych i niepodzieinych udziatéw o wartosc rominainej 500
PLN kazdy i byt oplacony w calosci. Jedynym udzisloween na wyZej wymieniona date byl TMF Poland Sp. z 0.0, z siedzibg pray pl. Pilsudskiego

1, Warszawa.

W dniu 13 stycznia 2010 roku $00% udzialow Cydia Sp. z 0.0. nabyl IAB Financing S.a.rl, 2 siedzibg w Luksemburgu, 67, Rue Ermesinde, L-

1463 Luksemburg, zarejestrowany wrejestrze sphiek RCS w Luksemburgu pod numerem B 139 628.

W driu 5 marca 2090 rcku udzstowiec Cydia Sp. 2 0.0, 1AB Firancing S.axk. podwydszyl kapita) zakladowy & kwoty 50 tys, PLN do kweoly
500.000 PLN, Calo$é wkiady pienig2nage wyaiosia 55,244,700 PLN, 2 nadwyzka nad wartoéciq nominalng utzialow w kwocle 54.794.700 PLN

zoslala 2aksiggawana jako kapital zapasowy (patiz nota 1),

Cydia Sp. z 0.0. polgczyla sig ze swoim podmiotem zalednym, Libel S.A, poprzez przejecie catodel jego majaiku (palrz nots 1} i przyiela nazwe
Libet Sp. z 0.0. Kepitaf podsiawowy pozostal niszmleniany w wysokosc 500 lys. PLN. W dniu 14 grudnia 2010 roku Libst Sp. 2 0.0. przeksztaleit

sie w spike akeylng, Libet S.A. o kapilale akeyjnym 500 tys. PLN (50 min akcll o warledei nominalne] 1 gr kazda).

W dniu 21 kwieinla 2011 roko Emitent uzyskal dopuszczenis Zarzadu Gieldy Papierdw Wartedciowych w Warszawie do obrofu gisldowego
wszyslkich swoich akefl, 8 w dniu 28 kwiainia 2011 roke zadebivtews! na Gieldzie Papiertw Warlociowych w Warszawie, Akcjonariat Spolk na
teier sporzgdzenia niniejszego sprawozdania jest przedsiawiony w purkeie 1.1 powyZej.

23. Kapital zapasowy
Stan na
I
BLN'DOA

$tan na poczateX okresu 54 196

Zmnigjszenie z tylulu koszlow emisji akeii -923

Stan na konlec okresu 536873
A —

Stan na
3MNM252010

PEN'0CD

=]

54788
0

54 796



24, Zyskizatrzymane i dywidendy

Stan na Stanna -
AN 31122010
L
PLN'000 PLN'0DD
Stan na poczatek okresu 172258 ¢
2Zysk za okres 31612 172259
Wyplala dywidendy 35518 0
Stan na Konlee okresu 168 355 172259

Zyski zalrzymane skladaiz si¢ w calodci z zysku wypracowanego przez Emitenta w okresach od 1 stycznia 2010 reku do 31 grudnia 2041 roku,
pomni¢jszonega o dywidendg wyplacona 9 czenwca 2011 roku, w oparciu o uchwale Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 28 marca 2011
roku. Dywidende za rok 2011 uchwali Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Makeymaina dywidenda jakg Zgromadzenie Akcjonariuszy maze
uchwalié wynosi 81 groszy na jedna akcje.

25. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stanna
3iH2201 3111212010
T ST
PLNOGT PLN'COD
Zahazpieczone - po koszele zamortyzowanym
Kredyly | potycei od:
slron powiazanych (1) ¢ G
pozestalyeh jednostek (2} an o017 100019
Inne 0
o7 100 018
Zobowiazania krdtkoterminowe 5017 0018
Zobwaiazania dlugoterminowe 85000 50000
L I UL 1 )
251, Podsumowanio pozyczek | kredyibw

1

2)

W dniu 2 marca 2010 roky udzialowiec Spolki, 1AB Financing S.a.04, udzielit jej pozyczki w wysokodci 8.572.428 EUR (33.205.300 PLN) na
ckies 7 lat. PoZyczka byla oproceniowana stopa zmieang EURIBOR 3m + 3%, 3 spiaty odselek dokenywane mialy byé po kazdych 12
miesiacach od daty pozyczid. Calosé kapitalu podycaki wraz 2 odsetkem Zoslafa splacona przez Grupe przed koficem roku 2010

Na pedstawie umowy 2awarlej w dniu 3 marca 2010 roku z bankiem Polska Kasa Opiski 8.4 (Credil Facilities Agresment), w daiu 29
marca 2010 roku Cydia Sp.z 0.0. olzymala kredyt o calkowite] wastodel nominalnej 100.060 tys. PLN na nabycie akcji Libet S.A. Kredyt
Zostat przyznany na okres de marca 2015 rok, w dwisch ezeseiach (Iransza A w wysokodci 50,000 iys, FLN, oraz transza B w wysokosci
50.000 tys, PLN). Spiaty transzy A dokonywane mialy by¢ kwartalnie poczawszy od marca 2017 roku w wysokosci 2,5% badz 5% (wediug
harmonogramu} caledei kwoly transzy A, z iym e ostainia rala miata wyniedé 30% wartosci transzy A. Splala teanszy B miata zostad
dokonana w calosci w marcy 2016 roku, Oprocentowanie calodel kredylu wynesita WIBOR dla depozytow w PLN za ofres porGwhywaly
do aklvalnego okresu odselkowege (3 miesfecy dfa okresu do splaty pierwszej saly, polem 3 miesiage} plus marza réwna 2,5-3%.
Fodstawowym zabezpisczeniem kredytu byly cesie wilywéw i Srodkéw rachunkéw bankowych oraz prayszle ustanowienie zastawdw
hipolecznych na nieruchomojciach,

Onla 23 marca 2011 roku zawarta zostala wmowa kredylowa pomigdzy Libet S.A. jako kredylobiorca, Libet 2000 Sp.z o.0. jako
przystepuiacym do diuge oroz Benkiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibq w Warszawie jako kredylodawca, na moty kidrej
kredytodawca udasigpnia Emilentowi $rodki finansowe w postaci dwdch kredyidw: () dlugolerminowy kredyt A w lagzite] kwecie 100 000
tys. PLN, w dwich transzaci: A | B, celem refinansowania kredytu udzielonego na mocy umowy kredytowej [Credit Facilites Agreement —
palrz powyzej)) z dnie 3 marca 2010 roke, zawarte] pomigdzy kiedytodaweg a Emitentem (Cydia Sp. z 0.0. przed polaczeniem z LIBET
S.A.); oraz (i) kredytu B w rachunke biezacym Emitenta na finansowania biezace] dzistalnodel,

Zgndnie z porozumieniem zawartym przez Emilenta z kedylodaweg w sprawie uslanowienia zabezpieczed splaly kredylow wszystkie
warunki vruchomienia zostaly spelnione do 4 kwietnia 2041 roke.

Splata transzy A kredylu A nastapi w 17 (siedemnastu} ratach, platnych kwanlalnie kazdego roku, zgednie z harmenogramenm zafaszonym
do umowy. Spiala lranszy B naslapi fednorazowo w dacie ostateczne] splaty kredylu A, to jesl po pleciv Jatach od pedpisania umowy.
Splala kredytu B séwniez naslapl [ednorazowo, w dacie ostateczne] splaly kredylu B, to jesl po jednym roku oo podpisania umowy, jednak
nie poznigj niz 30 wizesnia 2012 rolw. Umowa przewiduje modiwo$é (pozostawiong fozsirzygnigciu kredylodawcy} przediudenia
udosiepnienia kredylu B aa wnivsek Emitenta,

Kredyl B jest kredylem odnawiainym, ka2da splala kapitalu z tyhdu kredyly B spownduie odnowienie kwoly kredylu B o kwolg spiaty.
Kredyt B jest wykorzyslywany doga dyspozycji skladanych przez Emitenla, w cigzar rachunku bieZgcego Emilenta. Splata kfedylu B
bedzie nestgpowala autematycznie z wplywow na rachunek bigfacy Emilenta. Emitent jest zobowiazany zapewnic odpowiedniy iloé
Srodkow na tym rachunky.



Stopa odselek dla kredytow udzielonych zgodnie 2 umowa w kazdym okreste odsetkowym stanowi slopg procentowa w skali coku, bedacy
suma mardy kredytodawcy oraz stopy WIBOR 3M (dia kredytu A} lub WIBOR 1M {dia kredytu B).

Kaldy okres odsetkowy dla kredylu A, z wyjatkiem pierwszego, wyausi 3 migsigee, Fierwszy okres odsetkowy trwa od dnia udostgpnienia
kr_edg_nu A do kofca najblizszego kwarlaf kalendarzowego. Kazdy okres ndsetkowy dia kredyle B, z wyjalkiem pierwszego, wynosi 1
mulejmc. Pierwszy okres odselkowy twa od dniz udostepnienia kiedytu B do oslatniego dnia miesiaca, w kidrym kredyl B zosfat
wryplacony.

Zah_ezpieczgnie splaty zobowiazan Emiltenta z tylulu umowy stenowig; (i) zastaw rejesirowy na zhiorze fzeczy i praw (przadsigbiorstwie)
Emr_lenla; {ii) zastaw rejesirowy na wierzytelnosciach z rachunkow bankowych Emilenta; {ii} o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucii w
Uybie prawa bankowego do kwoly slanowiace] 150% wysokoSci keedylu, {iv) przelew na zabezpicczenie praw z umaw handiowych
Zawarlych przez Emilenta, Emitent ma rownies obawigzek ulezyrmywania wskaznikdw finansowych na okreslonym w umawie pozicmie
przez caly okres jej obowiazywania,

Na dziest 31 grudnia 2011 roku niesplacone saldo kredytéw wynosito 80.017 tys. FLN (kredyl A),

2b.2.  Naruszenia postanowier uméw
W okresie objetym skonsolidewanym sprawezdaniem finansowym nie wystapily Zadne nariszenia postanowien umow keedylow i pozyczek.

26. Rezerwy
Stanna Stan na
HH2m1 322010
PLN'%G0D PLR'G0G
Swiadczenla pracownicze (1) %1 414
Inne rezeiwy 490 1409
851 1823
Rezenwy knitkoterminowe 246 483
Razerwy diugoterminows §05 1340
851 1822

1) Rezerwa na Swizdczenia pracownicze obejmuje rezenwe na przyszie swiadezenia emerytalng 123 lys. PLN (34 tys. PLN na 31 grudnia 2010
roky - patrz ponizej .Program okreslonych Swiadczen”) oraz rezerwe na nigwykorzysiane urlopy - 238 tys. FLN {330 lys. PLN na 3t grudnia
2010 roku).

{nna rezerwy
Gwarancje Inne Razem
i ———— I
PLH'O00 PLN'HO0 PLN000
$tan na 1 stycznta 2011 roku 1264 145 1408
Ujetia rezemw dodatkowych i} 0 0
Redukeje wynikajace z plalnoscifinnych zmaigjszen przysziych
korzysci ekonsmicznych 0 -143 <145
Redukeje wynikajace 2 przeszacowania lub rozliczenia bez
kosztdw 774 0 M
Irnng 0 0
Stan na 31 grudnla 2011 roku 440 1] 480

&6.1.  Programy okresfonych $wiadczest

Rezerwy 2 tyluiu odpraw emervialnych sq szacowane melodami akluarialnyml. Raport z wyliczenla mefod akluarialnych jest preygolowywary
corocznie przez akluariusza, wg stany na koniec roke. Rezenwy na odprawy emerylzing wynikajg  zagwaranlowanych uslawowo odpraw
emerylainych wyplacanych pracownikom edchodzacym na emeryturg. Warlost biedace zobowigzand z tylulu Swiadczen, koszlow biezacego
zatrudrienia oraz koszilw przesziege zatmudnienia uslalone zostely przy viyciv melody prognozowanych vprawmiert jednostkowych, Saldo
rezenwy 2 tyluls odpraw emerylainych oraz koszy ujgle w ckresie sg nieistolne. Wycane akluadalng na 31 grudnia 2011 roku oparo o
naslepujace zaloZenfa;

- slopa dyskonla — 5,90%

- przewidywany wskainik wzrosiu wynagrodzen —,00%



27. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Stan na Stan na

IMH22011 3NH22010

PLN'000 PLN'0DO

Zobowigzania z bytuh dostaw i uslug 59 456 25925
Zobowigzania budzetwe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 1158 1878
Zobowigzania Z tylulu wynagrodzen 4 1394
Pozoslate zobowiqzania 5415 2876
Inne rozliczenia migdzy okresowe bierne 0 ]
66034 32070

Emitent posiada zasady zarzadzania ryzykiem finansowym zepewniajace regulowanie zobowigzan w wyznaczonym terminie.

28. Pozostate zobowigzania finansowe

Emitent zawan z bankiem Polska Kasa Opieki S.A. umowe na zakup kontraktu Inerest Rate Swap (IRS) jako zabezpieczenie zmienne] slopy
procentowe] czgSc! A kredylu udzielonego przez len bank (patrz nota 25.1}. Kwota bazowa IRS wynosi 50 min PLN, a jego stopa procentowa
4,86%. Wartoé¢ godziwa instrumenty na dzieri 31 grudnia 2010 roku wynosila 25 lys. PLN (zobowiazanie) i zostala odniesiona w koszty
finansowe. W dniu 14 wzesnia 211 roku urowa zostala rozwigzana.

28. Instrumenty finansowe
28,1, Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa zarzadza kapitalem by zagwaraniowat, ze nalelace do niej jednostki beds zdolne kontynuowa$ dziatalnost przy jednoczesne]
maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzigki optymelizaci relac)i zadiuzenia do kapitalu wiasnego. Ogblna strategia dziatania Emitenta nie
zmienila sie od 2009 roku,

Struktura kapitalowa Emitenta obejmuje zadiuzenie, na kiore sktadaja sie kredyty i pozyczki ujawnione w nocie nr 25, Srodki pieniezne i ich

ekwiwalenly oraz kapitat przypadajacy akcjonarivszom jednostki dominujacej, w tym wyemitowane akcje i zyski zalrzymane, ujawnione
odnowiednio w notach nr 22, 23§ 24,

29,2, Wskaznik zadluZenia netto do kapitaléw wiasnych

Stan na Stan na

31212011 322010

PLN'DG0 PLN’00G

Zadluzenie {i) 80 017 100 019
Srodki pienia2ne i ich elwiwalenty 43235 42 445
ZadluZenie neto 85782 57 574
Kapitai wiasny (if) 222728 227 885
Stosunek zadluzenia netio do kapiaie wiasnego 38,51% 25,30%

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku:

(il Zadluzenie rozumiane jest jako zadluzenie dugo- i krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek, z wylgczeniem instrumentow
pochodnych.
(iiy  Kapitat wiasny obejmuje kapital wykazany w sprawozdaniu z pozycji finansowej.

Wskaznik zadluzenia netto do kapitalu wiasnego na poziomie 38,51% uznawany jest przez kierownictwo Emitenta za bezpieczny.

20.3.  Znaczace zasady rachunkowosci

Szezegdlowy opis znaczacych zasad rachunkowoscl | stosowanych metod, w tym kryleriow Ujecia, podstaw wyceny oraz podsiaw wykazywania
dochoddw 1 kosztéw w adniesieniv do poszczegdlnych kategorii akiywéw finansowych, zobowiazan finansowych i instrumentow kapitalowych
ujawniona w nocie nr 3 do sprawozdania finansowego,



204, Kategorie instrumsniow finansowych

Stan na Stan na
31H22011 311272010
M —
PLNOGO PLN'GQ0
Aktywa finansowa
Srodki pienigine 4235 42445
Wyceniane w waroé godziwe] przez wynik inansowy 0 0
Przeznatzone do obroly
Skiasyfikowane do wyceny w wartosd godziwe) prrez wynik fnansowy
instrumenty pochodna pozostajgce w powigzaniach zabezpiecealacych 0 0
inwestycie utrzymywana do wymagalnosc 0 0
Potyceki udzielone i nalenosc 81274 31570
Aktywa finansowe doslepne do sprzedaty ] 0
Zohewiazania finansows
Wyceniane w warodol godziwej przez wynik finansowy 0 8
Przezmaczons do obrotu
Sklasyfikowane do wyceny w wanodc godziwe] przez wynik finansowy
Instnsmenty pochedne {IRS) 1] 25
Koszt zamortyzowany 143473 125944
Umowy gwarangii finansowych 0 ]
Inna zobowiazania fnansows 0 0

Ma dzien sporzadzenia sprawozdania finansoweyo nie wystapify 2adne znaczace koncentracje ryzyka kregdylowego w adniesieniu do podyczek i
raleznosei wycenianych w warloéci godziwej przez wynik finansowy. Wyze] wykazana warle3s bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie
Emitenla na ryzyko kredylowe z tylulu takich poZyczek i nalenodci,

Wszyslkie istotne zobowigzania kedlkolerminows [z wyjalkiem kredytu} 54 wymagalrie w okresie do 3 miesiecy od daly bilansowej. Harmonogram
sphaty rat kredytu jest przedstawiony w Nocie 25,1

28.5.  Coale zarzadzania ryzykiem finansowym

Ryzyko, na kldre moZe by naratona Grupa, obejmule ryzyko rynkowe (w Iym ryzyko walutowe, ryzyko slopy procentowe] w warlosei godziwe
oraz ryzyko cenowe, a takie ryzyko kretylowe, tyzyko plynnossi i fyzyko oprocentawania praeptywdw pieniezaych.

Grupa nie wykorzystuie ani nle obraca instturientami finansowymi - w tym finansowymi instrurentami pochodnymi z uwagl na brak istolnych
ryzyk, przed kiorymi konieczre byloby 1eg0 rodzaju 2abezpieczanie.

29.6.  Ryzyko rynkows

Dziatzlnot Emitenta nie wigte sig z istolnym narazeniem na tyzyko finansowe wynikajace ze zmian kursow walut oraz stép procentowych,
Welulz lunkcjenalng Emilenta jest walutz polska (PLNJ, gdzie grupa prowadzi catodé Gziatalnoéci operacyine]. Emitent nie przeprowadza 2adnych
istofmych transakcii w walutach ohcych, ani nie ickuje Srockéw i nie poZycza w tych walitach. Emitent nie lokuje ani nie pozycza drodkéw
pienigznych na warinkach innych niz stopy procentows skorelowane 2 ryakiem,

Gdyby siopy procentowe byly o 50 puaktiw bazowych wyZszelidsze, a wszystkie inne 2nifenne zachowaly slala waro$s, to zysk i kapitaly
Emilenta nie zmienilyby slg istolnie za okres zakericzony 31 gridnia 2011 roky (rénica na poziomie 0.5 min PLN),

28.7.  Zaregdzanie ryzykiem kredylowym

Ryzyko kiedytowe oznecza ryzyko, 2e kontrahent nie dopelni 2cbowiazat urmawnych, w wynlku czege Grupa poniesie stealy finansowe. Grupa
stostje zasadg dokonywania transakeji wylacznie z konlrahentami o sprawdzone] wiarygodnosci kredylowe]; w razie polrzeby uzyshujac stosovare
zzbezpieczenie jake narzgdze redukdi ryzyka stral finansowych z tytuly niedolrzymania warnkéw umowy. Grupa korzysla tez z informadji
finangowych dostepnych publicznie oraz z wiasnych danych o transakejach dokonujac aceny swoich gldwnych klientw. h{grazenie Grupy na
ryzyko wiarygodnosci kredylowej konlrahenidw jest stale mornikirowane, a zagregowang wartost zawanlych fransakcil Tozkiada sig na
zatvderdzonych kontrahentow. Kontrole ryzyka kradylowego vmozliwialg fimily werylikowane | zawierdzane indywidualrie przez kierownictwo
Grupy.

Ma naleinosct 2 tytulu dostaw | usiug skladajg sig kwoly nalezne od duzej liczby Klientéw.. Prowadzi sie biezaca ocene kredyléw na podstawie
kondycji nalednoder, a w razie koniecznotel wstrzymuje sie kiientam kredyt kupiecki,

Grupa nie fest niaraona na istolne ryzyko kradyiowe wobec pojedynczego kontrzhenta, Ryzyko kredylowe dotyrzace Srodkéw ptynnych jest
cgraniczene, poniewat kanlrahentami Grupy 84 banki ¢ wysokim falingy kredylowym przyznawanym przez nigdzynarodowe agencle ralingowe.

Wartost bilansowa aklywdw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu sirat z tylulu ulraly warlodel odpowiada
maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredylows bez uwzgigdnfenia wartodct otrzymanysh zabezpieczen,



29.8.  Zarzadzanie ryzykiem plynnosei

Ostaleczna cdpowiedzialrode za zarzadzanie ryzykiem piynnocl spoczywa na zarzagzie, Kibry opracowal odpowiedni system zarzadzaria tym
fyzykiem dla polrzeb zarzaczania funduszami kréika-, $rednio- i dlugmerminowymi Grupy craz zaspokojenia wymagari 2arzagzania plynnofcig,
Grupa zarzagdza ryzykiem plyanodci uizymujas odpowiedniy wielkoéé kapitalow wiasnych, monitorvjac stale prognozowane i rzeczywiste
przeplywy pienigine oraz dopasowujac profile wymagainadci aktywow i zobowiazar finansowych,

289, Weartoéé godziwa instrumentow finansowych
WarloSci godziwe aklywéw finansowych i zobowigzan finansowych okredla sig w naslgpujacy spostb:

¢ warlosé godziwg aklywtw finansowych | 2obowiazan finansewych o warunkach standardowych, znajdijgeych siz w chrodie na
aklywnych, plyanych rynkach okregla sig poprzez cdniesienie do cen gieidowych;

*  warlodC godziwg pozostalych aktywbiv fimansowych 1 zobowiazan finansowych {2 wyjalkiem instrumentow pochodnych) okredla sie
2godnie z ogdinie przyjelymi modelami ¥yCeny w oparciv o analizg zdyskontowanych przeplywéw pienieznych, stosuiac ceny z
dajacych sie zaobserwowat bieZaeych transakefi rynkowyeh i notowan deaterdw dla podabnych instrumeniaw;

¢ warlost godziwg instrumeniéw pochodnych ablicza i przy utyciv cen gisldowych, W przypadkys braky dostepu do tych cen slesuje sig
analize zdyskontowanych przeplywow pienigznych przy uzyciu odpowiedniej kizywe| dochodowoscl Ra oires obowigzywania
instrumentu dla instrumentow niecpcjonalnych oraz modele wyceny opgji diainstrumentow opeyjnyeh; oraz

s warla$t godziwg kontraktow gwarancii fnansowej okresia sig przy zastosowaniu modeli wyceny opef, pizy czym gldwne zaloZenia lo
prawdapodobieristwo niewywizzania sle danego kontrahenla ze zobowigzah eksirapalowane z rynkowych danych kredytowych oraz
kwoly steaty w przypadky takiego niewywiazania sig.

25.10.  Wartosé godziwa akfywow finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanago kosztu

W opinii zarzade wartobci bilansowe aitywéw finansowych | zohowigzad finansowyeh wykazanych w sprawozdaniu finansowym po
zamorlyzawanyim koszcie sg preyilizeniem ich warlo$ei godziwe],

Wartoda! godziwe aktywdw finansowych i zobowiazah finansowych okeesla sie w nastepulacy sposb:

*  wartoSt godziwg aklywdw finansowych § zobowiazan finansowych o warunkach standardewych, znafdujgoych sig w obrocie na
aklywnych, plynnych rynkach okredla sig poprzez odniesienie do cen gieldowyoh;

»  warlost gedziwg pozostalych asktywdw finansowych i zobowigzan finansowych {z wyjatkiem instrumentow pochodnych) akredla sie
zqodnie 2 cgblnie prayjsiymi modelami wyceny w aparciu ¢ analize zdyskontowanych przeplywéw pleniesnych, stosujag ceny z
dajazych sig zaohserwowat bietacych Iransaicji rynkowych i notowan dezlerdw dla podebnyck instrumentéw;

*  warlosé godziwa instumentow pochodnych obllcza sie pray uzyciu cen gieldowych. W przypadku brake dostapu do fych cen stasuje sie
analize zdyskontowanych przeplywow pieniednych pray uéyciv odpowiednie] krzywej dochodowosd na okres obowigzywania
inslrumenty dla instrumentéw ateopgjonataych oraz modele wyceny opeji dla instrumentéw opcjonalnych; oraz

*  wanlo5G gadziv kanteaktow gwaranci finansowef okredla sie przy zastosowaniy model wyceny opcil, przy czym gldwne zatozenia to
prawdopedobiefistwo niewywiazania sie danego konirahenta ze zohowlazan ekstrapolowane 2 ryskawych danych kredytowych oraz
kwoty slraly w przypacku taklego niswywiazania sie.

30, Praychody praysziyeh okresow

Stanna Stan na

3122014 3200

PLNODD PLN000

Roziczenie $todkdw trwalych otizymanych bezplatnie 0 i}
Rozliczenie Srodkow fwalych finatsowanych grzez PFRON ¢ 0
Rozliczenie palet L] J579
FPomsiae g u
—— e r———

L ] I —

Krétkolerminowe 0 2980
Diugolerminowe [/ 0

Pozycia ,Roziczenfe pals!’
Toziiczenia obrotu paletami.

© wartobci 3.979 nia dzien 31 grudnia 2010 roku nie wystepujz na 31 grudaia 2011 roku z powodu zmiany zasad



3. Transakeje z jednostkami powiazanymi

Jgt?n_ostkami powiazanymi dla Emitenta w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacii na temat podmiciow powigzanych' w okresie objetym
finigjszym skonsalidowanym $mdrocznym sprawozdantem finansowym i okresie porbwnywainym byly nastepujace podmioty:

*  TMF Pgland Sp. z 0.0. {jednostka dominujaca od 1 stycznia 2010 roku do 13 stycznia 2040 roku)

*  |AB Financing $.a.1.. {jednostka dominujaca od 13 stycznia 2010 roku)

Transak‘cje migdzy quia Sp.zao, _i 8l ieqnosikami zaleznymi zoslsiy wyeliminowane w rakcie konsolidac | nie wykazane ich w ninlejszej nocie.
Szezegtlowe infurmace o transakcjach migdzy Grupa a pozostalym stronami pawiazanymi przedstawiono ponidej.

311 Transakcje handlowe

g roku obrolowym jednostki nalezace do Grupy zawarly naslgpujace transakcje handiowe ze slronami powigzanymi niebedacymi czlonkami
rupy:

Sprzadad towardw Zakup uslug
UETES U!I‘ES {1:E] (-1

zakoficzony  zakaficrony zzkoficzony zakonczony

IR0 322010 KiliFiraig| 3H22010

PLHIIJIJCI PLN'¢0D PLH'OOD PLN0DO

TIF Poland Sp.z 0.0, ] B 0 {
0 8 [ a

Wartos¢ uslug zakupienych od TMF Polang Sp.z 0.0, dotyczyla kosztow najmu biura,

Nastepujace stany wyslepuia na koniec okresy sprawozdawczego:

Kwoly naleine od stron Kwoly platne na rzecz stron
powigranych powdgzanych

nna 1 na 11 nd Mn Ha
22011 3thzioo Mitzizg11 311122010
I R — i —_
PLN'G00 PLN'DAO PLN0B0 PLH'COD
TMF Poland Sp.zo.o. ¢ 0 0 0
1AB Financing S.a.7.l. kx| & 0 ?
LS [i) [+ [}

W dniu 2 marca 2010 roku wczislowiec Spolki, IAB Financing S.a.r1, udzielil ie] podyczid w wysokodci 8.572.428 EUR (23.205.300 PLN) na okres
7 lat. Pozyczka byl2 oprocentowana siopg zmienng EURIBOR 3m + 3%, a spialy adsetek dokonywane migly byé po ka2dych 12 missiacach od
daly pozyczki. Cafost kapilahy poZyczki wraz Z naleznyri cdsetkami zosiala splacona przed koficem roku 2010,

W ckresie objetym skonsolidowanym &rédrocznym sprawozdaniem finansowym § w okresach porbwnywalnych nie ujglo kesziow z tylulu
ralednoscl walpliwych i zagroZonych wynikajacych z fransakcjf ze stronami powigzanym,

312 Poiyczki udzielons podmiotom powiazanym i olrzymane od nich

Przychody finansowe Koszly finansows
Ohras Okrea Okres Cures
zakoficzony zakohczony zakohiczony zakenczony
IR0 Mo ItH2z011 322010
PLN'0DO PLN'000 PLN'0OD PLN"GUD
TMF Poland Sp.z a.0. [ 0 g 0
IAB Financing S.a.r.l. 0 a
0 g

W okresie objelym niniejszym skenasolidowanym sprawozdaniem finansowym i w oksesie porownywalnym Emitent nie udzielsl czionkom
naczelnega kierownictwa 2adnych pozyczek.



31.3.  Wynagrodzenia czionkéw naczaln ego kisrownictwa
Wynagrodzenia czionkbw zarzadu (czyl fiaczelnege Kierownlctwa) w poszczeg@inych okresach przedstawialy sig naslepujgeo;

LUKres uNras

2akohczony zakoriczony

31212011 3H22010

R ——

PLN'000 PLN'0DO

Swiadczenia krétkolsrminowe 1303 1630
1303 1630

Wynagrodzenia czlonkidw zarzaty okresla Rada Nadzoreza, w zalednotc od wynikow uzyskanych przez poszezegdine osoby oraz od trendow
rynkowyth,

31.4.  Pozosiale transakeje z podmiotami powiazanymi

Poza opisanymi wylej transakeami w okresie objetym ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniem fnansowym oraz w okresach
parownywalnych nie wysiepowaly inne iransakcie 7 podmictami powiazanyeni.

32. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty

Dia celaw sporzagzenia rachunky przeplywévw pienigzyeh Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty abejmuja Srodki pieniggne w kasie i na rachunkach
bankawych oraz inwestycje w insirumenty rynku finansowego z uwzglednieniem nierozliczonych kredyliw w rachunky blezacym, Srodki pienigtne
i ich ekwiwalenly o koniec ckresu wykazane w fachunky praeplywtw pieniginych moina w nastepujacy sposéb uzgodnié do pozydi
bilansowych:

stan na stan na

31122011 322040

PLN'0OD PLN'DBG

Srodki pienigzne w kasie | na rachunkach bankowych 4235 42445

33. Przejecie jednostek zaleznych
331, Przejats jednosiki zaleine

Dzialalnosé Data Proporcja Przakazana
podstawowa przejecia  prafptych zaplata

Okres zakoficzony 31142012011 (%} PLN'GOO

brak

Okres zakofczony 31/4 212010

produkcja kostki 29 marca
grupa kapitalowa Libet S.A, brukowes 20610 100% i85 000

185000
———————

Jak oplsano w punkcie 1 niniejszego sprawozdania, W dris 28 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akeji w Libet S.A. za ceng 185000
iys. PLN od Tarmac International Holdings BY. Wartosé netio prejglych aklywow wynosita (w warlosciach godziwych) 328,057 tys. PLN.
Powstaly zysk na ckazyjnym nabyciu wynitst 143.057 tys. PLN.

33.2.  Przekazane zaplaly

Calodt zaplaty 2a przejgcie grupy Libet S A, wyniostz 185.000 tys. PLN i zostala zaplacona gotowka, Umawa sprzedasy nie przewidywala zaptat
warunkowych. Pozostale koszty zwigzane z przejeciem, wynoszace £.850 Iys, PLN {podatek PCC) zostaly odniesione w kosely vgdinego zarzagy,



33.3.  Analiza nabytych aktywow i zebowigzar

Wartasé nabytych aktywdw netto 29 marca 2010 roku

Aktywa obrotowe;

Srodki pienigzne | ekwiwalenty Srodkow pienigznych

Naleznosti z tytulu dostaw { uslug oraz pozostale naleznotei

Zapasy
Rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwala:

Znaki towarowa

Grunty w drier2awie wieczyslej

Rzacrowe aktywa trwale

Aktywa z tytufu odroczonego padatkes dochedowego

Zobowigzanla bie¥ace;
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozestate
zohowigzania

Przychody praysztych okrestw
Rezerwy kréthoterminowe

Zohowijzania dlugoterminowa:
Rezerws z ytutv pedatku odraszonego
Rezerwy diugeterminows
Zabowlgzania warunkowe

grupa Lihet
S.A.
Wartosé
godziva w
chwiil

PLN'000

42763

20852
49 680
& 551
115 856

42 976
28432
189410
10 446
241 323

15 528
5850
898
23 276

&080
1866

L=]

328 057

334, Zysk na okazyjnym nabyciu powstaly z tytuiy przofed

28 marca 2010 roku

PrreXazana zaplala
(*) udzialy niesprawujace kantroli
{-) wartos¢ godziwa zidentyfikowanych aktywdw netto

Zysk na okazyjnym nabyciy

Zysk na okazyjnym nabysiu zostaf edniesiony w calo$el w pozosiate przychody opesacyjne wroku 2010, Nie wptywa on na podatek odroczany,

grupa Libet
S.A.
Warlod¢
goziwa w
chwili

PLN'GOD

185 600
[+
328 057

143 057




33.5.  Wyvathi pienigine netio z przejgeia

uRrES uKres

zakoriczony zakonczony

3202011 311272010

Zaplata w $rodkach pienigznych ogdlem 185 000 1]
Mmmus; przejgle saida SIoUKOW PIBNIGZAYSH 1 1ch

skwiwalentdw 42 763 ¢

142 237 0

34. Transakeje nigpleniezne

W okresie ebigtym riniejszym skensolidowanym sprawczdaniem finansowym oraz w okresie porbwnywalnym nie wystepowaly istotne Iransakde
Riepienigine

35 Umowy teasingu operacyjnego

381 Grupa jako fzasingobiorca

Leasing operacyjny dotyczy fedynie praw uiylkowania wigczyslego grunidw (patrz nola 16),

W akresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym optala 22 prawe wieczyslego usylkowania grunidw wynosita 310 tys.
BLN.

Wszyslkie umawy leasingu (praw utytkowania wieczyslego} sq rozwiazywalng poprzez mozliwost sprzedasy praw na wolnym rynku.

36. Zohowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
36.1.  Zobowiazania warunkowe

W ckeesie objglym niniejszym skonsclicowanym érédroczaym sprowozdaniu finansowym i w okresie pordvmywalnym Emilent nia miat istotnych
zabowigzan warunkowych,

36.2,  Aktywa warunkowe

W okresie objgtym ninigjszym skonsclidowanym sprawezdaniu finansowym i w okresach poréwnywalnych Grupa nle miala istotnych akiywow
warunkowych.

37. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystapily istolne zdarzenia po dacie bilznsows),

38. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skensolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez zarzag Emitenta w dniu 1 marca 2012 roku,




Wroctaw, Marzec 2012

Grupa Kapitatowa LIBET S.A.
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1 INFORMACJE O DZIALALNOSCI GRUPY

1.1. Podstawowe informacje o Spéice dominujacej i Grupy

Poprzednik prawny Spélki Libat S.A. (zwanej dalej ,Spolka™), spélka Cydia Sp. z 0.0. {od 1 patdziernika 2010 roku Libet Sp.
z 0.0, od 14 grudnia 2010 roku Libet 5.A.) zostala utworzona na podstawie Akly Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18
marca 2008 roku w kancelarii notariainej Danula Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spofka Cywilna. Siedzibg
Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, p!. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roky {dzien nzbycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. ie prowadzila dzigtalnoéci
gospodarczej, nie byla jednostkq dominujacy grupy kapitalowe], ani nie posiadata inwestycji kapitalowych w innych
podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rek kelendarzowy. W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. zo.0. nabyla 100%
akeji w Libet 8.A,, 2 siedziba wa Wrockawiu, ul. Powstancow Slaskich 5, zawigzanej aklam notadalnym w dniu 16 lisiopada
1996 roku przed notariuszem Hanna Olszewska w Rawiczu {Repertorium Nr A 4234/1986). Na dzien nabycia Libel S.A.
posiadat 100% udzialéw w Libet 2080 Sp. z 6.0,

W dniv 1 pazdziernika 2010 roku dokanano polaczenia Cydia Sp. 20.0. z Linet S.A. w trybie art, 492 § 1 kodeksu Spétek
Handlowych poprzez przejecie majgtku splki przejmowanej (Libet $.A.} przez spétke przejmujacq (Cydia Sp. z 0.0.).
Polagzany podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmieni w tym samyen dniu nazwg na Libet Sp. z 0.0., a w dnit: 14 grudnia
2010 roku zostal przeksztalcony w spoike akeyjng dziatajacego pod firmq Libet S.A. (dalsj ,Emitent”).

W dniu 21 hwielnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszezenie Zarzadu Gletdy Papierow Wartosciowych w Warszawie do
obrotu gieldowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebivtowal na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie, Akcjanariat Spdiki na dzien sporzadzenia ninlejszego sprawozdania jest przedstawlony w
punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla
Wreclawia-Fabrycznej, VI Wydzia! Gospodarczy pod numerem KRS 373276,

Na dzief sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania fnansowego w sklad Grupy Kapitalowej Emitenta (zwangj dalej
~Grupg’} wehodza Libet S.A. jaka podmiot dominujacy oraz 2 spotki zaleine, Libet 2000 Sp. z 0.0. oraz Libet Libia2 Sp. z
0.0. Libet LibigZ nie prowadzi istotnej dzialalnosci operacyjnej.

Sprawozdanis finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2011 roku oraz zawiera dane
poréwnaweze za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 30 grudnia 2010 roku oraz na dzied 3t grudnia 2010 roku, zgodnie 2
wymaganfami Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowoscl {opisane szczegilowo w nacie 2 skansolidowanego
sprawozdania finansowego)

t.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodacym na rynku polskim producentem betonowych materialow nawierzehniowych

produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkly oferowane sg w trzech segmentach:

- segrrent premium

- segment standardowy

- segment przemyslowy

Produkly z segmentu premium adresowane 53 do najbardziej wymagajacych Klientbw. S7 to najwyzszej, jakosci materialy
nawierzchniowe, lakie jok kostka brukowa premium (linia Decco), plyly larasowe (linia Impressio) araz plyty z kamieni
naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produkiow 2 segmentu premium sq w przewazajace] wiekszosel Klienci indywidealni, Ta
grupa cdbiorcdw jest w stanie zaplacic wyzszg ceng za produkly z segmenty premium niz za standardows koslke brukows,
aby zabudowat: ofoczenie swoich domosty maleriatami a wysokich wiasciwosciach jakosciowych | estetycznych. Znaczng
grupa odbiorcow produkldw z segmentu premium sa rownie? kienci kamercyjni {np. centra handlowe) oraz deweloperzy,
ktérzy wykorzystuja produkty Libet z najwy2szego segmeniu do zabudowy terendw wokd! swoich obieklaw {np. skwery,
ogredy, tereny woko! centrow handlowych), Produkty 2 segmentu standard adresowane sz do Klientéw, ktéry cenig sobie,
jakost oferowanych produktéw, ale fjednoczesnie bardzo waznym czynnikiem przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla
nich cena. W ramach
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segmentu standard oferowana jest betonowa kostka brukows, palisady oraz elementy malgj architektury, Qdblorcami
produkiw z segmentu standard s3 zaréwno Klienci indywidualni, jak i kiienci z sektora publicznego oraz komercyjnego.
Produkly z segmentu standard sfuza sp. do tworzenia parkingdw, chadnikdw, skwerdw, a takie nawierzohii przy obleklach
uzytecznosci publiczne] oraz domach. W ramach sagmentu przemyslowego produkowane sq betonowe kostki brukowe, piyty
chodnikowe, krawgzniki betonowe, plyty azurowe oraz korytka sciekowe. Odbiorcami produkiéw z sagmentu przemysiowego
5 prawie wylacznie jednostki samorzadu terytorialnego oraz instytucie publiczne. Produkly z tego segmeniu sluzg m.in. do
budowy chadnikéw, paboczy, terendw wakal drog, parkingdw.

1.3. Rynki zbytu

Sprzedaz w 100% realizowana jest na rynku krajowym.

1.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Panizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitalowe] orez powiazania wlascicielskie oraz podzial na segmenty
geograficzne wedlug stany na dzieri 31 GRUDNIA 2011 roku.

100%
Libet 2000 8p. z 0.0.
100%
Libe{ Libig* Sp. z 0.0,
_ ibei Libig? 8p. z o0

1.5. Istotne wydarzenia

W dnto 27 kwietnia 2011 roku Ermitent uzyskal dopuszczenie Zarzagdu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie do
abrotu gieldowego wszystkich swoich akcii, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebitowal na Gieldzie Papierow
WarloSciowych w Warszawie. Akcjonariat Spolki dominujgeej na dzien sparzadzenia niniejszego sprawozdania fest
przedstawiony w punkcle 4.3 ponizej. Uchwalano i wyptacono dywidende (nota 1.7} craz refinansowaniem kredyt {nota
1.13). Poza powyzszymi .nie mialy miejsca islolne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Libet S.A,

1.8. Opis czynnikow ryzyka | zagrozen
Do czynnikéw mogagych istotnie wplynad na wyniki Grupy w kolejnym roke raleza;

1. prognozy makroekonomiczne: Akiualne progozy waroste PKB wynosza 2,5% w 2012 roky, co jest zgodne z
prognozami rzedowymi. Najnitsza prognoza wynoszaca 2,3% jest podana przez EBOR(Europejski bank
Cdbudowy i rozwoju). Aktualnie wystepuje tendencia do nieznacznego podwy2szenia prognoz wzgledem okresu
przelomu roku 2011/2012, Géma granica prognoz wzrosiu gospodarczego wynosi 3%. W najnows2ym raporcis
Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkows (JBnGR4, (uty 2012} apublikewana progioza jest na poziomie 2,9%.
Wzrost gospodarczy w 2012 roku bedzie znacznie nizszy w porownaniv z 2011 roky, Kedy dynamika wzrosty
osiggnela 4,3%.
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2. sytuacla w budewnictwie: rynek budawiany ulegnie ostabieniu w 2012 roku, ale mimo to bedzie najszybcie]
razwijajacym sig sektorem palsidej gospodarki. Dynamika produkeii budowiano ~ moritazowej spadnie do poziomu
8.9% w stosunku do 16,3% w poprzednim roku, co w duze] mierze bylo spowodowane inwestycjami w
infrastrukfure drogowa. Mniejsza liczba Zlecef) z sektora publicznego bedzle zmuszala fimy budowlane do
dalszege ostrego konkurowanla ceng na inwestycjach. Wedfug PMR taka prakiyka moze jeszcze potrwad dhuej
niz 2 late, Wartost: realizowanych robot dragowych bedzie odnotowywaé spadki wynikajace 2 mnigjszej liczby
autostrad i drdg ekspresowych w fazie udowy, jednak jeszcze w 2012 roku wydatki nie ulegra znacznemu
zmnigjszenil. Sektor drogowy osiagnie najnizsza wartose dopierc w 2014 roku.

3. nowe produkty, trendy oraz rozwéj sieci SprzedaZy: biorac pod uwage progrozy dynamiki rynku Kestii
brukowej zweryfikowane pod kalem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje na poziomie
ok.3%. Jednoczednie najwickszych spadkéw w 2012 roku ralely sig spodziewat ze strony seklomm
publicznego, stad nizsze wolumeny sprzedady beda dotyczyé w szczegdinosai produktdw przemysiowych oraz
Premium uwzglgdnianych na inwestycjach,

4. ceny surowcow i ceny sprzedasy: w nawigzaniu do wywiatow z producentami kostii brukowe] w 2012 roku
prognozowane s3 stabilizacje spreedazy oraz cen w gruple produkiow przemyslowych i standardowych. W
kategorii produkiow Premium przewidywane sg dlugookresowe perspekiywy wzrostu wolumeny | cen.
Oplymislyczne informacje w koniekscle ogdinych pastaw zakupowych konsumentéw wskazuja wyniki badania
GFK Austria (wizesieri 2011) przeprowadzonego w dziesigCiu krajach europsjskich, w tym w Polsce. Jak
pokazuje badanie dia trzach na czterech Pofakow, jakosé produkly Jest wazniejsza nit jego cena.

1.7. Przewidywany rozwo] jednastki

W 2012 przewidywany jest daiszy wzrost udzialow w fynku premium. Grupa chee rozwijac oferlg produkidw grupy premium
W oparciu o realizowane projekly inwestycyjne w swaich zakladach produkeyjnych, ze szczegbinym uwzglednieniem
inwestycji w Libiazu | Mysfowicach W pierwsze] polowie 2012 roku Grupa planuje 2akotczyé projekf wdrozenia systemu
Klasy ERP. Zarzad Spoiki dominujage] na obecna chwile nie widzi przestenek pozwalajacych séwierdzié, ze zagrozona jest
zdolnas¢ Grupy do wywigzywania sig 2 zatiagnigtych zobowigzan Zarzad Spotki dominujaee] na obecng chwilg nie widzi
zagrozen w realizaci obecnych zamierzen inwestycyjnych.

1.8. Plany inwestycyjne

Grupa w 2012 roku planuje nadal rozwijat sie6 sprzedazy w Palsce Péinocne]. Spétka nadal bedzie rozwijac produkly klasy
Premium. Gléwne naklady inwestycyine zwigzane z nowymi produktami bedq reslizowane w zaktadach w Zorach i
Myslowicach. W 2012 roku Grupa planuje zakoticzyé wdrazanie zinlegrowanego systemu informatycznego fismy IFS
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2 OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE.J.

21 Przychody i wynik finansowy Grupy

Ores ::;:;e;[::: Okres 12 miesi¢cy
i 1
S— zakoniczony 3111212010
PLN ' 000 PLN ‘000
Przychody netio ze sprzedazy 27 17 224 206
——
Zysk (st.rate.a) z dziglalnosci 47 908 184705
operacyjnej
Zysk (skrata) brutio 39606 179 570
2Zysk (strata) netio 31612 172 259
PGEWwy.pten|ezn? nfeﬂo z 37 357 55903
dzialalnoéci operacy jnej
Prz.eply wy‘Flem@zne n.et{? z 23244 468773
dzialainoéci inwestycyjnej
Przeplywy pienigéne ngtin z 533 155 245

dziatalnoci inansow ej

Stan na 3171212011 Stan na 3111212010
PLN ‘000 T PLND00
Aktywa razem 350 450 375152
Zobowiazania diugolerminowe 96 425 101 10
Zobowiazania kratkokeminowe 297 46 587
Kapitat wiasny 222728 227 555

Kapitat zakladowy 500 500
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Przychody za sprzedazy

W 2011 raku przychody ze sprzedazy wzrosly o 62 941 lys. zl w pardwnaniu do roku poprzedniego. W 2010 roku
dziztalno$¢ byla prowadzona w miesigcach od kwielnia do grudnia (szezegblowo opisane w Prospekcie Emisyjnym).
Miato to znac2acy wplyw na wzrost praychodéw ze sprzedazy w 2011 roku . Dodatkowy wplyw na wzrost sprzedaly mial
rozwdj geograficzny zwigzany z tym, Ze spélka zainwestowala w 2 nowe zaklady produkeyjne w Polsce Pélnccnej
Ziokalizowane w Hucle Szklanej i Goscicinie.

Koszty sprzadagy

W 2011 roku koszty sprzedazy wzrosly o 13 900 tys. 2t w slosunku do roku ubieglego. Kluczowym Zrodlem warosty 5§
koszty rozwoju sprzedazy nowych grup produkltowych, sieci sprzedazy oraz koszly rozwoju marketingu produkiowego. W
2010 roku w dziatainosC byla prowadzona w missiacach od kwielnia do giudhia (szczegtlowo opisane w Prospekcie
Emisyjnym),

Koszty ogélnege zarzadu
W 2011 roku koszty agoinego zarzadu spadiy 2 303 tys. 2L w porownaniu da oky poprzedniego.
Pozostale przychody | koszly operacyjne

W 2011 roku salde pozostalych przychoddw i kosztdw operacyjnych bylo dodatnie iwynioslo B 350 lys. 2,
Najwigkszy wplyw na obnizenie prezentowanego salda mial odpis ujemnej wartoscl firmy w wysakosci 143.075 tys.
2w 2010 roku.

Zysk netto

Wynik nefto za 2091 rok wynidst 31 812 tys. 2 W 2010 roky Spélka cdnatowefa zysk wkwocie 172 259 tys, 21
Najwigkszy wplyw na obniZzenie prezentowanego wyniku mial adpis ujemnej wartosci firmy w wysokosct 143.075
tys. 2t w 2010 roku, oraz to, 2e 2010 roku w dziatalnode byfa prowadzona w miesigcach od kwietnia do grudnia
(szczegblowo opisane w Prospekeie Emisyjnym).
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2.2 Sytuacja majatkowa Grupy

Wybrane wielkosci jednostkowego Sprawozdania z syluacil finansowej na 31 grudnia 2019 roku araz na 31 grudnia 2010 roku
przedstawia ponizsza tabela,

Aktywa frwalo 270 387 258264 12123

Rzeczowe sklywa trwale 198 797 180323 16 474 8,14%
Pozostale aklywa diugelerminowe 73590 ¥7 941 -4 351 -5,50%
Akiywa cbrotowe 120 063 116 688 3175 Z7¢%
Zapasy 45127 ez 12307 37,50%
Naeinodci handiowe 67 945 38830 2115 74,88%
Srodki pienigine 423 2445 33210 80,02%
Pozostale aktywa obriobwe 2758 2793 3r -1,32%
Kapitat wiasny 22728 227 555 482 21%%
Zobowigzania i rezerwy 147 T 147507 0125 1364%
Zobowigzania dugeterminowe 85000 S0 000 5000 5,86%
Zebowigzania kokoierminowe 0 45 104 24947 84,1%
Rezerwy na zobowigzania 11671 11453 178 1,55%

Zasadniczy wplyw na zmiang syluacji majgtkowej Grupy, a w szczegdinodci na wzrost wartosci rzeczowych aktywow
trwalych, inwestycia w linig do produkei wibroprasowanych wyrabow betanowych w okalicach Trajmiasta (migjscowosé
Godcicine).

Warost wartosei 2apasdw w stosunku do stany na 31 grudnia 2010 {o kwotg 12 307 tys. 21) wynika z wigkszych mocy
produkeyjnych Grupy (2 nowe Zakfady) i lym samy z wigkszego wolumenu produkeyjnega Grupy, Ponadlo Grupa
zabezpieczyla zapasy suroweow | produkiéw na potrzeby poczatku sezanu sprzedatowago, kisdy w zakladach
produkeyjnych przeprowadzane sa remonty zimowe | nie jest prowadzona produkeia {styczef- luly).

Wzrast wartosci netto naleznosei handlowych w stosunku do stanu ra 31 gradnia 2010 {0 kwote 29 115 tys. zI) wynika
Z vizrosty poziomu naleznosc! handlowych zwiazanegu z realizacjg wyzszej sprzedazy.

Spadek salda Srodkéw pienigznych w slosunku do stanu pa 31 grudnia 2010 (o kwote 38 210 tys. 2l) wynika przeds
wszystkint z wyplaty dywidendy.
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V\:{skaini; Leiqce]

syanosal 1,68 251
Wskazrik szybkiej

plynacsci 006 05t
Wekaznik siopy zachizenia 43% 3%

Wskaznik bie2acsj plynnose: majatek obrotowy/ zobowigzania bie2ace
Wskaznik szybkiej plyano$ci: majatek obrolowy pomnigjszony o zapasy/ zobowigzania krtkotemminows
Wskaznik stopy zadluzania: zobowigzania/aktywa ogbiem

Csiagnigte wskazniki plynnosci biezacej i szybkie] wskazuja na brak probieméw z plynnoscia finansowa w Spélce
Libet §.A. {zdonos¢ do regufowania na biez4co zohowigzan. Spadek warleSciowy obu wskaznikéw w poréwnaniu
do stanu na 31 grudnia 2010 roku wynika glownie z wykorzystania érodkéw na wyplate dywidendy,

23 Przeplywy pieniezne Grupy

Wybrane wislkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienig2nych za 2011 rok araz 2010 rok przedsiawia
ponizsza tabela.

LA <2
Srodki pigriezne netlo z

37 %7 55923 -18 565
dziakalnodci operacyine
Srodki pienietae netio z
dzidtalngéc -23 244 -168 723 145 479
inwestycyjngj
$Srocki pienigine nelo z

52 155 245 -7 568
dzatalnodel fnansowey =
Zmiana stanu

=38240 42445 80655
$rodhdw pienieznych

W zakresie dziatalnosci inweslycyjnej wystapita przewaga wydatkow nad wplywami w zwigzky z reslizacig
inweslycji w Goscicinie oraz zakupami rzeczowych aktywow frwalych | warlodci niemateriainych. Przeplywy
pienigzne z tego tytulu wyniosly -23 244 tys. 7l W zakresie gzialalnodoi finansowej najwigkszy wplyw na przeplywy
miala wyplata dywidendy w kwocie 35 516 tys. zt oraz koszly finansowania w kwocie 16 801 tys. 2!, {sz2czegblowo
opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym}.
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2.4 Zaciagnigte kredyty | pozyczki

Na podstawie umowy zawarlej w dniu 3 marca 2010 roku z bankiem Polska Kasa Opieki S.A {Credit Facililies
Agreement), w dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z o.0. olrzymala keedyt o calkowitej wartosei nominalngj 100.000
tys. PLN na nabycie akeji Libet S.A. Kredyt zostat przyznany na okres do marca 2015 roku, w dwéch czedciach
{ransza A w wysokosci 50.000 tys. PLN, oraz transza B w wysokosci 50.000 tys, PLN). Splaty franszy A dokonywane
mialy by¢ kwarlalnie poczawszy od marca 2011 roku w wysckodci 2,5% badz 5% (wedlug harmonegramu) calosci
kwoty transzy A, z tym, e oslalnia rata miala wynie$é 30% warlosci transzy A. Splata transzy B miala zostaé
dokonana w calosci w marcu 2016 roku. Oprocentowanie caloscl kredytu wynosito WIBOR dia depozytow w PLN za
okres poréwnywalny do akiualnego okresu odsetkowego (9 miesigey dla okresu do splaty pierwszej raty, potem 3
miesigee) plus marza roéwna 2,5-3%. Podstawowym zabezpieczeniem keedylu byly cesie wplywaw i 4rodkéw
rachunkéw bankowych oraz przyszie ustanowienie zastawéw hipoteczaych na nieruchomosciach. Dnia 23 marea
2011 roku zawarta zostala umowa kredylowa pomigdzy Libet S.A. jako kredylobiorca, Libet 2000 Sp. z 0.0. jako
przystepujacym do dfugu oraz Bankiem Polska Kasa Opfeki 8.A. z siedzibg w Warszawie, jako kredylodawca, na
moty, kidre] kredylodawca udostepnia Emitentowi $rocki finansowe w postaci gwich kredytow: (i) dlugoterminowy
kredyl A w tacznej kwocle 100,000.000 PLN, w dwach Iranszach: A | B, celem refinansowania kredylu udzielonego na
mocy umowy kredylowej (Credit Facilites Agreement — patrz powyzej)) z dnia 3 marca 2040 roku, zawarte] pomigdzy
kredylodawcg a Emitentem (Cydia Sp. z 0.0, przed potaczeniem z LIBET S.A.); oraz (i) kredyls B w rachunku
biezacym Emitenta na finansowanie biezacej dzialalnoscl. Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Emitenta z
kredylodaweg w sprawie ustanowienia zabezpieczes splaly kredytbw wszystkie warunki uruchomienia zostaly
spelnione du 4 kwiatnia 2011 roku. Splata franszy A kredytu A nastapi w 17 {siedemnastu) ratach, plainych kwatlalnie
kazdego roku, zgodnie z harmonogramem zalaczonym do umowy. Splata transzy B nasiapi jednorazowo w dacie
ostaleczne] splaty kredyln A, to jest w piatq rocznice podpisania umowy. Splala kredylu B rdwniez nastapi
Jednorazowo, w dacie ostateczne] splaly kredytu 8, to jest w pierwsza racznicg podpisania umewy, jednak nie pdéniej
niz 30 wrzesnia 2012 roku. Umowa przewiduje mozliwost {pozostawiona razstrzyarieciv kredyiodawcy) przedluzenia
udostgpnienia kredytu B na wnlosek Emitenta. Kredyt B jest kredylem gdnawialnym, kazda splata kapitate z tytuhy
kredytu B spowoduje odnowienie kwoly kredytu B o kwole spiaty. Kredyt B jest wykorzystywany droga dyspozycji
skladanych przez Emitenta, w cigzar rachunku biezacego Emitenta. Splata kredyly B bedzie nastepowala
automatycznie z wplywdw na rachunek biezacy Emitenta. Emitent jest zobowigzany zapewnit odpowiednia ilogé
srodkow na lym rachunku. Stopa odsetok dia kredylow udzislonych 2zgodnie z umowg w kazdym okresie odsetkowym
stanowi stopg procenfowa w skali roku, bedgeq suma marzy kredytodawcy araz stopy WIBOR 3M {dia kredylu A) lub
WIBOR 1M {dla kredytu B) . Kaidy okres odsetkowy dla kredytu A, z wyjatkiem pierwszego, wynosi 3 miesigce.
Plerwszy okres odsetkowy rwa od dnia udosigpnienia kredytu A de kofica najhlizszega kwarlaly kalendarzowego.
Kaidy okres odsetkowy dla kredytu B, z wyjaikism pierwszago, wynosi 1 miesige. Plerwszy okres odsetkowy frwa od
dnia udostepnienia kredylu B do ostatniego dnia miesiaea, w ktdrym kredyt B zostal wyptacony. Zabezpieczenie
splaty zobowlazan Emilenfa z tylulu umowy stanowia: (i) zastaw rejestrowy na zblorze rZeczy i praw
{przedsigbiorstwie) Emitenta; (i) zastaw rejestrowy na wierzylenosciach z rachunkéw bankowych Emitenta; (i)
ofwiadczenie o poddaniu sig egzekuc w trybie prawa bankowego do kwoty stanowigoej 150% wysckosct kredyty, (iv)
przelew na zabezpieczenle praw z umdw handiowych zawarlych przez Emitenta. Emitent ma rowniez obawigzek
utrzymywania wskaznikow finansowych na okreslonym w umowie poziomie przez caly okres jej obowigzywania,
Szozegtlowe informacje o umowle kredytowe] z dnia 23 marca 2011 roku zaprezentowano w prospekcie emisyjnym
Grupy w rozdziale 12.

2.5 Udzielone kredyty | pozyczki
Nie dotyczy
2.6 Pargczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Mie dotyczy
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2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Dnia 13 wrzednia 2011 roku LIBET 5.4 LLIBET") i Bank Polska Kasa Opieki S.A. z/s w Warszawie {Pekao) rozwigzaly
umowe na zakup kontraktu Interest Rale Swap (IRS), jako zabezpiaczenia zmiennej stopy procentowaj czgéci kredytu
udzielonego LIBET przez Pekao na podstawie umowy kredylow z 23 marca 2011 roku{opisanej w rozdziale 12
prospekfu emisyjnego LIBET). IRS opisano w pkt. 3.1.7 prospekts emisyjnege LIBET. Kwota bazowa JRS na dzied
roziiczenia tego kontrakty wyncsila 50 min PLN, a iego stopa procentowa 4,86%. Wiw instrument finansowy stanowil
dodatkowe i calkowicie dobrowolne (miewymagane wiw umowami kredylowymi {aczacymi LIBET | Pekao)
zabezpieczenie LIBET jak idzie o ryzyke zmiany stop procenfowych, a jego brak nie spowoduje na dzien zawarcia tej
transakcji zwigkszenia kosztéw obslugi kredyiéw udzielonyeh LIBET na podstawie uméw kredytow. W ocenie Zarzadu
LIBET dalsze uirzymywanie instrumentu [RS nie miglo uzasadnienia z uwagi pa wysokie koszly jego ubrzymania i
jednoczeénie znikome prawdepodobienstwa przysatych kerzydci z zwigzanych 2 ulrzymaniem jego skutecznodci,

2.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Grupa terminowo wywlazuje sig ze swoich zobowiazan, nie ma problemdw z ulrzymaniem plynnosci finansowej. Nie
wystepuja 2adne zagrozenia w zakresie zachowania plynnosci finansowe; i regulowania przez Grupe zohowigzad.

2.9 Prezentacja wybranych danych w walutach cbeyeh

v tys. PN wis EUR
Qkres 12 Okres 12 Okies 12 Okres 12
miesiecy miesigcy Iiesiecy Imiesigey
Zakoh10ny zakodczony|  zskofczony  zakodezony
WYBRANE DANE FINANSOWE a4 3122010 220 122010
Przychody refin ze spreedaty produdévr, 28 117 A% e 550990
Towartw | materialiy
Zysk (skem) na deial¥nest cperatyineg A8 84 705 11788 $B1%
2ysk (sraw) tutn 35606 1158 3851 4843
2ysk {s¥rals) neto 3612 172 258 7895 43017
Przepywy pleriedne netio z dezialainesel 37 357 55923 839 139%5
cparacy e
Przeplywy pienietne neds z dzidainodci 2324 ~168 723 5 805 4214
wnwesly Cying
Przepywy penlgine nelo z dzidancdl 52323 155 245 -13 067 387162
inansowe
Liezba akeif 50 000 000 50000 005 50609000 50000000
Zysk {strate) na jedng akejg zwykia (w ZVEURQ) 063 345 04 0:gs
wiys. PLN w lys, EUR
sInnadied  sbrradiel| stenadden  stnnadget
Wybrane dane fnansows dolyczace sy ki 20.09 2011 122610 .m0 522010
Enansowe
Aklywa razem 300 450 375 153 83401 878
Zobowiagania dgoleminowe 96 425 151 0t} 21831 25 506
Zebowiegania keikolemrinowe na 45 5] 16142 11 764
Kapitd wlasny min 25 5427 57459
Kepital zakladowy 500 5001 13 1%

Zasbzowanie do przeliczen kurséw ELUR 3122018 319220400

Kurs Sredni okresu 4,0043 4,0044
Kurs oslatniego dnia sprawozdemzego 44188 39603
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Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:
- poszczegdine pozycie aklywow | pasywiw wedlug $rednich kurséw ogtoszonych na dzied 31.12.2010 roku oraz
31.12.2011 roku przez Narodowy Bank Palski {Tab. 255/A/NBP/2010, Tab. 252/A/NBP/201 1},
= poszczegdine pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywdw pienigznych wedtug kurséw slanowiacych srednig

arytnjetycznq srednich kursow ustalonych przez Naradowy Bank Polski na ostatni dzien kaizdego zakoficzonego
miesigea, nastepujgcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2010 - 31.12.2010 oraz 01.01.20011 — 31.12.2011.

3 POZOSTALE INFORMACJE

31 Znaczace umowy jednostki deminujace]

Umowa keedytow z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A, opisana w pkt 2.4

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Warszawia przy uficy Elekfronowe;

Umowa kredytow z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Umowy najmu powierzchni uzytkowe] we Wroctawiu przy uficy Powstattcow Slaskich 5
Umowa dzierzawy z Przedsiebiorstwem Budownictwa Brogowego ,Tombet' Sp. z 0.0,
Umowa dzierzawy nieruchomosci w Krakowle pray ulicy Makuszynskiego

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Libigzu

Umowa na Swiadczenie uslugi produkcyjnej ze spélkg powigzang Liket 2000

Umowa pozyezki dia spdlki powiazanej Libet 2000

Wyze] wymlenione umowy zostaly szczegélowo oplsane w Prospekeie Emisyinym

3.2 Transakeje z jednostkami powiazanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednosika dominujaca nie zawierala ze swoimi jednostkami powigzanymi istoinych
transakeji na warunkach fnych niz rynkowe,

3.3 Emisja papieréw wartosclowych

W roku 2011 Spidlka nie dokonata emisji papieréw wartosciowych. W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat
dopuszczenie Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie do abratu giefdowego wszysikich swoich akg}l,
a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebivlowal na Gieldzie Papierw Wartodciowych w Warszawie

34 Nabycie akeji wiasnych

Spoika dorinujgca nie dokonafa nabycia akcji wiasnych w 2011 roku i nie planuie ich nabycia w roku 2012,

12
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35 Realizacja prognoz

Prognoza sprzedazy zostata zrealizowana w 97% a prognoza Zysku netto 83% 4. ¢ 371 tys. 21 mnigj jak prognozowano,
Na niezrealizowanie prognozy sprzedazy miala wplyw bardzie} restrykeyjna palityka kredytowa stosowana wobec
odbiorcéw, kiéra zwigzana byla z dziataniami prewencyjnymi majacymi na celu zmniejszenie warlodci nateznodei | ktre
mogly by¢ potencjalnie przeterminowane. Na niezrealizowanie prognozy zysku wplyw mialy migdzy innymi: podatek
dochodowy, réZnice kursowe.

3.6 Postepowania sqdowe

Na dzieft 31 grudnia 2011 rcku ani na dzien opublikowania ninigjszego sprawazdania Spitka dominujaga i spolid Grupy
nie byly sironami zadnych 2naczacych(i]. majacych wplyw na wynik Grupy) postepowan arbittaZowych | sadowych.

37 Nietypowe wydarzenia i czynniki

Nie dotyczy

3.8 Zmiany zasad zarzadzania jednostky

W okresie objglym sprawozdaniem nie wystepowaly Zadne zmiany w podstawoviych zasadach zarzadzania zarbwno w
Spélce dominujagef jak i w Grupie Kapilalows].

3.8 Umowy z osobami zarzadzajacymi jednostkg

Spotka dominujaca nie zawierata odrgbnych urndw z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty w przypadku ich
fezygnacji lub zwelnienia z zajmowansgo stancwiska bez wainej przyczyny,

3.10  Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Szczegély dotyczace wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorcze] Spolki dominujacej zawiera nata 31.3 sprawozdania
finansowego Grupy za rok 2011.

311 Programy wynagrodzeit oparte na kapitale
Nie dotyczy
3.12  Akcje postadane przez csoby zarzadzajace i nadzorujace

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadaja 5.000 (pieé tyslecy) akeji Spolki dominujgcej, natomiast czlonkowie Rady
Nadzorczej Libet S.A. nie posiadsjy Zadnych akeji Spalki dominujage]. 10% udzialéw w IAB Financing S.a.r.l. posiada
Glaspin Consullants Limited, w kidrej 25% udzisléw ma Robert Naplerata, 25% - lrenetsz Gronosta), 25% - Jerzy
Gabriglczyk | 25% - Thomas Lehmann.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyZe] syluacja nie ulegla 2mianie.
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3.13  Umowy wplywajace na zmiany w proporgjach posiadanych akeji

Sp(}_lka nie posiada informaciji o zawartych umawach, w wynike, kidrych moga w przyszlogei nastgpiczmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychczasawych akcjonariuszy.

3.14  System kontroli programow akcji pracowniczych

W 2011 roku w spdice nie wystepowaly programy akdji pracowniczych.

3.1§  Informacje dotyczace badanla sprawozdania finansowago

W dniu 10 sterpnia 2011 roku Rada Nadzorcza Spélki deminujacej podiela uchwale o wyborze firmy Deloitte Audyt spéfka z
0.0. jako podmioty uprawnionege do badania sprawozdan finansowych. Szczegdly dotyczace wynagrodzenia za badanie
zawiera nota 44 sprawozdania finansowego jednostid dominujgce), ktdre jest elementem jednostkowego sprawozdania
finansowago za 2014 rok.

4 ZASADY LADU KORPORACYJNEGD

4.1 Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Grupa Libet przyjeta do stosowania zasady lads korporacyineqo opublikawane w dokumencie .Oobre Praktyki Spolek
Notawanych na GPW", kidrego petne brzmienie zamieszczone jest na siranie hitp:/fwviw.corp-gov.opw.pliad_corp.asp.

4.2 System kontroli wewngtrzne] w zakresie sprawozdawczosc]

Zarzad Spétki dominujasej jest odpowiedziainy za system kontroli wewnelrzne] i skulecanost jego funkcjonowania w
procesie  sporzadzania sprawozdah finansowych, Majac na uwadze wiarygodnost sporzagdzanych sprawozdan
finansowych, Spotka wdrozyla i akiywnie rozwija system kontrol wewnetrznej | zarzadzania ryzykiem. System fen
obejmuje swoim zakresem migdzy innymi naslepujace obszary:

* Controlling,

* Ksiggowost wraz ze sprawozdawczodcia i konsolidacja,

" Prognozowanie i analizy finansowe.
W ramach systemu kontroll wewngtrznej i zarzadzania ryzykiem funkgjonuje szereg rozwigzah organizacyinych i procedur
oraz wdrozone zostaly standardy korporacyjne gwaraniujace skutecznodt prowagzonej kontrok i identyfikacje oraz
eliminowanie ryzyk. Wymienié tutaj nalsty:

* ujednalicenie polilyki rachunkowodci, zasad sprawozdawezosci i ewidencji ksiegowej,

" slosowanie usystematyzawanego modalu raportowania finansowego dla patrzsh zewnelrznysh § wewnefrznych,

* jasny podziat abowlazkow i kompelenci stuizb finansaveych oraz kierownictwa $redniego | wy2szego szczebla,

" Gyklicznos¢ i formalizacig procesu weryfixaci | akiualizac) planow

* poddawanie sprawozdan finansowych przegladem i badaniom przez niezaleznego bieglego rewidenta,

* wdrazania wspolnej dla spdlek Grupy platformy informatycznej firmy IF S,

Nadzér meryleryczny nad procesem przygolowsnia sprawozdan finansowych i raportow okresowych Grupy sprawuje
Dyreklor Finansowy Spotki dominujacej w randze Czlonka Zarzadu. Za organizacig prac zwiazanych z przygotowanie
rocznych i Srddrocznych sprawozdan finansowych adpowledzialny jest pion finansowy Spdlki dominujacej. Spéka
dominujaca na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy | regulacje zewngtrzne odnoszace sig do wymogdw
sprawozdawczosci gleldows] i przygetowuje sie do ich wprowadzenia ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cyklu
migsigcznym, po zamknigtiu ksiag rachunkowych, sporzadzany jest raport zawierajacy informacje zarzadczg, kidra
prezentuje kiuczowe dane finansowe i wskatniki operacyine segmentow biznesowych. Zarzad wraz z kadrg kierowniczg
analizuje | omawia wyniki Grupy. Zgodnie 2 obowigaujseymi przepisami prawa, Grupa poddaje swoje sprawozdania
finansowa badaniv {przegladowi) przez niezaleznego bieglego rewidenta. Wyboru bieglege rewidenta dokonuje Rada
Nadzorcza z grona renomowanych fimm audylorskich, gwarantujgcych wysokie standardy uslug i niezale2no$é zawodowa,
Whioski z badania {przeglagu) prezentowane 53 przez bieglego rewidenta Zarzadowi Spotki dominujace] oraz Komitelowi
Audylu, a naslepnie publikowane w opinii i raporcie biegleco rewidenta.
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4.3 Znaczacy akcjonariusze

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akejonariuszem Spaiki dominujace] byt 1AB Financing S.a.r.. Na dzied 31.12.2011
oraz na dzzen opublikowania rinigjszege raports udzial znaczasych akcjorariuszy w kapitale akcyjnym oraz w glosach
przedstawia ponizsza tabela;

Akcjonariusz Utizial w kapital zakfzdowym  Udziat w glosach nz WZA

{AB Financing S.arl 54 17% 54,47%

Legy Mason Zarzadzanie Aklywami S.A. {za rzadzajacy giosam| na rzecz

swofch Kientow) 16.09% 18.06%

Pozostali 27,74% 27.74%
Razem 100% 100%

W okresie objgtym ninigjszym raportem ani po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie mialy miejsca inne niz apisane powyze] zmiany udzialdw istotych akcjonariuszy w glosach | kapitale
Spotki Libet S.A.

4.4 Posiadacze akcfi dajacych specjaine uprawnienia kontrolne
Nie istriejq papiery warloéciowe dajace specjaine uprawnienia kentrolne w stosunku do Spolki domingjace;,

4.5 Qgraniczenie dotyczace praw glosu
Z akcjami Spéiki dominiufacej nie wiazq sig Zadne ograniczenia datyczace wykonywaniu prawa glosu.

4.6 Ograniczenle dotyczace przenoszenia praw wlasnosci akciji

Z akejami Spolki dominuiacej nia wia2q sig zadne ograniczenia dotyczace przenoszenta praw ich whasnoscl,

4.7 Skiad Zarzadu Spélki dominujacej | Rady Nadzorczej

Skiad Zarzadu Spotki Dominujacej na dzief 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 2 marca 2011 roku przedslawial sig
nastepujaco:

Hobert Napierata Prezes Zarzggu
Ireneusz Gronostaj Gzlonek Zarzady,
Mariusz Jakuszenkow Czlonek Zarzadu.

W dniy 2 marca 2011 roke Mariusz Jakuszenkow zostal odwotany z funkeji Czionka Zarzadu i od fego dnia do 30 czerwca
2011 roku skiad Zarzadu byl dwuosobowy. 9 czerwea 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwea 2011 roku Robert
Napierala zostal odwolany z funkcfi Prezesa Zarzady, przy ezym pozoslal Czionkiem Zarzgdu. 9 czerwea 2011 roku, ze
skutkiem od 1lipca 2011, w skiad Zarzadu zostat powolany Themas Lehmann i pelni on od tego dnia funkeje Prezesa
Zarzadu.
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Skiad Zarzagu na dzied 30 czerwea 2011 roku przedstawiat sig nastepujaco:

Robert Napierala Prezes Zarzadu
Irepeusz Gronosta] Czlonek Zarzadu,

Cd dnia 1 lipca 2011 roku skiad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco;

Thomas Lehmann Prezes Zarzagy,
Ireneusz Gronpsta) Czlonek Zarzadu,
Roberl Napieraia Czlonek Zarzady,

Na dzief opublikowania niniejszego raportu skiad Zarzadu nle vieg zmianie

Skiad Rady Nadzorezej na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 11 siepnia 2011 roky przedstawiat sie
nastepujase:

Andrze] Barlos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlaonek
Magdalena Magruszewska Czlonek
Heinz Geenen Czlonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek

W dniu 11 sierpnia 2011 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonarfuszy LIBET S.A vzupafnilo skiad Rady
Nadzarczej LIBET S.A. powolujac w jej skiad z funkeja Czlonka Rady Nadzorezej Tomasza Marka Krysztofiaka. Na dzien
opublikowania niniejszego raportu sklad Rady Nadzarcze] nie ulegt zmianie.

4.8 Dane pro forma

W celu przejrzystego przedstawienia wynikéw dzialainosci operacyjnej Grupy Kapitafowej Libel w poréwnaniu do
analogiczneqo okresu roku ubieglego, Zarzad zdecydowal o zaprezentowaniu czesci sprawozdania z calkowitych dochodéw
pro forma grupy kapilatowe] Libet S.A. za rok 2010, obejmujacego przychady i koszty do poziemu wyniku na dzialalnosei
aperacyjnej, sporzadzonego wedkug tych samych zasad rachunkowosci (réwniez dla tych samych stawek amortyzadi, ale
bez odpisu ujemnej wartosei fimmy). ca ninigjsze sprawozdanie, przy zatozeniy hipotetyczne] syluadi gdyby przejecie Libet
S.A. przez Cydia 8p. 2 0.0. nastapilo 1 styczniz 2010 roku. Zarzad uwaia, i# takie sprawozdanie pro forma pozwoli
uzytkownikern niniejszego sprawozdania zarzadu pordwnat dzialainosé operacyina, kidrej skala i charakter nie zostaly w
istotny sposéb zmienione przez przejevie | polaczenie 2 Gydia Sp. z 0.0. Dane pro forma nie podlegaly badaniu ani
przegladowi przez bieglego rewldenta.
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Sprawozdanie z Dzidainosci Zarzady za rok 2011

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZA OKRES OD 1STYCZNIA 2011 DO 31 GRUDNIA 2011 W

POROWNANHJ Z DANYM! PROFORMA DOTYCZACYMI OKRESY OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA
2010.

[UKEAD KALKULACY.JNY]

Dziatalneéé kentynuowana

Przychody ze sprzedaty 287 147 232 685
Kosztwiasny sprzedazy 215 570 174 980
Zysk (strata) brutto na spraedazy 71 547 £7 706
2ysk {strata) na dzialalnode] operacyjnej 47 308 31 026
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 38 606 26181
Zysk (strata) netto z dztalainose! kontynuowan ef 31 612 18 B70
Dziatalnoéé zantechana

Zysk {strata) netto M 612 18 870
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSC! SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zaizad Libet S.A. odwiadcza, ze wediug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2011 rok oraz dane
poréwnywalne sporzagzone zostaly zgodnie z obowiazujaeyml zasedami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w
8posob prawdziwy, rzetelny i jasny syluacjg majatkowa i finansowa Grupy Libet S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz e
Toczne sprawozdanie Zatzadu z dzialalnodei zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagnieé oraz syluacji Grupy, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, 2e podmiol uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania
rocznego sprawozdania finansowego Grupy za 2011 rak zostal wybrany zganie z przepisami prawa oraz ze padmiof ten
oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezslronngj i niezateing;
opinii o badanym recznym sprawozdaniv finansawym, zgadnie z obowiazujacymi przepisami | normarmi zawodowymi,
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