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WYBRANE DANE FINANSOWE potrocze /2012  [pétrocze /2011 ppo6trocze / 2012 |pbtrocze /2011

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 84 559 114 421 20 016 28 841
1l. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -1720 7 460 -407 1880
11l. Zysk (strata) brutto -5 326 3815 -1 261 962
V. Zysk (strata) netto -4 679 3611 -1107 910
V. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -9 760 12 273 -2 310 3094
VI. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -10 353 -9 226 -2 451 -2 326
VII. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 16 022 -44 232 3793 -11 149
VIII. Srodki pieniezne na koniec okresu 144 1260 34 318
IX. Aktywa razem 400 285 390 450 93 935 88 401
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 202 236 167 722 47 459 37 974
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 91 080 96 425 21374 21831
XII. Zobowigzania krétkoterminowe 111 156 71297 26 085 16 142
XIll. Kapitat wtasny 198 049 222728 46 476 50 427
XIV. Kapitat zakadowy 500 500 117 113
XV. Liczba akcji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EURO) -0,09 0,07 -0,02 0,02

W przypadku prezentowania wybranych danych finansowych z pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego dane te nalezy odpowiednio

opisac.

Wybrane dane finansowe ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej) lub odpowiednio z bilansu
(sprawozdania z sytuacji finansowej) prezentuje sie na koniec pétrocza biezacego roku obrotowego i na koniec poprzedniego roku obrotowego, co

nalezy odpowiednio opisa¢.

Raport powinien zosta¢ przekazany Komisji Nadzoru Finansowego, spétce prowadzacej rynek regulowany oraz do publicznej wiadomosci za

posrednictwem agencji informacyjnej zgodnie z przepisami prawa.
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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego skréconego srodrocznego sprawozdania finansowego
Spotki LIBET S.A. z siedziba w z siedzibg we Wroctawiu przy ulicy Powstancow Slaskich 5,
na ktére sklada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
30 czerwea 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym,
rachunek przeplywéw pienigznych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu
tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowief ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pozn. zm.) oraz krajowych standardow
rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow. Standardy te nakiadaja na
nas obowiazek zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana
pewnos¢, iz skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gidéwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz 0séb
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos$¢ Spotki.

Zakres i metoda przegladu skréconego $rédrocznego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego rzetelnosei i jasnosci,
dlatego nie mozemy wyda¢ takiej opinii o zalaczonym sprawozdaniu.

Sad Rejonowy dia m, st. Warszawy KRS 0000031236, NiP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
kapitat zakladowy: 100,000 z!

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Podczas przegladu  stwierdzilismy, na podstawie przeprowadzonego  przegladu  nie
zidentyfikowali$my niczego, co nie pozwoliloby na stwierdzenie, ze skrocone srodroczne
sprawozdanie finansowe jest zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami rachunkowosci oraz
ze rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowq i finansowa
Spotki na dzien 30 czerwea 2012 roku, jak tez jej wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 30 czerwca 2012 roku zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w powolanej wyzej
ustawie i wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Radoslaw Kuboszek

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy przeglad

nr ewid. 90029 s

/ Wiceprezes Zarzadu DELOITTE
Biegly Rewident Al JanaP
nr ewid. 90029 tel. |

osoby reprezentujace podmiot podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
pod nr. ewidencyjnym 73
prowadzong przez KRBR

Warszawa, 31 sierpnia 2012 roku
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LBETS.A,
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres B miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{w tys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

Przychody netto ze sprzedaty i zréwnane z niml, w tym: 94 536 121 863
od jednostek powiazanych
84 212 113 664
Przychody netto ze sprzedagy produkicw
9 606 707

Zmiana stanu produktdw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia,
zmniejszenie - warto$6 ujemna)

188 25
Koszt wytworzenla produkitw na wiasne patrzeby jednosiki
530 730
Przychody netio ze sprzedaty towardw | materiakw
96 967 115712
Koszty dziatalnoscl eperacyjnej
75620 7 351
Amortyzacja
52 89 68 383
Zuzycie materialw i energii
15604 17149
Usfugi obce
1720 1491
Podatki i oplaly, w tym:
- podatek akeyzowy 0 0
Wynagrodzenia 128M 12582
Ubezpleczenia spoleczne | inne $wiadczenia 2880 3080
Pozostale koszty rodzajowe 32%7 5169
Wartod¢ sprzedanych towanbw i maleriaiw 308 508
Zysk (strata) ze sprzedaly (A-B) 2430 6152
Pozostale przychody oparacyjne 5161 8147
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwafych
Dotacie
inne przychody operacyjne 5161 8147
Pozostale koszty oparacyine 219 2127
Strafa ze zbycia niefinansowych aktywéiw rwalych 0 0
Aktualizacja warlosd aktywéw niefinansowych 1499
Inna koszty operacyjne 213 1227
Zysk {strata) z dzlatainosci oparacyjnef (C+D-E) 2512 113573

Noty objaénisfgee na stronach 12-27 slenowia infegraing cze$c ninigjszego skréconego sprawuzdania finansowage 3



LIBETS.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwoa 2012 roku
{wtys. PLN)

yﬁnnso - 381 122IJ
Dywidendy | udzialy w zyskach, w tyn: i} ]
od jednostek powlazanych 0 0
Odsetk, w tym: 382 1214
od jednostek powigzanych 2N 332
2ysk ze zbycia inweslyeji 0 0
Alduzlizacia wartosci inwastyg)i 0 ]
Inna 18 g
Koszty finansowe 3ng 4534
Qdsetki, w tym: 3449 4098
dla jedrostek powigzanych ] ¢
Strata ze zbycia InweslyGji 0 0
Aklualizacja warlosci inwestyet 0 0
Inne 270 435
Zysk (strata) z dzialalnoscl gospedareze] (F+G-H) 827 §259
Wynik zdarzen nadzwyezajnych {J1. - JJi) 0 0
Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne 0
Zysk (strata) brutto (i£J) 827 8259
Podatek dochodowy 7o 0

Pozastate cbowlazkowe zmniejszenie zysku {zwigkszenia straty)
Zysk {sirata) netto (K-L-M) -61 8129

Noly objasniajace na stronach 12-27 stanowiq infegraing c2¢¢ ninisjszago skrconego sprawozdania finansowsge 4



LIBETS.A.
Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres B miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku
{wtys. PLN)

BILANS
NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Aktywa

BILANS SPORZADZONY NA DZIEI"ul 30.06.2012

AKTYWA TRWALE 256 381 235 566 245738

Wartoscl nlematerialne | pravne 37 243 3837 39394
Koszty zakoriczonych prac rozwajowych ] 0 g
Warlo$¢ firmy 0 ] g
lnne wartosci niematerialne | prawne 3r 243 BI7 39394
Zaliczki na wartosci nlernaterialne i prawne 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 187 812 185714 172318
Srodkl trwale 157 262 163 685 160 313
grunty (w tym prawo udytkowania wleczystego gruntu) 35055 38082 38110
budynki, lokale i oblekty inkynierii ladowe] | wodnej 55572 657639 51951
urzadzenia techniczne i maszyny 51339 55027 58 746
$rodki franspoiiu 3798 4 456 4326
inna $rodki frwale 8499 § 360 7177
Srodki trwaka w budowle 30 609 22019 11997
Zallczkl na Srodki trwate w budowle ] 0 8
Naleinoéci diugoterminowe 0 ] 0
Od jednosiek powigzanych 0 ¢ 0
0d Jednostek pozostalych 0 0 D
Inwestyc)e diugotarminowe 28 566 29602 30755
Niesruchomodel ] 0 0
Wartosc! niemateriaine | prawna 0 0 0
Diugoterminowe aktywa finansowa 28 568 23602 30755
w jednostkach powigzanych 28 566 29 602 30755
- udzialy lub akeje 19702 19702 19702
- inne paplery wartcSciows 0 ¢ 0
- udzielone poyczki 8864 9900 11083
- inne dlugoterminowe aktywa finanzowe 0 0 0
w pozostatych jednostkach 0 0 (]
- udziafy lub gkcje 0 0 0
- inne papiery warosciowe 1] 0 &
- udzielong poyceki 0 0 0
- inna dlugoterminowe aktywa finansowe o 0 0
Inne Inwestycje diugoterminowe Q i} 0
Diugoterminowe rozllczenla migdzyokrasowe 2702 1933 izn2
Aktywa 2 tytulu odroczonego podatku dochodowego 1291 T4 | 1046
Inne rozliczenla mlgdzyokresowe 1411 1061 1325

Noty objasnizjace na stronach 12-27 stanowiq infegraing cze8¢ ninigfszego skrdconege sprawozdania finansowego 5



LBETS.A.
Skréeone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres & miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{w tys. PLN)

AKTYWA OBROTOWE 1367133 127 568 115343

Zapasy 57979 45128 37514
Matenaly 18251 11185 1126
Péiprodukdy | produkty w toku %0 125] 1201
Produkty golowe 3|72 31952 24615
Towary 626 735 468
Zaliczki na dostawy 0 1 26
Naletno&ci krétkoterminowe 65214 63012 66101
Naleinokci od jednostek powigzanych 38 33 43
2 tytutu dostaw | usfug, o okresie spiaty; 3 33 43
- 0o 12 mieslecy 3 33 43
- powylej 12 miesiecy 1 0 0
inne 0 0 0
Naleinofci od pozostalych jednostek 65176 67979 66058
2 tytuly dostaw i uslug, o okresie splaty; 63711 61232 63787
- do 12 mlesiecy 63711 61232 63787
- powyze] 12 miesigcy 0 ¢ 0
2 tytulu podatkiow, dolac, cel, ubezpieczei spolecznych i zdrowotnych oraz

innych $wiadezen 425 6476 1731
inne 104D 2 540
dochodzone na drodze sadowe) 2 0 ¢
Inwrestycie krétkoterminowe 513 4535 1492
Krétkoterminowe aktywa finansowe 53 4535 1492
w jednostkach powigzanych 0 0 a
- udzialy lub akcie ] 0 0
- inne paplery wartcSciowe 0 0 0
- udziglone pozyczki 0 H 0
~inne krbtkoterminows aklywa finansowe 0 0 ¢
w pozostatych jednostkach 0 0 0
- udziaty lub akeje 0 0 ¢
~ inne papiery warlosciowe 4 0 Q
- uilziglone pazyczki ] 0 0
- inne krétkoteminowe aktywa finansowe ] 0 0
$radki plenigéne i inne aktywa pienlgine 513 4535 1452
- $rodki pienigdne w kasie | na rachunkach 513 4535 1482
-inne rodki pieniedne 0 0 0
~inne aktywa pieniging 0 0 0
Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0 0
Krétkoterminowa rozliczenia migdzyokrasowe 13028 9914 10225
AKTYWA RAZEM 3315 383154 361 082

Noty objadnisjaee na sironach 12-27 stanowig infegraing czgsé ninfejszego skriconago sprawozdania finansowego  §



LIBET S.A,
Skrocone jednostkowe sprawczdanie finansowe
za okres 6 miesigey zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN})

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 75253 85314 62 500

Kapitat (fundusz) podslawowy 500 500 500
Kapfiat {fundusz) zapasowy 74814 53871 53871
Zysk {strata) netto -61 40 843 £129
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 317 862 287 B40 298 582
Rezerwy na zohowiazania 11287 11633 11058
Rezarwa z tytulu odroczonego pedatku dechodowega 10475 16828 9670
Rezerwa na éwiadczenla emerytalne | podobna 2 323 357
- tlugatemminowa 99 99 46
- krbtkoterminowa 3 223 M
Pozostate rezerwy 490 490 1032
- dlugoterminowe 490 480 1032
- krétkoterminowe 0 0 0
Zobowiazanla dlugoterminowe 80000 5 000 90 000
Wobec Jednostek powiazanych 0 0 0
Wobec pozostatych jednostek 80000 85000 30000
kredyty | po2yczki 80000 85000 9000C
Zobowigzanla krétkoterminowe 111 963 71991 73332
Wabec jednostek powiazanych 20838 747 809
z tytulu dostaw i uslug, o okresle wymagalnodci; 838 47 809
- 0o 12 miesiecy 838 747 803
- powyZej 12 miesigey 0 0 0
inne 20000 0 0
Waobec pozostalych jednostek 80 559 70766 12046
kredyty i pozyczki 26022 5017 16048
Z tytulu emigjl dheznych papleriw wartoéciowych 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 ]
ztylulu dostaw i uslug, o okresie wymagainodci: 59578 59315 48790
- do 12 miesiecy 59579 59315 48740
- powyiej 12 miesiecy 0 0
zaliczki otrzymane na dostawy 0 0
zobowigzania wekslowe 0 0
z tylulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen 1094 1005 2374
Z ytulu wynagrodzen 4 4 1525
inne 3859 5425 3o
Fundusze specjalne 566 97 a7
Rozliczenla migdzyokresawe 114611 199 217 124 152
Ujemna warto$¢ {irmy 114 611 119217 124 173
{nne razliczenla migdzyokresowe 0 0 19
- diugelerminowe 0 0 ]
- krétkoterminowe 0 0 19
PASYWA RAZEM 393115 383 15¢ 361 082

Noly objasniajace na stronach 12-27 stanowiq integraing czesé ninlsjszego skréconego sprawozdania finansowego 7



LIBET S.A.
Péiroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finangowe
za okres 6 miesieoy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
{wtys. PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 95314 S0 a1

90811
korekly bgdéw podstawowych | zmiany zasad rachunkowosc 0 ( 0
Kapitat {fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 95314 90 811 9081
Kapitat (fundusz) podstawowy ha poczatek okresy 500 S0 500
Zrviany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 0 ]
zwigkszenie {z tylulu) 0 0 ]
wydania udziakiw (emisji akeji) ] 0 0
podwylszenie kapitah 0 0 0
annigjszente (z tytuku} 0 0 0
umorzenie udzlaltw (akcli) 0 0 4
Kapitat {fundusz) podstawewy na koniec okrasy 500 500 500
Naletne wplaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0 ]
Zmiana naleznych wplat na kapitat podstawowy 0 0 0
zwigkszenie {z tytulu) 0 0 ¢
Zmnigjszenie (z tytulu) 0 (] (
Naleine wplaty na kapitat podstawewy na konlec okresu 0 0 ]
Udzlaly {akc]e) wiasne na poczatek okresu 0 0 ]
2Zwigkszenie 0 0 0
Zmnieszenle 0 o 0
Udzialy (akeje) wiazne na konlec okresu 0 0 ]
Kapitat {(tundusz) zapasowy na poczatek okresu 5381 54795 54 795
Zmiany kaplialu (funduszu) zapasowego 2943 823 923
Zwigkszanie (z tytutu) 20943 8 0
2 podziatu zysku (ustawowo} 20943 0 0
z podzialy zysky {ponad wyimagana ustawowd minimalng wariodt) 0 0 0
podwyzszenia kapitalu H 0 0
zmnlejszenie (2 tytulu) 0 923 823
koszty emigji 0 923 823
Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na konigc okrese T4 814 5381 5387

Noty objasniajgce na sironach 12-27 stanowig integralng czedé ninigjszego skrfconego sprawezdanis finansowego 8



LIBET S.A.
Pdlroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finznsowe
2a okres § miesiecy 2akoiiczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(wiys. PLN)

@5 6 eslecy -
. zdkoriczony”
301062012
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0 0
Zmiany kapitalu {funduszu) z aktualizacji wyceny 0 ] a
zwigkszenie (z fytufu) 0 ] 0
zmnigjszenle (z tytutu) ] [ 0
Kapital (fundusz) z aktualizacji wycany na keniec okresu 0 0 ]
Pozostale kapitaly {fundusze) rezerwowe na poczatek akresu 0 0 0
Zmiany pozostatych kapitaiow (funduszy) rezerwowych 0 0 a
Zwigkszenle (z tytufu) 0 0 0
zmniefszenie (z tytulu) 0 0 0
Pozostale kapltaly (fundusze) rezerwows na konlec okresu 0 0 L]
Zysk (strata) z lat uhieglych na poczatek okresu 40943 35517 35517
Zysk z lat ublegiych na poczatek okrasu 40943 35517 35517
korekly bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci ] ] 0
Zysk  at ubiegtych na poczafek okresu, po korektach 40943 35517 35517
2wiekszenie {Z tytuiu) 0 0 0
podzialy zysku z lat ubiegtych 0 0 D
zmnigjszenie {z tylulu) 40943 35517 35517
przeznaczenie na kapital zapasewy 20843 0 6
wypiala dywidendy 20000 35517 35517
Zysk z lat ubiegiych na koniec okresu 0 0 0
Strata z lat ubleglych na poczatek okresu () 0 0 0
karekly bigdéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0 0 o
Sirata z lat ubleglyeh na poczatak okresu, po korektach 0 ] 0
Zwigkszenie (z tytuly) 4 0 0
przeniesienie straly z lat ubleglych do pokrycia 0 H 0
zmnigjszenie (z tytulu) 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na kanlec okresu o 0 0
Zysk {strata) z Iat ubieglych na kenlec okresu 0 1] ]
Wynik netto 0 o 0
zysk netto -B1 40943 8129
strata nettc (wielkoé ujemna) 0 40 943 8128

odpisy z zysku (wislkost vjermna)
Kapital {fundusz) wiasny na koniec okresu (E2)

n
o 2
= o
o o

Kapital {funduwsz} wiasny, po uwzglednleniu proponowanego pedziatu
zyshu {pokrycla straty) 75253 95314 62 500

Noty objaénisjgee ng stronach 12-27 stenowig intagralng cze$6 ninfejszago skréconego sprawozdania finansowego ]



LIBET 8.A.
Pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigey zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{wiys. PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

X!

Przeplywy $rodkéw plenleinych z dzlalalnose operacyjne]
Zysk (strata) notto

Korekty razem

Amorlyzacla

Zyski (straty) z tylulu ré2nic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach {dywidendy)

Zysk {strata} z dzlalainodci inwestycyinej

Zmiang slanu rezenw

Zmlana stanu zapaséw

Zmigna stanu nalenode, w tym:

2 jednestkami powigzanym

Zritana stany zobowigzan krétkolerminowych, z wyjgtkiem poyczek |
kredytéw, w tym:

Z fednastkam! powigzanymi

Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy plenigina netto z dziakalnoScel operacyine)
Przeplywy Srodkéw planiginych 2 dzlalainoge] inwestycylnej
Wolywy

Zbycle wartodcl niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywaw
trwaiych

Zbycle inwestycji w nieruchomosci oraz warloscl nlemateniaine | pawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

odsetki

splata udzislonych pozyczek

w pozostatych jednostkach

zhycle aklywow finansowych

dywidendy i udzlaly w zyskach

splata udzislanych pozyczek dlugoterminowych

odsetki

inne wphywy z aktywdw finansawych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niemateriainych | prawnych oraz rzeczowych aklywow

trwalych

Inwestycje w nienschomos! oraz wartoci niematerialne | prawne
Na ektywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nahycie aktywéw Fnansowych

w pozostalych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielona po2yezki dlugotemminowe

Inne wydatki inwestycy[ne

w jednostkach powiazanych

udzelone pogyezki krdtkoterminowa

Przeplywy plenlgine netto z dzlatalnodel inwestycyjnej {I-1l)

1 8129

-7 263 702
7520 7351
0 g
3514 3366
77 -4
345 422
-12 851 4703
2798 -25 304
g 0
20665 24183
0 0
-3883 -5 852
24505 -4 605
7324 1407
¢ 0
131 1340
64 0

H 0
1308 1340
1308 1340
228 340
1080 1000
0 0

0 ¢

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
10289 9227
10289 9059
0 0

a 159

0 158

] 159

0 0

] 0

0 0

¢ 0

0 0

0 g
-8918 7887

Noly objasniajgcs na stronach 12-27 slano wiq inlegralng cz4¢ niniejszego skrbeonego sprawozdania finansowego

10



LIBETS.A.
Pétroczne skrdcons jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okies 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roky
{wtys. PLN)

Przeplywy Srodkéw plenlg2nych z dzlatalnosci finansowej

Wplywy 18522 11048
Wplywy netto z wydania udzialow (emisjl akefi) i innych instrumenidw 0 0
kapitalowych oraz doplat do kapitatu

Kredyty | po2yczki 18522 11048
Emisfa diuznych papierbw wartosciowych 0 0
Odselki 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0
Wydatkl 6302 45 157
Nabycie udzialdw (akeji) wlasnych 0 Q
Dywidendy i inne wyplaly na rzecz wadcicieli 0 35517
Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytuhu podziaty zysku 0 0
Splaty kredyidw | pozyczek 2500 5000
Koszty emisji papierdw wartosciowych 0 923
Z tytulu innych zobowigzan finansowych o 0
Platno$ci zohowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego ¢ a
Odsetki 3802 ang
Inne wydatki finansowe 0 0
Przeplywy plenigzne netto z dzlatalnogci finansowej (I-l1) 12220 4110
Przeplywy plenigine netto, razem (A1 £ 8.1l £ C.iIj) 4022 -408%0
Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienigznych, w tym: 4022 -40 830
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytulu rdznic kursowych 1] 0
S$rodil plenigzne na poczatek okresu 4535 42382
Srodkl pienigzne na konfec okresu (F£D), w tym: 513 1492
0 ograniczong] moZliwodci dysponowania 384 1178

Noly ohjasnigjqee na sironach 12-27 stanowig infegralng czed¢ ninisjszego skrbconago sprawozdania finansowego 11



LIBET S.A.
Pdlroczne skricone jednostkowe sprawczdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku
{w tys. PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Spoice

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwane] dalej ,Spotka™), spotka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku
Libet Sp. z 0.0., 0d 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostala utworzona na podstawie Aktu Notarialnego
Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spétka Cywilna. Stedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, pl. Pilsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku {dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z o.o0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarcze], nie byla jednostkg dominujaca grupy kapitalowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych
w innych podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z c.o. nabyla 100% akcji w Libel SA., z siedzibg we Wroclawiu,
ul. Powstaricow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym w driu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng
Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzie’ nabycia Libet S.A. posiadat 100% udzialdw
w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano polagzenia Cydia Sp. z o.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spolek Handlowych poprzez przejgcie majatku spélki przejmowanej (Libet S.A) przez spélkg przejmujaca
{Cydia Sp.z 0.0)). Polaczony podmiot {poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniv nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztalicony w spdlke akcyjng dzialajacega pod firma Libet
S.A. (dalej ,Emitent’).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gieldy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie
do obrotu gieldowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, Akluatnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestze Sadowym w Sadzie
Rejonowym dla Wroclawla-Fabryczne), VI Wydzial Gospodarczy pod numerem KRS 373276,

Pétroczne  skrocone  sprawozdanie finansowe Spolki  obejmuje okres 6 miesiecy zakoficzony dnia
30 czerwca 2012 roku oraz zawlera dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2011 roku
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministta Finanséw z dnla
19lutego 2009+. w sprawie iformacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebedacege pafistwemn czlonkowskim,

2. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzonc przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci w dajacej przewidzie¢ sig przyszlosdi,
ti. w okresie 12 miesigcy po dniu bitansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza si¢ okolicznoSci wskazujacych na zagroZenie kontynuowania dziatalnodci przez Spolke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci, przez okres
co najmnigj 12 miesiecy od dnia bilansowego, . 30 czerwea 2012 roku.
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LIBET S.A.
Péiroczne skidcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwsa 2012 roku
(w tys. PLN)

3. Sklad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu na dzief 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie do 30 czerwca 2012 roku przedstawial sig nastepujaco:

Thomas Lebhmann Prezes Zarzadu,
Iraneusz Gronostaj Czlonek Zarzgduy,
Robert Napierata Czlonek Zarzadu.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Skiad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie do 21 czerwca 2012 roku przedstawial sig
nastepujgco:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlonek
Magdatena Magnuszewska Czlonek
Heinz Geenen Czionek
Jerzy Gabrielozyk Czlonek
Tomasz Marek Krysztofiak Czionek

Ze skutkiem od dnia 21 czerwca 2012 roku Pan Arkadiusz Podziewski ziozyl rezygnacje z funkeji Czlonka Rady
Nadzorczej, jednoczesnie uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgremadzenia Akcjonariuszy Libet S.A z dnia 21 czerwea
2012 roku w skiad rady nadzorczej powolano Pana Stawomira Bogdana Najnigiera

Na dzien opublikowania niniejszego raportu sklad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4. Podstawa sporzadzania skroconego sprawozdania finansowego

Ninigjsze péiroczne skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 roku oraz
zawiera dane porownawcze za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 roku oraz dodatkowo wedlug stanu na
30 czerwca 2011 roku oraz 31 grudnia 2011 roku (dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN™), a wszystie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, s3 pedane w tysigcach PLN.

Ninigjsze polroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (,PZR"), fj. zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci {tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi
zZmianami - dalej ,UoR") — w zakresie metod wyceny aktywow | pasywow, zasad ustalania wyniku finansowego oraz
prezentacji,

- Rozporzadzenia Ministra Finanstw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartoSciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie w sprawie
informacii biezacych | okresowych”) — przy okredlaniu zakresu danych poréwnywalnych oraz niezbednych ujawnier.

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych {,Rozporzadzenie o instrumentach
finansowych’).
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LIBET S.A
Polroczne skidcene jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakodczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{wiys. PLN)

Spitka jest jednostka dominujaca wobec dwbich spolek:
(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. - 100% udzialu w kapitale zakladowym,
(2} Libet Libigz Sp. z 0.c. - $00% udziati w kapitale zakladowym.

Spolka dominujaca oraz spbiki zalezne tworza Grupg Kapitalowa Libet S.A. Péiroczne skrocone sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Libet S.A. zostalo opublikowane réwnoczesnie z niniejszym sprawozdaniem.

Ninigjsze pblroczne skrbcone sprawozdanie finansowe za | pokocze zakoficzone 30 czerwca 2012 roku zostalo
zatwierdzone do publikacii przez Zarzad w dniu XX sierpnia 2012 roku.

9. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ziotego (PLN} w stosunku do EUR:

Zastosowanie do przeliczen kursow EUR 30.06.2012  30.06.2011 31.12.2011
Kurs $redni okresu 4,2246 3,9673 4,1190
Kurs ostainiego dnia sprawozdaweczego 4,2613 3,0866 4,4168

vin.

Xvl.

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

poszczegoine pozycie aktywow i pasywdw wedlug Srednich kursow ogloszonych na dzien 30.08.2012 roku
oraz 31.12.2011 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2012, Tab. 252/A/NBP/2011),
poszczegoine pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz przeplywdw pieniesnych wediug kursow
stanowigcych Srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni
dzie kazdego zakoficzonego miesigca, nastepujgcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2012 -
30.06.2012 oraz 01.01.2011 - 30.06.2011

w iys, PLN wiys. EUR

Okres 6 Okses B Okres 6 Okres 6
miesigcy miesigcy miesiecy miesigcy
zakoficzony zakohczony | zakoficzony  zakoficzony
30.06.2012 30062011 30062012  30.06.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE
Przychody netio ze sprzedady produktiw, tawanow § materialow 94 536 121863 22318 30717
. Zysk (strata) na dzialainosci operacyjnej 2512 11573 585 2917
. Zysk (strata) brutte 827 8259 -196 2082
Zysk (streta) netlo 61 8128 -15 2049
Przeplywy pieniezne netta z dziatalnosci operacyjnaj 7324 1107 1734 279
Przeplywy pienigne netto z dziakainodel inwestycyinej 5418 -7 B&7 2111 -1988
. Przeplywy pienigime nefto z dzlatainodci finansowe 122240 -34110 2883 -8 568
Przeplywy pienigine netto, razem -4 022 -40 890 -052 -10.307
Liczba akeji &3 000000 50003000 50000000 50000000
Cysk (strata) na jednz akcje zwykla (w 2VEURO) 0.00 0,16 040 0,04
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LIBET S.A.
Pélroczne skrbcone jednostiowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczeny dnia 30 czerwca 2012 roku

{wtys. PLN)

wiys. FLN w tys, EUR
Wybirane dane finansowe dotyczace sytuac|| finansows) stannzdziet  stannadzen stan na dzen S%Zigﬁ
30.06.2012 31122011 30062012 31122011
X, Aktywa razem 393 415 383154 92282 96110
X Zobowiazania i rezerwy na zohowlgzania 317 862 267 840 74 593 72202
Xl Zobowiazania dugoterminows B0 00D 85000 18774 213
XIl. Zobowiazania krétkotemminowe 141 963 71991 26274 18 058
Xlll. Kapitatwiasny 752583 85314 17 660 23909
XV, Kapitat zakladowy 500 500 117 125

6. Wybrane zasady rachunkowoéci

Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wize$nia 1994 roku
0 rachunkowosci (Dz.U. nr 121 poz. 591 z pdzn. zmianami) - w zakiesie metod wyceny aktywow i pasywow, ustalania
wyniku finansowego orez zasad prezentacji bilansu, rachunku zyskow i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunku przeplywdw pienigZnych. Jako sprawozdanie skrocone, nie zawiera ono wszystkich ujawnieri
wymaganych przez UoR, ale opiera sig na wymogach Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych
Sprawozdanie zostafo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajace] sig przewidziet
przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagroZenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Wartogci niematerialne i prawne

W pozytji tej zostaly ujele nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwatych, prawa majatkowe nadajace sig do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomiczne] uzytecznoéci diuzszym niz rok, przeznaczone
do uzywania na potrzeby jednostki.

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszanych o umerzenie.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglgdnieniem okresu ekonomicznej uzytesznosci wartosci niematerialnych
i prawnych i odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci niematerialne amortyzuje sie metodg liniowa
przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

Inne warto$ci mematerialne i prawne 5% - 50%
Rozpoczgeie  amortyzacii  nastgpuje  nle  wozedniej niz  po  przyjeciv  wartosci niematerialnych

t prawnych do uzywania. WartoSci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 z! amortyzowane sg
jednorazowo.
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LIBET S.A.
Pélroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tys. PLN)

Srodki trwate

W pozydji tej ujete zostaly rzeczowe aklywa trwafe i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomiczne]
uzytecznosci divzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa $rodkéw irwalych podiega podwyszeniu o wartosé nakladow ponigsionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudows, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto§¢ poczatkowa Srodkow trwalych ustalona wediug warlosci godziwej pomniejszona zostala o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amorlyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzylecznosei Srodkéw trwalych
i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie $rodkéw trwalych.

Srodki trwale o wartosci jednostkowe] do 3.500,00 zt amortyzowane s jednorazowo.
Rozpoczecie amoriyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu $rodka trwalego do uzywania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwalg utrate wartosci $rodkow trwalych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszajq wartosé bilansows Sradkéw trwalych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwala uirata warlosci obcigzaig pozostate koszty operacyjne, a w odnigsieniu do
Srodkow trwalych, ktdrych wycena zostala zaktualizowana, zmniejs2ajg odniesione na kapitaf z aktualizacji wyceny
réznice spowodowane aklualizacjg wyceny. Ewentualng nadwyzkg odpisu aktualizujacego, nad réznicami z aktualizacji
wyceny zalicza sig do pozostalych kosztéw operacyjnych,

Srodki trwale w budowig

W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywéw trwalych Stodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego Srodka frwalego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia érodkéw trwalych w budowis obejmuje ogdf ich kosztbw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania,
w tym réwniez:

- niepodlegajacy odiiczeniu podatek od towar6w | usiug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obslugi zobawigzari zaciagnigtych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
o przychody z fego tytulu.

Wartos¢ érodkéw trwalych w budowie pomniejsza si¢ o odpisy aktualizujgee w wypadku wystapienia okolicznosci
wskazujgeych na trwalg utrate ich wartosci.

Zaliczki na drodki trwate w budowie ujgte zostaly w wartosci nominalnej.

nwestycje

Inwestycje obejmujy aktywa nabyte w celu osiagniecia  korzydci ekonomicznych  wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aklywow, uzyskania z nich przychoddw w postaci odsetek, dywidend Jub innych pozytkéw.
Udzigly i akefe w innych jednostkach oraz inne Inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wyceniane 84 W bilansie
wediug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytulu frwalej utrafy ich wartoscf,
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Zapasy

Zapasy sa wyceniane wediug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyZszych od ich cen sprzedaZy netto na dzien
bilansowy. Poszczegblne grupy zapaséw sg wyceniane w nastepujacy sposoh:

Malerialy i towary na dziefi bilansowy wyceniono w cenach ewidencyjnych na poziomie ceny nabycia, skerygowanych
0 odchylenia cd cen przypadajacych na rozchéd towaréw i zapas koficowy. Na dzien bilansowy ceny materialow
itowaréw poréwnano z cenami sprzedazy nefto. Rozchéd malerialéw i fowaréw odbywa sig wedlug cen
ewidencyjnych.

Produkly gotowe wycenia sig wedlug cen ewidencyjnych skorygowanych o adchylenia od tych cen.

Na dzien bilansowy dokonano peréwnania cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto.

Cena sprzeday netto oparta jest na moziiwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane
z przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W bilansie warlost zapasow
pomniejszana jest o odpisy akiualizujace wartost zapasow zalegajacych inieprzydatnych. Odpisy aktualizujace
warto$¢ zapasow odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zapfaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki
Naleznosci

Na dzief bilansowy naleZnodci i udzielone pozyczki wycenia sig w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem

ostroznodci wyceny | wykazuje sig w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

WarloS¢ naleznosci aklualizuje sig uwzgledniajac stopiefi prawdopodobiefistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujacegoe, w odniesieniu do naleznosci:

- od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadto$ci - do wysokosci naleznosci nienhjetej zabezpieczeniem,

- od diuznikéw w przypadku oddatenia wniosku o ogloszenie upadiosci — w wysokosci 100% nalesnosci,

- kwestionowanych (ub z kiérych zaplaty diuznik zalega, a splata naleznoéci nie jest prawdopodebna - do wysokosc
naleznosci nieobjgtej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowartos¢ kwot podwy2szajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot, przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobiefistwa niesciggalnosci, oraz

- ktdrych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci,

Qdpisy aktualizujace warte$¢ nalefnosci zaliczono do pozostalych kosziow operacyjnych i kosztdw finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, kidrej udpis dotyczyl.

Zobowiazania

Za zobowigzania uznaje sig wynikajacy z przeszlych zdarzen obowiazek wykonania Swiadczeh 0 wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktore spowodua wykarzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Spoiki, Zobowigzania sg
wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowiazania finansowe, Ktarych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastgpuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz Srodki pienigzne lub drogg wymiany na
instrumenty finansowe.
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Srodki pienigzne

Wycenia sig wedlug wartodci nominalne;.
Wyrazone w walutach abcych $rodki pienigzne wycenia sig na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dia dane;
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Réznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sig w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut slosowanych przez bank, z ktérege usiug korzysta Spolkka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
- $rednim ustalonym dla danej waluly przez Narodowy Bank Polski na ten dzief,, chyba, 2e w zgloszeniu celnym
Jub w innym wig2acym jednostkg dokumencie ustalony zostat inny kurs —w przypadku pozostalych qperagii.
2. Nadzien bitansowy skiadniki aktywow i pasywdw wycenione zostaly z zastosowaniem Sredniego kursu NBP.
3. Roznice kursowe, dotyczace innych niz  inwestycie  diugoterminowe  pozostalych  aktywow
1 pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzie wyceny oraz przy zaplacie nale2nosci i zohowigzan
w walutach obcych, zalicza sig odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach rdinice kursowe zelicza sig do kosztow wytworzenia produkiow, ceny nabycia towardw lub ceny
nabycia lub kosziu wytworzenia $rodkow trwalych, srockow trwalych w budowie lub warfosci niematerialnych
i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy sq to zobowigzania, kidrych termin wymagainoSci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sig je na pewne Jub
prawdopodobne przyszle zobowiazania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych, sirat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z kidrymi przyszle zobowiazania sie wigza,

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -rentowe itp. wycenia sie
w wysokosci oszacowanej metodami akluarialnymi,

Zobowiazania warunkows - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkows Spdlka uznaje potencjalny przyszly obowiazek wykonania dwiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne | bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia;

~ dlugoterminowe, kidre dotyczq przysziych okreséw sprawozdawczych i trwajg diuzej niz 12 miesigcy od dnia
bilansowego,

- krbtkoterminowe, ktére dotyczg przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztow nastepujg stosownie do uplywu czasu lub wielkosci
$wiadczen.
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Za bieme rozliczenia migdzyokresowe kasziow Spéixa uznaje prawdopodohne zobowigzania przypadajace na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajace w szezegolnosci:
1) ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spéiki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa
tlo oszacowania w sposob wiarygodny,
2)  z obowiazku wykonania, zwigzanych z biezacy dzialainoscig przysztych $wiadczef, moZliwych do oszacowania
W sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczeri migdzyokresowych kosztéw nastepuje stosownie do uplywu czasu. Czas i spostb rozliczen
jest uzasadniony charakierem rozliczanych kosziow, z zachowaniem zasady ostroznoscei.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychoddw Spotki abejmuja w szczegbinoci;

- réwnowarlos¢ ofrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkow udokurmentowanych fakturami VAT z tytul
$wiadczen, ktdrych wykonanie nastapl w nastepnych ckresach sprawozdawczych,

- wartos¢ przyjetych nieodplatnie - w tym w drodze darowizny - Srodkéw trwalych, srodkéw trwalych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowyeh tych
skiadnikéw majatku.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od osob prawnych sq naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sig w 2wigzku Z wysltepowaniem przejsciowych roznic

migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartodcia aktywow i pasywow, a ich warlocig podatkowg oraz stratg
podatkowa mozliwa do odliczenia,

Aktywa z tytulu podatku cdroczonego ustala sie w wysokoSci kwoly przewidzianej w przyszlo$ei do odliczenia od
podatku dochodowego.

Rezerwg z tylulu odroczonego podatku dochodowego twarzy sie w zwiazku z wystepowaniem dodatnich réznic

preejéciowych migdzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aklywow i pasywow, a ich wartoscig
podatkowa,

Przy ustalaniv wysokoéci aktywdbw i rezerwy z tytulv podatiu dochodowego uwzglednia sig stawki podatku
dochodowego obowiazujgce w roku powstania ohowiazku podatkowego.

Kapitat wiasny

Na dzien bilansowy kapitaf zakiadowy wykazuje sie w wysokoSci okreSlonsj w  umowie Spotki
i wpisanej w KRS.

Kapital zapasowy Spétki tworzony jest:

1) z podziatu zysku,

2) z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny, skutkbw uprzednio dokonanej w oparciu 0 odrebne przepisy
wyceny wartosci netto drodkéw trwalych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitatu zapasowego okresla umowa Spotki.
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Pozoslaly kapitat rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparcie ¢ postanowienia umowa Spélki na imiennie
okresione cele.

Zysk lub strala z lat ubieglych odzwierciedla nieroziiczony wynik z lat poprzednich pozostajgcy do decyji
Zgromadzenia Wspblnikow, a takze ewentualne skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i bledéw podstawowych
dotyczacyeh 1at poprzednich, a ujawnionych w biezacym roke obrotowym.

Instrumenty finansowe

Uznawanie | wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycie bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategori: pozyczki i naleznosck wiasne przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu
zapadalnoici.

Do aktywbw finansowych przeznaczonych do obrotu Spolka klasyfikuje akiywa finansowe, kidre zostaty nabyle lub
powstaly w celu uzyskania korzyscl w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan cen oraz
aktywa finansowe, kiore niezaleZnie od powodu, dla kitrego zostaly nabyle stanowia grupe aktywow, kiora
wykorzystywana byta ostatnio do realizagji korzyéci w wyniku waha cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami
zawsze uznaje sig za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadainoéci (wymagalnosci) Spolka zalicza aktywa
finansowe 0 okreslonych lub mozliwych do okredlenia platno§ciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére
zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu do uplywu terminu 2apadalnosci, z wyjatkiem udzielonych poZyczek
i wierzytelnosci wlasnych,

Wszelkie po2yczki i naleznosci spetniajace definicg instrumentéw finansowych w $wietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstate na skutek wydania bezpostednio drugiej stronie umowy Srodkéw pienigznych, towardw lub ustug, ktbrych
Spétka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje sig do kategorii poZyczek udzielonych
i naleznosci wlasnych.

Do aktywdw finansowych dostepnych do sprzedaZy Spolka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielenymi i naleznoéciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uplywu lerminu zapadainosci oraz
aktywami finansowyrni przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sig w szczegdinoéci
udzialy w innych podmiotach niebgdacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spotka nie przeznaczyla do
sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowigzania finansowe klasyfikowane sa do jednej z dwbch kategorii: instrumenty pochodne, kiorych warlosé
godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentéw finansowych
w przypadku sprzedaty krotkiej zaliczane sg do zobowiazar finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne
zobowigzania finansowe klasyfikowane sa do pozostalych zobowiazar finansowych.

Na dziert zawarcia konlraktu aktywa finansowe wycenia sig w cenie nabycia, to jest w warloéei gadziwej poniesionych
wydatkbw lub przekazanych innych aktywdw, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoly lub
wartosci uzyskanyeh skladnikow majgtkowych.
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Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spolka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalno$ci, poZyczki udzielone i nalezno$ci wiasne oraz pozostale zohowiazania
finansowe, ktorych Spotka nie zakwalifikowala, jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznoéci | zobowigzalh
0 krétkim terminie zapadainoSciiwymagainosci (handlowych), dla kiorych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka
wycenia je wg kwoly wymagajacej zaptaty. W przypadku naleznoci krotkoterminowych uwzglednia sig fakt trwalej
utraty wartoSci aklywdw, co oznacza, Ze warto$¢ naleinosci akiualizuie sie uwzgledniajac stopief
prawdopodobieristwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpisw akiualizacyjnych.

Wediug wartosci godziwej Spotka wycenia akiywa | zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obroty, niebedacych czedcia powigzan
zabezpieczajacych ujmuje sig, jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aklywow finansowych dostepnych do sprzedaty, zmiany warlodci godziwej tych
instrumentow Spolka zalicza do rachunku zyskéw i strat, jako przychody (koszly) finansowe lub ujmuje w wydzielonej
pozycji kapitatow wiasnych, do momentu usunigcia aktywa z bitansu w wyniku sprzedazy, wygasniecia praw z aktywa,
realizacji itp. lub rozpoznania trwatej utraty jego wartodci, w kiérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio
ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sig do rachunku zyskéw i strat danego okresu.

Aktywa finansowe zostajg usunigle z bilansu tylko wiedy, gdy Spétka utraci konfrole nad nim v wyniku sprzedazy,
wygasnigcia Jub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wiedy, gdy zabowigzanie to
wygasnie w wyniku wypetnienia zobowigzania, jego wygasniecia lub anulowania.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat Spéika sporzadza wedlug wariantu kalkwacyjnego.

Przychody i zyski

Za przychody | 2yski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawezym  korzysci
ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej warlosci, w formie zwigkszenia wartosci aktyw6w, albo zmniejszenia
wartasci zobowiazan, kibre doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny
niz wniesienie wktadow przez udzialowctw lub wlascicieli.

Koszly i straty

Pizez koszty i straty Spolka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci
ekongmicznych, o wiarygodnie okreslonej wartoéci, w formie zmnigjszenia wartosci aktywéw, albo zwickszenia
wartosci zobowigzani i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwigkszenia jego niedobore
w sposdb inny niz wycofanie Srodkéw przez uczialowcdw lub wiascicieli.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto skiadajq sie:

1. wynik dzialainoci operacyjnej, w tym z fytulu pozostalych przychod6w i kosztow operacyinych (postednio
zwigzanych z dzialalnoscia operacyjng Spolki),

2. wynik operagji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dziatalnoscia
operacyjng jednostki i niezwigzane z ogdinym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, kidrego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisaw.
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Rachunek przeplywiow pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednig,

7. Istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Spétki w | péiroczu 2012 roku oraz
istotne dokonania lub niepowodzenia

W i péiroczu 2012 nie mialy miejsca istotne 2darzenia wplywajace na sytuacie finansowg Spotki Libet S.A, poza
opisanymi w punkcie 11 (uchwalenie dywidendy) oraz w punkcie 20 {refinansowanie kredytow bankowych)

W I pilroczu 2012 Libet S.A. nie zanotowal istotnych dokonan lub niepowedzen.

8. Sezonowosé dziafainosci

Dziatalnosé Spotki charakteryzuje sig znacznym poziomem sezonowosci, ktéra nalezy do specyfiki branzy budowlane],
a zmniejszona sprzedaz wyslgpuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyZsze, w okresach tych Spélka moze
odnotowywat ujemne wyniki finansowe. Ponadlo, nalezy zaznaczyC, iz dziatalno$é Spokki Libet S.A. jest silnie
uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegbinym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze dlugotrwalych
opadéw deszczu, co utrudnia produkcje. SezonowoSt sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy wyrobow
betonowych na dokonanie niezbednych przegladéw technicznych, remontow oraz realizacie nowych inwestycji.

9, Segmenty operacyjne

W okresie objgtym ninigjszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach pordwnywalnych w Spolce nie
wystepowata koniecznosé wyodrebnienia segmentéw operacyinych. Dzialalnosé Spoiki jest trakiowana przez Zarzad,
jako jeden segment operacyjny. Calos¢ przychodéw osiagana jest na terytorium Polski. Rzeczowe aktywa trwale
Spolki réwniez znajdujg sig na terytarium Polski. Spétka nie jest uzalezniona od 2adnego odbiorcy.
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10. Koszty wedlug rodzaju

W okresach & miesigcy zakoficzonym 30 czerwea 2012 roku oraz 6 miesigey zakoriczonym 30 czerwea 2011 roku
koszty wediug rodzaju przedstawiaty sie nastepuiaco:

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja 7520 7351
Zuzycie materizlow | energii 52 836 68 383
Uslugi obce 15604 17 149
Podatki i oplaty 1720 1491
Wynagrodzenia 12801 12 582
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 5 B8O 3080
Pozostale koszty rodzajowe 3237 5169
Warto&¢ sprzedanych towarow | materialow 308 508
Koszty wedfug redzaju razem 96 987 115712

Koszt wytworzenia produklow az wiasne

polrzeby jednostki -158 -251
Zmizna stanu wyrebdw gotowych i rozliczen

miedzyokiescwych 8606 7017
Keszly sprzedazy (wielkosé ujemna) 5757 -1498
Koszty ogdlnego zarzadu (wielkost uiemna) a9 492
Koszt wiasny sprzedazy 77 495 102019

11. Dywidendy wyplacone i zapropenowane do wyplaty
W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowilo o wyplacie

dywidendy w wysokosci 20.000 tys., PLN, czyli 40 gr na akcje. Dniem dywidendy jest 12 lipca 2012 roku, a wyptata
nastapi dnia 15 pazdziemika 2012 roku.

12. Warto$ci niematerialne i prawne
W okresie 6 miesigcy zakoficzonym dnia 30 czerwca 2012 roku, Spoika nie dokonala zwigkszen ani zmnigjszen (poza

planowang amortyzacja) wartoéci niematerialnych i prawnych.

13. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwea 2012 roku, Spotka dokonala zwigkszeri rzeczowych sktywéw trwatych

0 warto$ci 2.158 tys. PLN. Nakfady te na dzien 30 czerwea 2012 roku ujete byty, jako $rodki trwale w budowie
(8.594 tys. PLN).
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LIBET S.A.
Pélroczne skidcone jednostkowe sprawozdanie finznsowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czemwca 2012 roku
(w tys. PLN)

W okresie 6 miesigcy zakofczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka nie dokonywala odpisow z tytulu trwalej utraty
wartoscl,

14, Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku inwestycje diugoterminowe obejmuja udzialy w spdlkach zaleznych
Libet 2000 Sp. z0.0. (19.392 fys. PLN, taka sama warlo$6 na 31 grudnia 2011 roku) oraz Libet Libigz Sp. z o.0.
{310 tys. PLN taka sama warto$¢ na 31 grudnia 2011 roku), jak réwniez pozyczke udzielona spdlce zaleingj Libet
2000 8p.  0.0. (8.864 tys. PLN, w portwnaniu do 9.900 tys. PLN na 31 grudnia 2011 raku),

15. Zapasy

W okresie 6 miesigcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku Spédka nie dokonywala odpisow aktualizujacych zapaséw,
ani odwricenia takich odpistw.

16. Naleznosgi

W okresie 6 miesigey zakoriczonym 30 czerwea 2012 roku Spétka nie dokonywaka odpisow aklualizujacych naleznosdi,
ani odwrdcenia takich odpisow.

17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celbw rachunku przeplywéw pienigznych, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty skiadaja sie w caloci ze Srodkéw
plenig2nych w kasie i na rachunkach bankewych,

18. Rezerwy

W okresie & miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku Spoika nie dokonala istotnych zmian w rodzaju | wysokosci
fezerw w porownaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku.

19. Podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe za okres zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku sklada sie w caloscl z odroczonego podatky
dochodowego od oséb prawnych.

Biezage obciazenie podatkawe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowq od ksiegowego zysku (straty) neffo w zwigzku z wylgczeniem
przychedow niepodlegajgcych opodatkawaniu i kosztéw niestanowiacych kosztow uzyskania przychoddw oraz pozygji
kosztow i przychodéw, kidre nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe s wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2011-2012
ustalaly stawke podatkowa na poziomie 19%. Obecne przepisy nie zakladajq zmian ani zroznicowania stawek
podatkowych dla przyszlych okresdw,
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20. Kredyty bankowe
W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostat podpisany aneks do umowy kredytdw z dnia 23 marca 2011 roku zawartej

pomigdzy Libet S.A a bankiem Pekao S.A. zmieniona zostata data ostaleczne] splaty Kredytu B na dzien 23 kwigtnia
2013 roku.

Na dzief 30 czerwea 2012 roku niesplacone saldo kredytow wynosilo 87.500 tys. PLN. oraz 18.522 tys. PLN
saldo kredylu w rachunku bieZgcym.

21. Instrumenty finansowe
Poza inwestycjami dlugoterminowymi opisanymi w punkcie 12 powyZej, kredytami cpisanymi w punkcie 18 powyze]
oraz $rodkami pienigznymi, Spotka nie posiadala innych istotnych instrumentSw finansowych na dzier 30 czerwca
2012 roku.

22. Zohowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzief 30 czerwca 2012 roku Spoka nie posiadata aktywdw warunkowych, ani nie miala istotnych zobowigzan
warunkowych.

23. Postgpowania toczace sie przed sqdem

Na dzien 30 czerwca 2012 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Spétka nie byla strona zadnych
istotnych postepowai arbitrazowych i sadowych.

24, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
W ocenie Spolki nie ma zadnych istotnych informaci niz ujawnione w ninigjszym pélrocznym skroéconym sprawozdaniu

finansowym, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowsj, finansowej, wyniku finansowege i ich zmian,
oraz informagie, kiére sq istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzar.

25. Transakcje z podmiotami powiazanymi

Jednostkami powigzanymi dla Emitenta w okresie objgtym niniejszym Srédrocznym sprawozdaniem finansowym
i okresach paréwnywalnych byly nastepujace podmioty:

s Libet 2000 Sp. z 0.0. {jednostka zalezna od 29 marca 2010 raku)
o  Libet Libigz Sp. zo.0. (jednostka zalezna)
¢ |AB Financing s.a.r.l. (jednostka dominujgca od 13 stycznia 2010 roku)

W okresie 6 miesigcy zakohczonym 30 czerwca 2012 roku oraz na dzief 30 czerwca 2012 roku warlosci transakcji /
sald ze stronami powigzanymi byly nastepujace:

. . . Pozyczki . Przychod Przychod Kosz
Lp. Nazwa jednostki Naleznogei mﬁlum Zobowigzania og:gsqj uye ﬁ'::nsows ape rac;}’ne
1. Libet 2000 Sp.z 0.0. 0,00 885356745 715 641,01 153 713,54 271308,57| 334478172
2, Libet Libiaz Sp.z 0.0. 0,00 0,00 122 246,41 31160,72 0,00 61 520,40
3. IAB FINANCING S.a.1.]. 37 804,92 0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
RAZEM 3780492 | 8863 567,45 837 887,42 i34 874,26 271 308,57 | 3406 302,12
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Pélroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
2a okres B miesiecy zakoficzany dnia 30 czerwea 2012 roku
{wtys. PLN)

Poza opisanymi wyZej transakcjami w okresie objetym niniejszym polrocznym skraconym sprawozdaniem finansowym
oraz w okresach poréwnywainych nie wystgpowaly inne transakcie z podmiotami powigzanymi.

26. Informacja dodatkowa do skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku (sporzgdzone zgodnie z § 87 ust.4 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacii biezacych | okresowych)

Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w szczegbinosci informacie o zmianach slosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o Korektach
ztytulu rezerw, rezerwie i aklywach z tylulv odroczonego podatku dochodowego, o ktérych mowa w uslawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujgcych warlos¢ skiadnikow aktywdw zostaly szczegblowo opisane
w ninigjszym sprawozdaniu.

1.

10.

1.
12,

13.

14,

Zwigzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzes ich dotyczacych —w okresie 6 missiaey zakosiczonym 30 czerwea 2012 roku zdsrzenia
takie nie mialy migjsca.

Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6inosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiagniete

wyniki finansowe - w okresie 6 migsigcy zakoriczonym 30 czerwea 2012 roku zdarzenia takia nie mialy misjsca.

Objasnienia dotyczgce sezonowo$ci lub cyklicznosci dziatalnoSci emitenta w prezentowanym okresie -

zaprezeniowang w punkcie 8 niniejszeqo sprawozdania.
informacje o odpisach aktualizujacych warloé¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu

adpisow z tego tytulu okresie - zaprezentowane w punikcie 15 niniejszego sprawozdania,

informacje o odpisach aktualizujgcych z tytulu utraty warfosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywow
trwalych, wartosci niematerialnych | prawnych lub innych aktywéw oraz odwréeeniu takich odpisow okresie -
Zaprezentowans w punkcie 13 niniejszeqo sprawozdania.

Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw okresie - zaprezentowane w punicle 18
finiejszego sprawozdania.

informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego okresie - zaprezenfowane
w punkcie 19 niniejszeqo sprawozdania,

informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych okresie - zaprezenfowane
w punkcia 13 niniefszeqo sprawozdania.

informacje o istotnym zobowigzaniv z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych okresie -
Zaprezenfowane w punkeie 13 ninigiszeqo sprawozdania.

informacje o istolnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych okresie - zaprezentowane w punkcie 23 niniejszeqo
Sprawozdania.

wskazanie korekt bledéw poprzednich okrestw okresie — brak tego fypu koreki.

infarmacje na temat zmian sytuacji gospodarczej | warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére maja istotny wplyw
na wartosé godziwg aklywow finansowych i 2obowiazan finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa
i Zobowigzania s ujgte w wartodci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia {(koszcie zamortyzowanym) okresie
- Spofka nie zidemyfikowala lego typu zmian.

informacje o niesplaceniu kredylu iub poZyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,
w odniesieniu, do ktérych nie podjgto Zadnych dzialaf naprawczych do kofica okresu sprawozdawczego okresie -
brak teqa typu informscii.

informacie o zawarciu przez emitenta iub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakeji z podmiotami
powigzanymi, jezell pojedynczo lub lacznie sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe,
wiaz ze wskazaniem ich warlosci, przy czym informacje dotyczace poszczegoinych transakci moga byé
Zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegdinych transakgji sq
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majafkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z

przedstawieniem: - brak tego typw informac

%6



LIBET S.A.
Péiroczne skrbcone jednostkowe sprawozdanie finansowe
2a okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{wiys. PLN)

a) informacj o podmiocie, z ki6rym zostata zawarta transakcja,

b)  informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedacym strona transakgji,

c) informacji o przedmiocie transakgji,

d}  istotnych warunkéw transakcji, ze szczegoinym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okresfonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegélnodci
odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dia danego typu uméw,

e}  innych informacji dotyczacych tych ransakeji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacjt majatkowej, finansowe;j i
wyniku finansowego emitenta,

f)  wszelkich zmian transakeji z podmiotami powigzanymi, opisanych w oslatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly
mie¢ istotny wplyw na sytracje majatkows, finansows i wynik finansowy emitenta;

15. w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w warlosci godziwej - informacje o zmianie sposabu
(metody) fej ustalenta: - brak fego fypu informacji,

16. informacje dotyczacq zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu tub wykorzystania tych
aktywdw. - brak fege tyou informacji

17. informacjg dotyc2acq emisfi, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitalowych papierw wartosciowych- brak fego
fypu informacfi

18. informacje dotyczgce wyptaconej {lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w przeliczeniu na jedng akcje, z
pedziatem na akcje zwykle | uprzywilejowane— zaprezentowane w punkeje 11 niniajszego sprawozdania.

18. wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzgdzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych W znaczagy sposob wplynat na przyszle wyniki finansowe emitenta -

opisano w punicie 24 ninfejszeqo sprawozdania,

20. informacjg dotyczaca zmian zobowiaza warunkowych lub aktywbw warunkowych, ktdre nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego: - brak fego fypu informacj,
21, inne informacje mogace w istotny spossb wphynag na oceng sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku

finansowego emitenta: - brak fego typu informagi.

27. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Libet S.A. w dniu 29 sierpnia 2012 roku,

/A
y
4 “\

Thomas Lehmann Iraneusz Gronosij Robert Napierala

Prezes Zarzady Calonek Zarzgiu * Czkonek Zarzdy

o
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LIBET S.A,
Sprawozdanie z Dzidainosci Zarzadu
za okres 6 mieslecy zakoficzony 30 czerwea 2012 roku

1. INFORMACJE UZUPEENIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

1.1 Wybrane dane finansowe

ey

Frzychody netto ze sprzeday 94 536 121 863
Zysk (strata) z dzialalnosci

operacyjnej 2512 11573
Zysk {strata) brutio 827 8259
Zysk (strata) netlo 61 8129
Przephywy pienleine netto z

dzizlainosci aperacyjnej -1324 1107
Przeplywy plenigzne netio z K
dziatainodel inwestycying] 8918 7 887
Przeplywy pleniezne netio z

dzialalnodci finansowe] 12220 34110

Aktywa razem 383115 363 154 361 08,

Zobowigzania diugoteminowe 80000 85000 80000
Zobowigzania krotkolermincwe 111 063 71991 73332
Kapitat wiasny 75253 95 314 62 500
Kapital zakladowy 500 500 500

1.2 Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

W | pbiroczu 2012 nie mialy miejsca istotne zdarzenia wptywajace na sytuacjg finansows Libet S.A, poza opisanymi
skroconym pofrocznym sprawozdaniu finansowym w nocie 11 {vchwalenie dywidendy) oraz w nocie 18
(refinansowanie) .



LIBET S.A,
Sprawozdanie z Dzialaincéei Zarzadu

2a okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwea 2012 roku

1.3 Czynniki i wydarzenia wplywajace na wynik finansowy

1.3.1 Rachunak zyskéw I strat

Wybrane wielkosci jednostkowego rachunku zyskéw i strat za | péirocze 2012 roku craz | pdirocze 2091 roky
przedstawia ponizsza tabela,

Przychiody netto ze sprzedaky |
Zrownane z himi, wiym;

od jednoslek powigzanych

Przychody netfto ze sprzedasy
produktow

Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie -
warto&¢ dodatnia, zmnigjszenie -
warto5¢ ujemna)

Koszt wytworzenia produktow na
wlasne potrzeby jednostki

Przychody nefto ze sprzedazy towardw i
materialiw

Koszty d2latalnoscl operacy]nej
Ameriyzacja

Zuzycie materialow i energii
Uslhugi obce

Fodatki i oplaty, w tym:

- podatex skcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoleczne i inne
$wiadczenia

Fozastale koszly rodzajowe

Wartos¢ sprzedanych towardw §
malerialow

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk {strata) z dzlatalnoscl
operacyjnej

Wynik na dziatalno$ci finansowe]
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

94 536

84 212

9606

188

530

46 967
7520
52 896
15604
1720

12 801
2880
3237

308

-2 430

2512

-3338
-827

121 863

113 864

7017

251

730

115712
7 351
66 383
17149
1481

0
12582

3080
5169
508
6152
11573

334
8258
8129

-27 327

-29652

2588

£3

-200

18745
170
15487
-1 845
230

219
-200
-1832
200
-8 582
-9 061

-9 085
-8 190



LIBET S.A.
Sprawozdanie 2 Dzidalnodci Zarzadu
za okres § miesiecy zakofczony 30 czerwea 2012 roku

Przychody ze sprzedady
W pierwszym pélroczu 2012 roku przychody ze sprzedazy spadly 0 27.327 tys. zl w porownaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego. Spadek przychodow spowodowany jest odmiennymi od zeszlorocznych warunkami

pogodowymi w 1 kwarlale roku — niekorzysine warunki pogodows, oraz zaostrzeniem przez Spotke polityki
zarzqgzania nalezno$ciami,

Koszty dziafalno$ci operacyjnej

Pozycja ta wzrosta o 18.745 tys. zI w porownaniu do analogicznego ckresu roku poprzedniega. Spadek
spowodowany jest mniejszym wolumenem produkcyjnym w roku 2012

Zysk ze sprzedazy

Spolka Libet S.A. wygenerowala w pierwszym péiraczu 2012 roku strate bruttc ze sprzedaZy w wysokosci 2.430
tys. Z1. Gldwny wptyw mial miejszy wolumen sprzedazy.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwoch kwartalach 2012 roku saldo pozoslalych przychoddw i kosztow operacyinych bylo dodatnie
i wyniosto 4.942 tys, zI. Najwazniejszy wplyw na prezentowane saldo miala amortyzacja ujemnej wartosci firmy.

Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym péiroczu 2012 roku Spétka Libet S.A. odnotowala zysk operacyjny w wysokosci 2.512 tys. 24,

Zysk netto

Wynik netto za pierwsze poirocze 2012 wynids! -61 tys. 21,

W pierwszym polroczu 2012 roku zysk na poziomie operacyjnym zostat pomniejszony o ujemny wynik na
dziatalnosci finansowej w wysokoci -3.338 fys. 2t Zasadniczy wplyw na negafywne saldo przychodéw i kosztéw

firansowych mialy odsetki od kredytow bankowych opisanych szezegdlowo w nocie 20 péliocznege jednostkowego
sprawnzdania finansowego.



LIBET S.A.
Sprawozdanie z Dzialalne$e Zarzadu
za okres 6 miesigey zakoticzony 30 czeswca 2012 roku

1.3.2 Sytuacja majatkowo - finansowa

Wybrane wielkoSci sprawozdania z syluacji finansowej na 30 czerwea 2012 roku oraz na 30 czerwca 2011 roku
przedstawia ponizsza tabela.

.

Aktywa trwale

256 31 245739 10642 433%

Rzeczowe aktywa trwale 187 872 172318 15553 9,03%
Pozastale aktywa dlugolerminowe 68 510 73421 4911 £,69%
Aktywa ohrotowe 136 733 115343 21390 18,54%
Zapasy 57979 37 524 20 455 54.51%
Nalezncéci handlowe 63711 63 787 -75 0,12%
Sradki pienigzne 513 | 1492 980 -65,64%
Pozostale aktywa obrotowe 14 530 12 540 1931 15,88%
0 0
Kapitat wiasny 75253 62 500 12753 20,40%
Zobowigzanla 306 574 287 524 19050 6,63%
Zobowigzania dugoterminowe 80 000 50 GO0 -10 000 11,11%
Zobowigzania krétkaterminowe 141963 73332 38630 52,68%
Rezerwy na zobowigzania 11287 11 058 228 207%
Rozliczenia migdzyokresowa 114611 124 192 9580 -1.71%

Wzrost wartodci zapasow w stosunku do stanu na 30 czerwea 2011 {0 kwolg 20.390 tys. l) wynika z wigkszych
mocy produkeyjnych Spéiki (2 nowe Zaklady) i tym samy z wickszego wolumenu produkcyjnego Spoiki. Ponadio
Spétka 2abezpieczyla zapasy surowcow i produktéw na potrzeby szozytu sezonu sprzedazowego przypadajacego na
3 kwartat.

Spadek warlosci netto naleznoci handiowych w stosunku do stanu na 30 czerwca 2011 {0 kwote 75 tys. zl)
wynika z realizacji nizszej sprzedazy.
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Wskaznik biezace;
ptynnogci

1,22 1,57

WskaZnik szybkiej

piynnoéci 0.59 0.52

Wskaznik stopy
zadluzenia 8% 80%
wikatni biezacej plynnosci: majatek obrolowy/ zobowigzaniablezace

wskaini szybkief phynnoSci: mefgtek obrolowy pomniejszony o z8pasy/ zobowigzania kidtkoferminows
wekednk stopy zadiuenia: zobowigzania/aklywa ogifem

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci objgtych
pelnym odpisam,

30 czerwca 2012

30 czerwea 2011 63 749 44 0897 9988 5985

b

Cprocentowane

Kredyty | pozycaki 106 022 106 048
Pozostate

zobowigzania 0 0
finansowe

Minus Srodki

pieniezne i ich -513 -1492
ekwiwalenty

ZadtuZenle netto 105 510 104 555
Kapital wlasny 75253 62 500
Wskaznik zadluzenla

netto kapltatow 14 1,7

wdasnych
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1.3.3  Przeplywy pienigzne

Wybrane wielkosci sprawozdania z przeplywow pienigznych za | pblrocze 2012 roku oraz | péirocze 2011 roku
przedstawia ponizsza tabela
&t ;

i A
feile il

$rodki pienigzne netto 2

dziatalno$ci operacyjnef 7324 1107 B3
$rodki pienigzne netto z
dziatalnoscl inwestycyjnej 8918 7887 1031
Srodki pienigzne netto z
dziatalnodci finansowej 12220 34110 46330
Zmiana stanu $rodkéw 402 40 830 35 858

plenieznych

Przeplywy plerigzne netto w pierwszym péiroczu 2012 roky wyniosty -4,022 tys. zl.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci cperacyinej wyniosly -7.324 tys. 2

W zakresie dzalalnosci inwestycyjne] wystapila przewaga wydatkow nad wplywami w zwiazku z realizacja
inwestycji craz zakupami rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych. Przeplywy pienigzne z tego

tytulu wyniosly -8 918 tys. zt .

Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej wyniosly 12.220 tys. zI.

1.4 Sezonowosé i cyklicznosé

Branza budowlana, w kidrej dziala Spotka Libet S.A, cechuje sig sezonowoscia sprzedazy. Nizsza aktywnosé
wystepuje w miesiacach zimowych | wezesno wiosennych, natomiast w kolejnych kwartalach sprzedaz znaczaco
wzrasta uzyskujac z reguly swoje maksimum w [l kwarigle.

1.5 Realizacja prognoz

Spétka nie publikowata prognoz.
1.6 Emisja, wykup i splata instrumentéw nieudziafowych i kapitatowych

W okresie objetym ninigjszym raportem Spétka Libet S.A.. nie przeprowadzila zadnych transakcji w zakresie emisji,
wykupu lub splaly nieudzialowych i kapitalowych papierow varlosciowych,
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1.7

1.8

1.9

1.10

1.11

Wyplata dywidendy

W dniu 21 czerwea 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akgjonariuszy Libet S.A. postanowilo o wyplacie
dywidendy w wysakosci 20.000 tys. PLN, czyli 40 gr na akcje. Dniem dywidendy jest 12 fipca 2012 roky, a wyplata
nastapi dnia 15 pazdziemika 2012 roku

Akcjonariusze Spotki Libet S.A.

Do dnia 28 kwietnia 2012 roku jedynym akjonariuszem Spofki byl 1AB Financing S.ar.l. Na dzien opublikowania
niniejszego raportu udzial Znaczacych akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w glosach przedstawia ponizsza
tabela:

Akcjonariusz Udzial w kepitale Udziat w glosach na WZA
zakladowym

IAB Financing S.ar.l 54,17% 54,17%

Legg Mas_on Zfarzqdzame Aktywami S.A. (zarzadzajacy glosami na 18,09% 18,00%

1zecz swoich kiientéw)

Pozostali 27,714% 27,74%

Razem 100% 100%

~ W okresie objefym niniejszym raportem ani po jego zakoficzeniu do dnia zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania

finansowego nie mialy miejsca zmiany udzialow istotnych akcjonariuszy w glosach i kapitale Spétki Libet S.A.

Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Czonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pie6 tysigcy) akeji Spotki, natomiast czionkowie Rady Nadzorczej
Libet S.A. nie posiadaja zadnych akcii Spétki. 10% udzialow w 1AB Financing S.a.rJ. posiada Glaspin Censultants
Limited. Struktura wsp6inikéw spotki Glaspin Consultants Limited omdwiona zostata szczegblowo w prospekcie
emisyjnym,

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej syluacja nie ulegla zmianie.

Postgpowania sadowe

Na dzieft 30 czerwca 2012 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Spéika nie byta strong
istoinych postgpowan arbitrazowych i sadowych.

Transakcje z jednostkami powigzanymi

W grudniu 2009 roku spéltka Libst S.A. udziglita pozyczki spoice Libet 2000 Sp. z 0. 0. w wysokosci
16.000 tys. 2. Pozyczka jest oprocentowana stopg WIBOR 1m + marza (lacznie stopa stala - 5,77%). Na dzien
30 czerwoa 2012 roku pozostaly kapital do splaty wynosil 8.864 tys. zi.

W okresie objetym ninigjszym raportem Spolka Libet S.A. nie zawierafa ze swoimi jednostkami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe,
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Istotne fransakeje w ramach grupy zostaly opisane w skréconym pbirocznym  jednostkowym  sprawozdaniu
finansowym w nocie 25.

1.12 Udzielone poreczenia i gwarancje

Spolka Libet S.A. nie udzielala porgozen ani gwarangji.

1.13 Zdarzenia po dniu bilansowym

W ocenie Spélki nie ma Zadnych istotnych informacji niz ujawnione w ninigjszym pbirocznym skrbconym
sprawozdaniu finansowym, ktére bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majaikowe], finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informagie, ki6re s3 istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan

114 Czynniki wplywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikéw mogacych istotnie wpiynat na wyniki Spatki w kolejnym kwartale nalezg:

sytuacja makroekonomiczna w Polsce | na Swiecie:

Wediug raportu Instytutu Badan nad Gospodarka Rynkowa (IBnGR) z sierpnia 2012 roku tempo
wzrostu gospodarczego w 2012 roku wyniesie 2,8%. Koniunktura gospodarcza w drugiej potowie roku
bedzie slabsza niz w pierwszych szedciu miesigcach, w trzecim i czwartym kwartale odpowiednio 2,5%
12,3%. Tempo wzrostu popytu krajowego wyniesie 2,6%, a wigc o 1% mniej niz w 2011 roku, Spadek
ten bedzie wynikat przede wszystkim ze spowolnienia popytu inwestycyjnego- tempo wzrostu naktadow
brutto na $rodki trwate wyniesie 4,9% wobec 8,3% w roku poprzednim. Na spowolnienie wzrostu
inwestycji duZy wplyw maja slabe nastroje w przedsigbiorstwach zwigzane z pogarszajacymi sie
wynikami oraz niepewnos¢ co do rozwoju sytuacji gospodarczej w Europie.

-sytuacja w budownictwie:

Produkeja budowlana w 2012 roku odnotowata spadek dynamiki wzrostu jednak nadal jest na dodatnim
poziomie. W | pdlroczu wzrost wynidsl 8% rir (GUS, liplec 2012) . Aktualna prognoza {(ASM, lipiec 2012)
na caly 2012 rok to 5,1% rir wobec 16,3% w 2011 roku. Spadek dynamiki jest wynikiem tego, ze
produkcja budowlano montazowa w ostatnim czasie wspierana byla gtéwnie przez inwestycie
infrastrukiuralne, w szezegdinosci drogownictwo, ktdre stabnie w pordwnanie z 2011 rokiem. W okresie
-Vl 2012 mocno ostabla dynamika budowy obiekiéw inzynierii ladowej i wodnej oraz robot budowlanych
specjalistycznych, ale nadal odnotowywany byl wzrost: w budowie budynkow o 8,0%, w budowie
obiekt6w inzynierii Iadowe; i wodnej o 8,7% oraz w robotach budowlanych specjalistycznych o 5,9%
{ASM, lipiec 2012)

zmiany prawne majgce wplyw na rynek budowlany:

Wedlug szacunkéw GDDKIA w 2012 roku oddanych do uzytku zostanie 525 km autostrad.
Zdecydowanie gorze] przedstawia sig perspektywa na kolejne lata, poniewaz w 2013 roku
prawdopodobnie nie zostanie oddany ani jeden kilometr nowych autostrad, a GDDKiA zaplanowata
zaledwie 7 inwestycji. Jest to wynik koficzacych sig pieniedzy z unijnego budzetu na lala 2007-2013.
Zdecydowanie mniefsza liczba przetargéw oznacza duze kiopoty dia branzy budowlanej, w ktorej
przeciez w polowie 2012 roku zbankrutowato juz 110 firm, a do pobudzenia nowych inwestycji w
drogownictwie pozostaje jeszcze 1,5 roku, czyli do nowej perspektywy unijnej 2014-2020 (ASM, lipiec
2012)

10
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* nowe produkty, rozwé] sieci sprzedaiy:

Spoltka wprowadzita nowg oferte produklowa niezwigzana z materialami nawierzehniowymi. Ponadto
systematyczne rozszerza swojq oferte produktowa wprowadzajac na rynek nowe produkty
charakteryzujace sie wysokimi parametrami technicznymi (cdpowiedzialnymi za ich funkcjonalnosé i
wylrzymalos€) oraz szercka gama ksztattdw i kolorow pozwalajacych na ksztaltowanie réznorodnych
nawierzchni doskonale wpisujacych si¢ w najnowsze trendy stosowane w budownictwie. Spolka
systematycznie rozwija sie¢ dystrybucii (zwtaszcza w rejonie péinocnej i péinocno-zachodniej Polski),
tak aby jej pradukty byly fatwo dostepne dia Klientdw na terenie catego kraju.

115 Pozostale istotne informacije

(nformacje istolne dla oceny sytuacii kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz moziwosci
realizacji zobowigzar zostaly przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu z dziatalnoso.

J i
——" Théfftas Lehmann Ireneusz Grono I?ohert Naplerafa \
Prezes Zarzadu Czlonek Za Czionek Zarzadu
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w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
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GRUFA KAFITALOWA LIBET 5.A,
Pdlroczne skrécone skonsoidowane sprawozdanie finansowe
za okres B miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012
ROKU [UKLAD KALKULACYJNY]

e

Dziatalno&¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 84 559 114 421
Koszt wlasny sprzedaty 70524 91 83
Zysk {strata) bruttc na sprzeday 140358 22 530
Koszly sprzedazy 8 630 8489
Koszty zarzadu 7 450 6519
Pozostate przychedy operacyjne 621 3607
Pozostale koszty cperacyjne 286 2729
Zysk [strata) na dziatalnosci oparacyjnej 1720 7 460
Przychody finansowe 114 1283
Koszty finansowe vz 4928
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 326 3815
Podatek dochodowy -647 204
Zysk [strata) natto z dziatalnoscl kontynuowane] -4 579 3611
Dzialalno$é zaniechana

ZyskK (strata) netto z dzialainosei zaniechanej i} 0
Zysk (strata} netto -4 879 3611

Inne calkowite dochody

Inne catkowite dochody

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych 0
dochodéw
Inne calkowite dochody {netto) 0 0
Catkowlte dochody ogdlem -4 679 e
Zysk netto przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcef -4 679 36t
Udziatom niesprawujgcyr kontroli 0 0
-4 879 3ei
Calkowity dochdd ogdlem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominuface] -4 679 36M
Udzialom niesprawujgcym kontroli 0 1]
-4 678 361
Zysk (strata) na jedna akcje
{w zl/gr na jadng akcla)
Z dziafalno4ci kontynuowanej i zaniechane;:
Zwiykly -0,09 0,07
Z dziatalno$ci kontynuowane; :
2wykly -0,09 0,07

Dodalkowe noly objssmisface do pofrocznege skroconego skonsolidawanego sprawozdania finansowsgo zalqczone
na sfronach od 8§ do 39 stanowia jeqo inlegraing czesé



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Péfroczne skrdcone skonsoiidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigey zakodczony dnta 30 czerwca 2012 roku
{wtys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC.| FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 CZERWCA 2012 ROKU

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwale 197 026 196 797 182 703
Nieruchomosci inwestycyjne g 0 0
Wartosé firmy o ] 0
Warteéci niematerialne B84 475 €5 989 67130
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7 287 6524 8189
Nalezno$ci z tytulu leasingu finansowego 0 0 0
Pozostaie aktywa finansowe 0 0 0
Pozostale aktywa 1411 677 832
Aktywa trwate razem 270 199 270 387 258 8§54
Aktywa obrotowe
Zapasy 58 008 45127 a7 524
Naleznosci z tylulu dostaw § ustug oraz pozostate naleznesci 85077 67 945 66 059
NaleZnosci z tytulu leasingu finansowege 0 0 0
Pozostale aktywa finansowe 0 0 o
Blezace aktywa podatkowe 0 32 0
Pozostale aktywa 6857 2724 4673
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 144 4235 1260
130 086 120 063 109 516
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 130 086 120 063 109 516
Aktywa razem 400 285 380 450 368 370

Codeskowe noly cbjasniajdce do pirecznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansoweqo zalaczone
na stranach od § do 33 stanowig jego integralng c2esé



GRUPA KAFITALOWA LIBET 5.A.
Pélroczne skrdcone skonsdlidowene sprawozdarnie finansowe
za okres B miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{wtys. PLN)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapital wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 500 §00 500
Nadwyzka ze sprzedaZy akgji 0 0 0
Kapitat zapasowy 74 816 53 873 53873
Zyski zatrzymane 122 733 168 355 140 354
198 049 222728 194 727
Wielkoici ujgle bezpasrednio w kapitale, zwigzane z aktywarmi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 Q 0
Kapitaly przypadajace akcionariuszom jednostki dominujgcej 198 049 222 728 194 727
Kapitaly przypadajace udzialom niesprawujacym kantroli 0 0 0
Razem kapltat whasny 198 049 222 728 194 727
Zobowigzania diugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 40 000 85 000 90 000
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0 0
Rezerwa na podatek cdroczony 10475 i0 820 9670
Rezerwy dlugoterminowe 605 605 1087
Przychody przysziych okresdw 0 0 a
Pozostale zobowigzania 0 0 a
Zobowlazania diugoterminowe razem 91 080 08 425 100 757

Zobowlazanla krotkotenninowe
Zobowiazania z tylulu dostaw i uslug araz pozostale

zobowigzania 64 888 66 034 66 377
Krétkoterminowe po2yczki i kredyty bankowe 26 022 5017 16 048
Pozostale zobowigzania finansowe g 0 0
Biezgqoe zobowiazania podatkowe G 0 30
Rezerwy krétkoterminowe 245 246 313
Przychady przysziych okreséw 0 0 0
Pozostale zobowiazania 20 000 0 18
111 156 71297 72886
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z akiywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zohowlazania krétkoterminowe razem 111 156 71 297 72 BE6
Zobowigzanla razem 202 236 167 722 173 643
Pasywa razem 400 285 380 450 368 370

Dodatkowe nofy cbjasnigiae do pélrocznsgo skréconeqo skonsofidowanago sprawozdania finanscwego zafgezone
na stronech od 8 do 39 slanowig jego infegralng czesé



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skedcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres B miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku
{w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2042
ROKU

Stan na 1 styeznla 2012 roku 500 53 B73 168 355 222728

Pezesunigeie zyskow zatrzymanych do

kapilaiu zapasowego 20943 -20 943

Zoowigzanie z tytulu dywidendy za rok

2011 -20 000 -20 000
Strata netto za okres od 1 stycznia do 30

czarwea 2012 roku -4 B79 -4 679
Stan na 30 czerwca 2012 roku 500 74 816 122 733 198 048

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES 0D 1 STYCZNIA 2041 DO 31 GRUDNIA 2011
ROKU

Stan na 1 stycznla 2011 roku 500 54 796 172 25% 227 555
Zmnigjszenie z tytutu kosztiw

emisi akejl o 923 0 923
Zysk za okres od 1 stycznia do 34

grudnia 2011 roku a 0 316812 512
Wyplata dywidendy ] a -35 516 35516
Stan na 31 grudnla 2011 roku 500 53 §73 168 355 222728

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 30 CZERWCA 2011

Stan na 1 stycznla 2011 roku 500 54 7498 172 258 227 555
Koszty emisji 0 -923 0

Wyplata dywidendy za rok 2010 a L4 -35 518 -35 516
Zysk za okres od 1 slycznia do

30 czerwea 2011 roKu Q a 2611 36N
S$tan na 30 ezarwea 2011 roku 500 53 873 140 354 195 650

Cudatkowe nofy objasnisiace do pélrocznsge skrbconago skonsofidowanege sprawozdania finansowsgo zalgezons
na stronech od 9 do 39 slanowig fego infegrafng czesé



GRUFPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Péiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakoficzony dnia 3G czerwca 2012 roku
{w tys. PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 CZERWCA 2012
{METODA POSREDNIA]

Przeplywy pienlgine z dziafainogcl operacyine]

Wynlk netio za okres -4 679 3811
Odpis ufemne] wartosel firmy 0 0
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskdw § strat 647 204
Przychody odsetkowe nlezrealizowane ujete w rachunku zyskdw i strat 0 ¢
Koszty odsetkowe nlezrealizowane ujgte w rachunku zyskiw i strat 0 19
{Zysk) / strata ze sprzeday lub zbyciu skiadniktw rzeczowych zkiywow twalych -110 0
Amortyzacja aklywow frwatych 8534 B416
Utrata wastodci aktywiw frwatych netto ujeta w zysku (ub stracie 0
Pozostale 0
3098 12 280
Zmizny w kapitzle obrotowym:
{Zwigkszenie) / zrniejszenie salda nale2nosdl z tytulu dostaw i usiug oraz
pozostalych naleznosci 2848 -27 229
{Zwigkszenle) { zmniejszenie stanu zapasow ~12 881 4704
{Zwinkszenle) ! zmniejszenie pozostatych aktywow 4133 2442
Zwigkszenie / (2mnlejszenie) salda zobowiazad 2 tyfutu dostaw i uslug craz
pozostatych zobowlazan 1884 28286
Zwigkszenie / (zmnie]szenie) rezerw -345 423
Zwigkszenie / (zmnls|szente) przychodbw przyszlych okresow Q 3500
Zwiekszanie / (zmnlefszenle) pozostalych zobowigzal 0 -18
Srodki plenigine wygenerawane na dziztalno$ci operacyjnej 43274 B 556
Zaplacone odsetki 3514 an?
Zaptacony podatek dochotowy 0 0
Srodki pienletne netto z dzialainodci cperacyinej 9780 12273

Dodatkows nofy objasniafgee do polrccznego skraconego skonsolidowsnege sprawozdania finansowsgo zatgezons
na stronach od 9 de 39 slanowia jeqo infegralng czgsé



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pélroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansows
za okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2012 roku
{w tys. PLN)

R
Przeplywy pienigine z dzialalnoéci inwestycyinej
Nabycie aktywéw finansowych 64 158
Wplywy netlo z przejecia grupy Libet S.A, ( 0
Udzielone poyczki 0 0
Zbycie aktywdw finansowych 0 0
Splata udzielonych pozyczek ] ]
Odsetki otrzymane ] 0
Platnosd za rzeczowe aklywa trwale 102838 9068
Wpilywy z tylutu zbycia skfadnikow rzeczowych aklywinw walych 0 ]
$rodki plenigzne nefto (wydana) / wygensrowane w 2wiazku z dziatalnosclyg
inwestycy[ng, -1(t 353 -8228
Przaplywy pienlgine z dziatalnosel finansowe|
Wyplata dywidendy 0 35516
Whphywy z emisj akcji ]
Zaciagnigoie poyczek 18522 0
Splata keedylow 2500 8716
Srodki pianigéne netto wykorzystane w dziatalnosel finansowej 16022 -44 232
Zwiekszenie netlo Srodkow pieniginych i ich ekwiwalentdw 4091 41185
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4235 42 445
Wrlyw zmian kurséw walut na saldo $rodkbw pienigznych w walutach obeych Q 0
$rocki plenigzne i ich skwiwalenty na kenlec okresu 144 1 260

Dodealkowe noly objasnigiqce do pofrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowege zelaczone
na sfronach od 9 do 39 stanowig fago inlegraing c2asé



GRUPA KAPITALOWA LISET S.A.
Polroczne skrbcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
{w tys. PLN}

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéline

Poprzednik prawny Spolki dominujacej Grupy Kapitalowej Libet S.A. (zwanej dalej .Spolkg™), spdlka
Cydia Sp. z0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A) zostala
utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2C08 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej
Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spétka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa,
pl. Pilsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzila
dziafalno$ci gospodarczej, nie byla jednostka dominujacq grupy kapitalowej, ani nie posiadala inwestycjt
kapitalowych w innych podmictach.

Rokiem obrotowymn Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 28 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akcji w Libet S.A, z siedzibg we Wroctawiu,
ul. Powstancow Slaskich 5, zawigzane] aktem notarialnym w dniu 18 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng
Olszewska w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1986). Na dzieri nabycia Libet S.A. posiadat 100% udzialéw w Libet
2000 Sp. z 0.0,

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano polgczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majgtku spotki przejmowanej {Libet S.A) przez spOlke przejmujacy
{Cydia Sp. z 0.0.). Polaczony podtniot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0, a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostal przeksztalcony w spotke akeyjng dzizlajqcego pod firma
Libet S.A. (dalej ,Emitent”).

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wioclawia-
Fabrycznej, VI Wydzial Guspodarczy pod numerem KRS 373276.

Polroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiscy zakenczony
dnia 30 czerwca 2012 roku oraz zawiera dane porbwnaweze za ckres 6 miesigey zakonczony dnia 30 czerwca
2011 roks oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku, zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowoscl 34 Srédroczna sprawozdawczost finansowa.




GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pétroczne skrdoone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwea 2012 roku
(w tys. PLN)

1.1. Opis grupy LIBET S.A.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitaluwa Libet $.A. skiada sie z nastepujscych jednostek:
- podmiot dominujacy Libet S.A.,

- 2 podmioty zalezne.
Proparcja
Padsiawowa Miejsce rejastracil udzigtéw {%)  Metoda
Nazwa Jedrostki zaletne] dzlafalnast 1 prowadzenia w glosach konsolidac]l
dziafalnoscl 3010612
Libet 2000 Sp. z0.0. (zaledna od Libet 5.A.) produkgja kostid ul. Stratacka 47, Zory, pefna
; 100,00%
brukowsj Folska
Libet Libiaz Sp. z0.0. (zaledna od Libet S.A.) nie prowadziistotne}  ul. Powstanicow $laskich 5, $00,00% peina
dziskinodci Wrockaw, Polska

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.

Sktad osobowy Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki.

Skfad Zarzagu na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz w okresie do 30 czerwca 2012 roku przedstawial sie nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzady,
Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzgdu,
Robert Napierala Czlonek Zarzgdu.

Na dzien opublikowania niniejszego raporty sklad Zarzadu nie ulegt zmiarde.

Sklad Rady Nadzorczej na dziefi 3 grednia 2011 roku oraz w okresie do 21 czerwea 2012 roku przedstawial sie
nastepujaco:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlonek
Magdalena Magnuszewska Cztonek
Heinz Geenen Czionek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek
Tomasz Marek Krysztofiak Czonegk

Ze skutkiem od dnia 21 czerwea 2012 roku Pan Arkadiusz Podziewski zloZyt rezygnacie z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej, jednoczeénie uchwala Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Libet 8.A z dnia 21 czerwca
2012 roku w sklag rady nadzorczej powotano Pana Slawomira Bogdana Najnigera

Na dziefi opubfikowania ninfajszego raportu sklad Rady Nadzorcze] nie ulegt zmianie.
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GRUPA KAFITALOWA LIBET S.A.
Pdlroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6§ miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwes 2012 roku
{w tys. PLN)

Struktura akcjonariatu.

Na dzief opublikowania niniejszego raporiu struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujaco:

Utdzlat w

Akcjonarlusz Uszbaakel  \ieohaakeli  Kapitalo Udzlal w Liczba giosbw
golem glosach na na WZA
na okaziciela zakfadowym w WZA w%

%
JAB Financing S.a.r.l 27.085.154 27.085.154 5.15% 54,15% 27.085.154
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
{zarzadzajacy glosami na rzecz swolch 9.047 482 9.047.482 18,09% 18,09% 9,047 482
Klientow)
Pozostall 13.867.364 13.867.364 27.76% 27,76% 13.867.364

Razom 50,000,000 50,000,000 100% 100% 50.000.000

Czlonkawie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (piet tysiecy) akcji Spoiki, natomiast cztonkowie Rady Nadzorczej
Libet 8.A. nie posiadajg zadnych akejt Spétki. 10% udziatéw w IAB Financing S.a.rl. posiada Glaspin Gonsultants
Limited, w ktorej 25% udzialéw ma Robert Napierala, 26% - Ireneusz Gronostaj, 25% - Jerzy Gabrielczyk i 25% -
Thomas Lehmann,

Do dnia opublikowania niniejszego raportu opisana powyzej sytuacja nie ulegla zmianie.

Podstawa sporzadzenia pélrocznego skréconego skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego.

Ninigjsze pdlroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym  Standardem Rachunkowo$ci 34 Srédroczna  sprawozdawczodé  finansowa  oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaci biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
(.Rozporzadzenie®) i przedstawia rzetelnie sytuacjg finansowa Grupy Kapitalowej Libet S.A. (,Grupa™) na 30 czerwea
2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku, wyniki jej dzialalnoéci zmiany w kapitale wiasnym oraz przeplywy pienigzne za
okresy 6 miesiecy zakoficzone 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwea 2011 roku.

MSSF  obejmujg standardy i interpretacie 2aakceptowane przez Radg Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacii Miedzynarodowej Sprawozdawczosci  Finansowej
{KIMSF™),

Nastgpujace zmiany do istnigjacych standardow opubfikowanych przez Rade Miedzynarcdowych Standardéw
Rachunkowosci oraz zatwierdzone przez UE wehodzg w Zycie w roku 2012:

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informagii*- przeniesienia aktywow finansowych,
zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (cbowigzujacy w odniesieniu do okresw rocznych
rozpoaczynajacych sie 1 lipca 2011 roku iub po tej dacie).




GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tys. PLN)

Zalwierdzajac ninigjsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastepujacych standardow, zmian
standarddw 1 interpretacii, ktbre zostaly opublikowane | 2atwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszeze w Zycie:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja skiadnikéw innych catkowitych
dochoddw (chowigzujacy w adniesieniu do okresow recznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku jub
po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze™ - poprawki do rachunkowosci Swiadczen po okresie
zatrudnienia (obowigzufacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie).

MSSF w kszialcie zatwierdzonym przez UE nie ré2nig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacii przyjetych przez
Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do
standarddw i interpretacii, kiore wedlug stanu na dziet publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly
jeszeze przyjete do slosowania:

MSSEF 9 .Instrumenty finansowe™ (obowigzujacy w odniesieniu do ckresdw racznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

M3&F 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe® (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw racznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po fej dacie),

MSSF 11 ,Wspdine wustalenia umowne® (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie],

MSSF 12 Ujawnienia na temat udzialdw w innych jednostkach” (obowigzujacy w odnigsieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sig 1 stycznia 2043 roku lub po tej dacie),

MSSF 13 Wycena warlosci godziwe]" {(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpaczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (ohowiazujacy
w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwesiycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélne
przedsigwzigcia” {obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Cigzka hiperinflacja i usunigcie sztywnych
termindw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowigzujacy w odniesieniv do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy" — Pozyczki rzadowe (obowiazujacy
w odniesieniv do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji® — kompensowanie akbywow
i zobowigzan finansowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tgj dacie},
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e Zmiany do MSSF 9 .Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji® -
obowiazkowa data wejScia w 2ycie | przepisy przejsciowe,

e Zmiany do MSR 12 JPodatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowigzujgey
w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 32 .Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow i zobowiazan
finansowych (obowiazujacy W odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

+ Zmiany do roznych stendardow Poprawki do MSSF (2012)° - dukonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF apublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR 1,
M3R 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uécislenie
slownictwa {obowigzujace w odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub po
tej dacie),

» Interpretacja KIMSF 20 ,Rozliczanie kosztdw usuwania odpaddw na efapie produkcji w kopalniach
odkrywkowych” {obowiazujaca w odniesieniu do okresdw rocznysh rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie).

Przyjecle powyzszych standarddw i interpretacii nie spowodowaloby znaczagych zmian w polityce rachunkowosci
Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.

Ninigjsze pblroczne skrécone skonsolidowane sprawczdanie finansowe jest przedstawione w polskich ziotych
{.PLN"),  wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Ninigjsze pélroczne skrécone skonsclidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospedarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzied przysziosci. Na dziert zatwierdzenia
ninigjszego pélrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznoSci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalno$ci.

LIBET S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza skrécone érédraczne sprawozdania skonsolidowane oraz roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla calej Grupy Kapilatowej. Sa one przechowywane w siedzibie podmiotu
dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pi

Sprawnzdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam ckres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej.

Polroczne skrocone skensolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytat facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitafowej za rok zakoficzony 31 grudnia 2011 ok, sporzadzonym zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej w ksztalcle zatwierdzonym przez UE,
zamieszczonym w prospekcie emisyjnym Spétki,

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, korekty bledow, zmiany w stosunku do
opublikowanych danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzagzenia péliocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3 spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawazdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok zakoriczony 31 grudnia 2011 roku, zaprezentowanego w prospekcie
emisyjnym Spoiki.
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6. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obeych

Srednie kursy wymiany zlotego (PLN) w stosunku do EUR

Zastosowanie do przeliczen kursow EUR 30.06.2012 30.08.2011 31.12.2011
Kurs §redni okresu 4,2246 39673 41190
Kurs ostalniego dnia sprawozdawczego 4,2613 3,9866 4,4168

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

— poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw wedlug Srednich kurséw agloszonych na dzien 30.06.2012 roku oraz
31.12.2011 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2012, Tab. 252/A/NBP/2011),

— poszezegdlne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz przeplywdw pienieznych wediug kursow
stanowigeych Srednig arytmetyczna drednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostalni dzien

kazdego zakoriczenege miesiaca, nastepujacych w okresach sprawozdawezych 01.01.2012 - 36.06.2012 oraz
01.01.2011 - 30.06.2011

w tys. PLN w tys, EUR
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Ckres 6
mieslecy migsigsy miesigcy miesiecy
zakohczony zakoficzony | zakoficzony  zakohezony
30.06.2012 30062011 0062012 30.08.2011

WYBRANE DANE FINANSOWE

I, Przychody netto za sprzedaly produktiw, towardw i materialiw 84 558 114421 20016 268 841
Il Zysk{strata) na dziafalnosct operacyine] -1720 7 450 407 1880
. Zysk {strata) brutto 5326 3815 -1 264 962
Iv. Zysk{strala) netio 4679 36m 1107 910
V. Przeplywy pienieime nefto z dziatalnodci aperacyjne] 9760 12273 2310 3094
VI. Przeplywy pienkeine netto z dziafalnodci inwestycy]nej -10 353 4226 2451 -2 326
VIl Przaptywy pienieina netlo z dzfafalnosci finansowej 16 022 -44 232 3743 -i1148
ViIl.  $rodki pleniezne na koniec okresu 144 1260 34 318
X¥. Liczha akaji 50000 000 50000000 50000000 50000000
XVI. Zysk {stmts) na jadng akeje zwyklq (w ZVEURQ) .09 047 0,02 0,02

w tys. PLN wiys ELR
Wybrana dana finansowe dotyczace sytuaci finansowej stannadzien  stannadzeh stan nadzien Stigi:ﬁ
3p06.2012 31422011 30062012 31422011
IX. Aktywa razem 400 285 390450 93935 86 401
X. Zobowigzania i fezemwy na zobowiazania 202238 167 722 47 459 37974
Xl. Zobowigzania diugotermingwe 91 080 96425 21374 2183
XlIl. Zobowiazania kebtkoterminowe 111 156 71297 26085 16 142
Xlll.  Kapitat wiasny 198 049 222728 46476 50427
XV, Kapitat zakladowy 500 500 117 113
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istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady konsolidacfi
Pofaczania jednostek gospodarczych

Przejgcia jednostek i wyodrebnionych czedci dzialalno$ci rozlicza sig metoda nabycia. Kadorazowo platnosé
przekazana w wyniku polaczenia jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwe] {na dzienn dokenania
zaplaly) przekazanych aktywow, poniesionych lub przejetych zobowiagzah oraz inslrumentow kapitalowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejgcie kontroli nad jednostia przejmowana. Koszty bezpo$rednio zwigzane
2 polaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane s w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W okreSlonych przypadkach, przekazana platnodé zawiera takle aktywa [ub zobowigzania wynikajgce z platnodci
warunkowej, mierzonej na dziefi nabycia w wartoSei godziwej. Zmiany warlosci godziwej platnodci warunkowe
w kolejnych okresach ujmowane 53 jake zmiany kosztu pelaczenia, jedynie jezel moga byé zaklasyfikowane jako zmiany
w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozficzane s zgodnie z odpowiednimi regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci
godziwej ptatnodci warunkowej zakwalifikowanej jako element kapilztowy nie sa ujmowane.

Dajace sig zidentyfikowat aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spelniajace warunki
ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Polaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci godziwej na dziefi przejecia,
Z uwzglednieniem wyjatkow zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie Kilku nastepujacych po sobie transakeji, udzialy bedace w posiadaniu Grupy na
dzieft objecia kontroli sq wyceniane w warloSci godziwej z odniesieniem skutkow w rachunek zyskéw i strat.  Kwoly
narosle z tytulu udziatow w lej jednosice odniesione uprzednio do innych skladnikéw calkowitych dochadéw sg
przenoszone do rachunku zyskow j steat,

Warto$t firmy wynikajgea z przejecia ujmuje sie w akiywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako warlo$é kosziow
przejecia przekraczajgca udziat Grupy w wartosci godziwej netlo dajgcych sie zidentyfikowad ujetych aktywow,
zobowigzan i zobowiazanh warunkowych. Jesl po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie
Zidentyfikowat aktywéw, zobowiazan | zobowiazanh warunkowych jednostii przejmowanej przekracza koszt polaczenia
jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwiocznie w wyniku finansowym,

Inwestycje w jednostki zalaing

Przez jednostki zalezne rozumie sig jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaes (co obejmuje takze jednostki
specjalnego przeznaczenia). Uznaje sig, Zze kontrola wystepuje wowcezas, gdy jednostka dominujaca ma mo2liwosé
wplywania na polityke finansows i operacyjng pedleglej jednostki w celu osiggnigcia korzyéci z jej dzialainodct.

Wyniki finansowe jednostek zaleinych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie wskonsolidowanym
sprawozdaniu finansewym od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia,

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednosiek zaleznych dokonuje sie korekt mejgcych na cel
ujednolicenie zasad rachunkowo$cl stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostale
jednostki Grupy.

Wszelkie transakeje, salda, przychody i koszly zachodzace miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsclidacig
podlegaja peinej eliminacji konsolidacyjne;.
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Udzialy niesprawujgce kontroli prezentowane $3 odrgbnie od kapitalu wlasnego Grupy. Udziaty niesprawujace koniroli
moga byt poczatkowo wyceniane albo w warlosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartoéci godziwej nabywanych
aktywow netfto, Wybdr jednej z w/iw metod jest dostgpny dla kazdego potaczenia jednostek gospodarczych. W okresach
kalejnych wartost udzialow niesprawujacych kontrali ohejmuje warto$t rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany
warloSci kapitalu jednostki w proporcji do posiadanych udzialéw. Calkowity dochdd jest alokowany do udzialow
niesprawujacych kontroli nawet wtedy gdy powoduje postanie ujemnej wartosei tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zalsznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane s3 jako transakcje kapilalowe. Wartosci
ksiggowe udzialu Grupy jak i udzialéw niesprawujacych kontroli 3 odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedienia
zmian w strukturze udzialu. Roznica pomigdzy wartoscia o jaka modyfkowane jest wartost udziaiow mniejszosci oraz
warlascig godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym Grupy,

W syluacji utraty kontroli nad jednostka zalezna, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roznica pomigdzy: (i) laczng
wartoscig godziwa otrzymanej zaplaty i wartosci godziwej udzialéw jednostki pozostajacych w Grupie oraz (if) wartoscig
ksiggowa aktywow (tacznie z wartoscig firmy), zobowigzal i udzialow niesprawujacych kontroli. Kwoty ujete w stosunku
do zbywanej jednostki, w innych skiadnikach catkowilego dochodu podlegaj rekfasyfikagji do rachunku Zyskow i strat.

Warlod¢ godziwa udzialéw w jednostce pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jes! za poczatkowg wartodé
godziwa dla celow poZniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39, lub poczatkowy koszt udzialow w jednostkach
stowarzyszonych |vb wsptinych przedsiewzieciach.

Inwestycfe w jadnostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona jest jednostka, na kidra spolka dominujaca wywiera znaczacy wplyw, nie bedaca jednostkg
zalezng ani udzialem we wspdinym przedsigwzigciu spoki dominujacej. Znaczacy wplyw oznacza zdolnoét
uczestniczenia w ustalaniu polityki finansows] | operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez samodzielnego czy wspdinego
sprawowania nad nig kontrali,

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym metodg
praw wlasnosci, za wyjatkiem syluaci kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do sprzedazy, kiedy to
ujmowana jest zgodnie z MSSFS ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzeda’y i dzialalnost zaniechana”, Zgodnie
zmetoda praw wlasnoSci inwestycie w jednostkg stowarzyszona wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowsj po koszcie historycznym, ze stosownq korektg o zaistniale po dacie przejecia zmiany udzialu Grupy
w aktywach netto jednostki slowarzyszone] minus wszelkie utraty wartosci poszezegéinych inwestycji. Straty jednostek
stowarzyszonych przekraczajace warlost udzialu Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udzialy diugoterminowe,
ktére w zasadzie stanowig czgsc inwestycji netto Grupy w jednostkg stowarzyszona) ujmuje sig wylacznie jes Grupa
zaciagngla wigzace zobowiazania prawne lub zwyczajowe lub dokonata platnosci w imieniu jednostki stowarzyszonej.

Nadwyzke ceny nabycia nad warioscia gotziwa dajacych sie zidentyfikowad aktywéw netto jednostki stowarzyszonej na
dzien nabycia ujmuje sig jako wartos¢ firmy. Warlos¢ firmy wlaczona jest do warlosci bilansowej inwestycji, a utrats jej
warto$ci wycenia sig w ramach calej wartodci inwestycji. Jakakolwiek nadwyzke udzialy Grupy w wartoSci godziwej netto
dajacych sig zidentyfikowaé aktywdw, zobowiazan i zobowigzar warunkowych nad koszlem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje sig niezwlocznie w rachunku zyskéw i strat.

Zyski 1 slraty wynikajgce z transakcji pomiedzy Grupa a jednostka slowarzyszona podlegajg wylaczeniom
konsolidacyjnym do warto$ci udzialu Grupy w cdpowiedniej jednostce stowarzyszonej.

Udzialy we wspéinych przedsigwzigciach

Wspdine przedsigwzigcie jest fo relacja umowna, na mocy kiorej Grupa i inne strony podejmuia dziatalnosé gospodarczy
podlegajaca wspoine] kontrofl, a wigc taka, w toku kiérej strategiczne decyzje finansowe, operacyjne i polityczne
wymagaja jednogloSnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdinie kontrolg.
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Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalroSC w ramach wspodlnego przedsigwziecia, udzial
Grupy we wspoinie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspoinie z pozostalymi wspéinikami
przedsigwzigcia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu | klasyfikewany zgodnie ze swoim
charakierem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezpofrednio wskutek udzialu we wspétnie kontrolowanych aktywach
rozliczane sq metoda memoriatowa, Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udzialu Grupy w produktach wytworzonych
przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udzial w kosztach wspélnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystapienia
prawdopodobieristwa uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sig je wiarygodnie wycenit,

Wspolne przedsigwzigcla zwiazane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy maja wszyscy wspéinicy,
okresla sig mianem jednostek podlegajacych wspdinej kentroli. Grupa wykazuje udzialy w takich jednostkach w formie
kensolidacji proporcjenaing] z wyjatkiem syluacii, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczena do zbycia;
w takim przypadku rozlicza sig ja zgodnie z MSSF 5 ,Akiywa trwale przeznaczone do sprzedaly oraz dzialaimosé
zaniechana”. Udzialy Grupy w aktywach, zohowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajacych wspoinej
kontroli taczy sig z analogicznymi pozyciami skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Kiedy Grupa prowadzi fransakcje z jednosikami podlegajacymi wspdinej kontroli, niezrealizowane zyski i straty wykazuje
sig proporcjonalnie do udzialow Grupy we wspbdinym przedsiewzigeiu,

Wartosé firmy

Warto$¢ firmy powstajgca przy przejgeciu wynika z wystapienia na dzien przejgcia nadwyzki sumy przekazanej platnoéci,
wartosci udzialdw niesprawujgcych kontroli | warlodci godziwe] uprzednio posiadanych udzialdw w jednostce nabywanej
nad udzialem Grupy w warloSci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowad aktywow, zobowigzan i zobowigzanh
warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejgcia.

W przypadku wysiapienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia warlosei godziwych
poszczegdinych skiadnikow nabywanych aktywow neflo. Jezeli w wyniku przegladu nadal warto$é jest ujemna ujmuie sie
ja niezwlocznie w wyniku finansowym.

Warto$¢ firmy ujmuje sig poczatkowo jako skiadnik akfywéw po koszcie, a nastepnie wycenia wedlug kasziu
pormniejszonego 0 skumulowana strate 2 tytulu utraty warlosci.

Dia celow testowania utraty warto$ci wartos¢ firmy alokuje sie na poszezegéine osrodki Grupy generujace przeplywy
pienigzne, kidre powinny odnies¢ korzySci z synergii bedacych efektem polaczenia. Jednostki generujace przeplywy
pienigzne, do kiérych alokuje sig wartosC firmy, testuje sie pod wzgledem utraty wartoSci raz w roku lub czgsciej, jesli
mozna wiarygadnie przypuszczad, Ze ufrata warlosci wystapita. Jedli wartos¢ odzyskiwalna ofrodka generujgcego
przeplywy pienigzne jest mniejsza od jej wartosci bilansows), strate z tytulw utraty warto$ci alokuje sig najpierw w celu
redukcji kwoly bilansowej wartosci firmy alokowanej do tego oérodka, a nastepnie do pozostatych aktywow lego osrodka
proporgjonalnie do warlosci bilansowej poszezegoinych skiadnikow aktywow tej jednostki. Strata z tytulu utraty wartesci
ujeta dla wartosci firmy nie podlega cdwrdceniu w nastgpnym ckresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajace] wspdinej kontroli przypadajacq na nig czescé warlodei fimmy
uwzglednia sie przy ebliczaniu zysku/straty z tytulu zbycia,

Ulecie przychodow ze sprzedaiy

Przychody ze sprzedaZy ujmowane sq w warlodci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomnigjszeniu

0 przewidywane rabaty, zwroty klientow i podocbne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i uslug VAT oraz inne
podatki zwiazane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku akeyzowego.
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Sprzedaz towaréw
Przychedy ze sprzedazy towaréw ujmowane s po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkdw:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzy$ci wynikajacych z prawa wlasnosci towar6w;
*  scedowania przez Grupg funkdji kierawniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywnej
konfroli nad sprzedanymi towarami;

mozliwogci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;
wystapienia prawdopodobienstwa, Ze Grupa olrzyma korzyéci skonomiczne zwiazane z ransakcja; oraz
= mozliwosc wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Swiadczenie usiug

Przychody 2 tytulu umbw o $wiadczenie ustug ujmuje sig poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizagji dangj
umowy.

Jezeli efekt umowy o $wiadczenie uslug mozna wiarygodnie oszacowaé, przychody i koszty ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji umowy na dzieri bilansowy. Wszelkie zmiany w zakresie prac,
Toszczenia oraz premie sg rozpoznawane w stapniu, w jakim zostaty one uzgodnicne z klientem.

W przypadku, kiedy wartosci umowy nie da sie wiarygodnie oszacowaé, przychody z tytuty umowy ujmuie sie w stopniu,
w jakim jest prawdopodobne, Ze poniesione w zwiazku z umowa koszty zostana nimi pokryte, Koszty zwigzane z umowa,
ujmuje sig jako koszty okresu, w jakim zostaly poniesione.

Jezeli istnieje prawdopodobienistwo, Ze koszty umowy przekrocza zwigzane z nig przychody, przewidywang strate uimuje
sie niezwlocznie fako koszt,

Przychody z fytitu odsefek i dywidend

Przychody z tytulu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania
platnosci.

Przychody z tytulu odsetek ujmowane sg narastajaco wedlug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoly
niesplaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszle wplywy pienigZne szacowane na oczekiwany okres uZytkowania danego skladnika aktywow do
wartosci bilansows] netto tego skladnika.

Leasing

Leasing kiasyfikuie si¢ jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cale potencjalne korzyci araz
ryzyko wynikajace z posiadania przedmiofu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostale rodzaje
leasingu iraktowane sq jake leasing operacyjny.

Grupa jako feasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego trakluje si¢ jak aktywa Grupy | wycenia w ich wartodci
godziwe] w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezgca minimalnych oplat teasingowych. Powstajace
Z fego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawey jest prezentowans w sprawozdaniu z syluacii finansowej w pozycji
zobowigzan z tytulu leasingu finansowego.

Platnosci leasingowe dzielone sa na czgs¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowiazania z tytulu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajacego zobowiazania byla wielkoScig stala, Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku
zyskow i sirat, chyba e mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywow — wowczas $q one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadluzenia. Platnosci warunkowe
Z tytulu leasingu ujmuje sig w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskdw i sirat metoda liniowa przez okres leasingu, z
wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzadzacego konsumpcja korzyéci ekonomicznych wyplywajacych z leasingu danego skiadnika aktywow.
Platnosci warunkowe z tytulu leasingu eperacyjnego ujmuije sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypacdku wystapienia specjalnych zachet mofywujacych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje sie je
jako zobowigzania. Zagregowane korzy$ci z tytulu takich zachet ujmuje sie jako pomnigjszenie kosziow wynajmu metoda
liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstewa jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego
rzadzacego konsumpcja korzysci ekonomicznych dostarczanych przez skiadnik akkywéw objety leasingiem.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkejonaina wykazuje sig po kursie waluty obowiazujacym na
dzien transakcji. Na dzief bilansowy aktywa i zobowiazania pienigzne denominowane w walutach obeych s3 przeliczane
wedlug kursu cbowigzujaeego na ten dzied. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartoéci godziwe] | denominowane
w walutach obcych wycenia sig po kursie obowigzujgoym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienieine
wyceniane sg wedlug kosziu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ckresie, w ktorym powstaja, z wyjatkiem:

s 6znic kursowych dotyczacych akiywow w budowie przeznaczonych do przysziego wykorzystania produksyjnego,
kidre wlgcza sig do kosziow tych aktywow i frakiuje jako korekly kosztow odsetkowych kredytdw w walutach obeych;

e 16znic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym ryzykiem
walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen; araz

s 16znic kursowych wynikajacych z pozyc pienigznych naleznodci lub zobowiazah wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktdrymi nie planuje sie rozliczer b tez takie rozliczenia nie sq prawdopodobne, stanowiacych
czesé inwestycii netto w jednostke zlokalizowang za granica | ujmowanych w kapitale rezerwowym z przeliczenia
jednostek zagranicznych obcych oraz w zyskufsiracie ze zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlckalizowanych za granicy przelicza sie na walute poiska po kursie
obowigzujacym na dziefl bilansowy. Przychody i koszty sq przeliczane przy uZyciu kursu $redniego dia danego okresu
sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuaciji gdy wahania kursow sg bardzo znaczne (wiedy stosuje sig kursy wymiany z dat
dokonania transakgji). Wszelkie roznice kursowe Klasyfikuje sig jako kapita! wilasny i ujmuje w kapitale rezerwowym
Grupy z fytulu przeliczenia jednostek zagranicznych. Takie réznice kursowe ujmuje sie jako przychod bad? koszt
w okresie, w ktérym nastepuje zbycie jednostki zlokalizowanej za granica,

Wartos¢ firmy oraz korekty wartoscl godziwej wynikajace z nabycia jednostki zlokalizowanej za granica trakiowane sg
jako sktadnik aktywow jub zobowigza jednostki zlokalizowanej za granica i podlegaja przeliczeniu przy zastosowaniu
kursu gbowigzujacego w dniu bilansowym.

Koszty finansowania zewnelrznego

Koszty finansowania zewnelrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem Iub wytworzeniem skladnikéw majatku
wymagajacych dfuzszego czasu w cely doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sig do kosziow wytworzenia takich
aktywow az do momentu, w ktorym akiywa te sq zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania Iub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krdtkoterminowege inwestowania pozyskanych $rodkéw zewngtrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszaja wartosé
kosztéw finansowania zewngtrznego podlegajaeych kapitalizaci.

Wszelkie pozostale koszly finansowania zewngtrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie,
w kidrym zostaly poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizagji nie sg stosowane do:
»  aklywOw wycenianych w warlosci godziwej, oraz
e zapasOw wytwarzanych w znaczacych dogciach w cyklu clagtym i charakferyzujacych sie wysoka rolacjs,
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Doftacje rzadowe

Dotacji nie ujmuje sig do chwili uzyskania uzasadnicnej pewnosci, 2e Grupa spehi konieczne warunki i otrzyma takie
dotacje.

Korzysci wynikajgce Z ofrzymania poZyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sa jako dotacje
Imierzone sg f{ako réznica pomigdzy warlodcig ofrzymanej pozyczki i warlodciq godziwg pozyczki ustalona
z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacje ktorych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aklywéw frwalych, ujmuje sie
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji roziiczedi migdzyokresowych i cdnosi w rachunek zyskéow i strat
syslematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekenomicznego tych aklywow.

Pozostale dotacie vjmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztow,
ktére te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowat. Dolacje naleine jako rekompensata kosztow lub strat juz
poniesionych (ub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia przyszlych kosztéw
ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktdrym sq nalene.

Zasady wiasciwe dia rozliczenia dotacji do aktywdw trwalych stosuje sig takze w przypadku transakcji niecdptatnego
otrzymania akfywéw trwalych,

Koszly $wiadezert pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wplaty do programéw okreslonych skladek, ujmowane s w okresie
w kiorym Grupa otrzymala przedmiotowe $wiadczenie ze strony pracownika, 2 w przypadku wyplat z zysku lub premii
gdy spelnione zostaty nastepujace warunki:

na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyplat z wyniku zdarzen
przeszlych, oraz

rmozna dokonaé wiarygodnej wyceny fego zobowigzania.

W przypadku $wiadczeri z tytufe platnych nieobecnodci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sa w zakresie
kunulowanych platnych niecbecnoscl, z chwila wykonania pracy, kiéra zwigksza uprawnienia do przyszlych platnych
nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci éwiadczenia ujmuje sig z chwila ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programow okreblonych éwiadczef (odprawy emerylaine) oraz inne
diugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie ilp.) ustalane sq przy uZyciu metody
prognozowanych uprawnieri jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bifansowy. Zyski
i straty akluarialne ujmowane sg w catodci w rachunku zyskéw i strat. Koszly przesziego zatrudnienia rozpoznawane s
natychmiast w stopniu, w jakim dotycza $wiadczen juz nabytych, & w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda
liniowg przez Sredni okres, po kibrym $wiadczenia zostaja nabyts.

Zobowigzania z tytulu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Ze stanowig koszt wytworzenia
skladnikow aklywow.

Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sig jako zohowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana
w moiwy do udowodnienia sposéb:

rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiagnigciem przez nich wieku emerytalnego,
lub

zapewnic Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy w nastgpstwie zloZonej przez siebie propozycji zachecajage)
ich do dobrowoinego tozwigzania stosunku pracy.
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Piatnosci realizowans w formie akcji

Platnosci w farmie akgji rozliczane w instrumentach kapitalowych na rzecz pracownikéw i innych osab $wiadczacych
podobne ustugi wycenia sig w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzief ich przyznania.

Wartos¢ godziwg platnosci w formie akgji rozliczanych w instrumentach kapitalowych okresiong w dniu ich przyznania
odnosi sig w koszty metoda liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy co do instrumentéw
kapitalowych, do ktorych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dziet bitansowy Grupa weryfikuje oszacowania
dotyczace liczby instrumentéw kapitalowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wplyw weryfikacji pierwatnych
0szacowan ujmuje sig w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korekia w rezerwie na
swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych,

Transakcje z innymi stronami dotyczace platniosci realizowanych w formie akcji i roziiczanyoh metodq praw wiasncéci
wycenia sig w wartosci godziwej otrzymanych fowardw lub usug poza przypadkami, w ktdrych wartosci tej nie da sie
wiarygodnie wycenié. W takiej sytuadji podstawa wyceny jest wartosé godziwa przyznanych instrumentow kapitalowych
wyceniona na dzien olrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od konfrahenta.

W przypadku platnosci regulowanych akcjami rozliczanych metoda gotowkowa ujmuje sig zobowigzanie o wartosci
proporcjonalng] do udzialu w wartosci ofrzymanych towaréw fub uslug. Zobowigzanie to ujmuje si¢ w biezace] wartosci
godziwej ustalanej na kazdy dzier bilansowy.

Opodatkowanie

Podatek dochadowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaplaty oraz podatek odroczony.
Podatek bigacy

Biezace obciaZenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sig od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku 2 wylaczeniem
przychodéw nie podiegajacych opodatkowaniu i koszibw niestanowigcych kosziow uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosziow i przychodéw, kiore nigdy nie beda podiegaly opodatkowaniu, CbcigZenia podatkowe sg wyliczane w oparciy
0 stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatak odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansows, jako podatek podlegajacy zaplaceniu lub zwrotowi w przyszlosci
woparciu o rénice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywow i pasywdw, a odpowiadajacymi im wartogciami
podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania,

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opedatkowaniu, natomiast skiadnik akiywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokoscl w jakie] jest
prawdopodabne, Ze bedzie mozna pomnigjszys przyszie zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejciowe
oraz straly podatkowe badz ulgi podatkowe (np. z tytulu prowadzenia dziatalnodei w Specjalnej Strefie Ekonomicznej),
jakie Grupa moze wykorzystaC. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica
przejsciowa powstaje z tylufu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub 2 tytulu pierwotnego ujgcia innego skiadnika aklywow
lub zobowizzania w transakji, ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Warlos¢ skiadnikéw aktywow z tytule podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bitansowy, a w przypadku
gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie bed wyslarczajace dla realizacl skiadnika aktywow lub jego czesd,
nastepuje jego odpis,
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Podalek odroczony jest wyliczany przy uzyciy stawek podatkowych, kitre bedg obowiazywat w momencie, gdy pozycja
aklywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sig wymagalne. W sprawozdaniu z sytuagji finansowej podatek
dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do
tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odraczony za bieZacy okres obrachunkowy

Podatek bieZacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem
przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub obcigZajacych bezposrednio kapital wiasny, bo wiedy takze podatek
jest odnoszony bezpo$rednio w kapital wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw), lub
gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia polaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku polaczenia jednostek
gospodarczych konsekwancje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okre$laniu wartosci udzialu
jednostki przejmujacej w warlodei godziwej netto dajacych si¢ zidentyfikowat aktywbw, zobowiazan i zobowigzaf
warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

Rzeczowe aklywa trwalg

Rzeczowe aklywa frwale obajmujg Srodki trwale i nakfady na $rodki trwale w budowie, kiore jednostka zamierza
wykorzystywaé w swoje] dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, kiére w przysziosci
spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naklady na Srodki frwate obejmujg poniesione naklady
inwestycyjne jak rowniez poniesione wydaiki na przyszle dostawy maszyn, urzadzen | uslug zwigzanych z wytworzeniem
srodkow trwalych (przekazane zaficzki). Srodki trwale obejmujq istotne specjalistyczne czesci zamienne ktdre funkcionujg
jako element Srodka trwalego.

Srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie ujmowane sq pierwolnie w canie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako
odrgbne pozycje $rodkdw frwalych ujmowane sq takze istolne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Srodki trwale w budowie powstajace dla celow produkcyjnych, wynaimu lub administracyjnych, jak réwniez da celow
jeszcze nie okreslonych, prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacii finansowej po koszcie wytworzenia porniejszonym
o ujele odpisy z tytulu ufraty warlosci. Koszt wytworzenia obejmuje optaty oraz dla odpowiednich akiywow, koszty
finansowania zewngtiznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych
aklywow trwalych rozpoczyna si¢ w momencie rozpoczecia ich uZytkowania, zgodnie z zasadami dolyczgcymi
pozastalych aktywow trwalych Grupy.

Amortyzacja Srodkéw trwalych, w tym komponentéw, odbywa sig wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany
okres ich uZytkowania, lub (w przypadku form produkeyjnych o przewidywanym okresie uzytecznoéci panad rok) wediug
szacowane] i wykonanej ilosci takibw produkeyjnych. Szacunki okresu uzytkowania rewidowane s corocznie, Dla celow
amartyzacii Srodkéw trwalych stosowana jest metoda amortyzagji finiowej (naturainej dla form). Qkresy uzytkowania dla
poszczegdinych skladnikow Srodkéw trwatych sa nastepujace:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia cd 2 do 25 [at
Srodki transportu cd 2,5 do 10 [at
Pozostate Srooki trwafe od 2 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amoriyzacii. Grupa frakiuje nadane prawa wieczysiego uzytkowania jako leasing
operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wiérnym prezentowane sg one jako wartosci niematerialne
i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uZytkowania,
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Srodki trwate araz §rodki trwate w budowie poddawane sq testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujaee
na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dia Srodkéw trwalych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata
wartosci okreslana jest na kaZdy dzien bilansowy. Zasady wilasciwe usialaniu ufraty warto$ei przedstawiono w Nocie
3.14. Skutki utraty wartodci $rodkéw trwalych oraz rodkéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostale koszty
operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sig przez okres ich przewidywanego
uzytcowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wlasne, nie dluZej jednak niz okres trwania
leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzeda?y / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych
okresla sig jako roéznice migdzy przychodami ze sprzeday a warloscia bilansowa tych pozyeji i ujmuije sie je w rachunku
zyskdw i strat

Na dzien bilansowy $rodki trwale inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w warlosci przeszacowanej, oraz Srodki
trwale w budowie wyceniane s wedlug kosztu pomnigjszonego o dokonane odpisy amortyzacyjre oraz ewentualne
odpisy z tytufu trwalef utraty wartosci,

Nisruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sig nieruchomoscl, ktére grupa jako wiasciciel Jub leasingobiorca w leasingu

finansowymn traktuje jako z6dio przychodow z czynszow iflub s utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia si¢ poczatkowo po koszcie uwzglednisjac koszty fransakeji. Po ujeciu
poczatkewym nieruchomoscei te wycenia sig w wartodei godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmiany wartesci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktdrym powstaly.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacii lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sig jaka Gznice
miedzy przychodami ze sprzedaZy a wartoScig bilansowa fych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Wartosc!l niemaferialne

Warto$ci niematerialne obejmujg aklywa Grupy, kidre nie posiadaja postaci fizycznej, s, identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenit i kitre w przysziosci spowodujg wplyw korzySci ekonomicznych do jednostki.

Wartodci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszeie wytworzenia,

Wartosci niematerialne powstale na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej po spelnieniu nastepujacych warunkow:

+  zlechnicznego punklu widzenia istnieje moZliwe$¢ ukoniczenia sktadnika wartosci niemateriatnych, tak aby nadawa!
sie do sprzedazy lub uZytkowania,

istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukoficzenia skdadnika oraz jej uzytkowania | sprzedaZy,

skiadnik bedzie zdolny do uzytkowania [ub sprzedazy,

znany jest sposdb w jaki skladnik bedzie wytwarzal przyszle korzy$ci ekonomiczne,

zapewnione zostana Srodki techniczne oraz finansowe Konieczne do ukoficzenia prac rozwojowych oraz jego
uzytkowania | sprzedazy,

= isinieje moiliwost wiarygodnego ustalenia nakiaddw poniesionych w czaste prac rozwojowych.

Naklady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naklady nie spelniajace w/w warunkow ujmowane sg
jako koszty w rachunku 2yskdw i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztéw ogdinego zarzadu.
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Do pozycji warlosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania
gruntu. Wieczysle uzylkowanie gruntu traktowane jest {ako leasing cperacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego
przedmiotu jako sktywéw Grupy. Jednakie wydatki na nabycie akich praw na rynku widrnym (cd innych podriotow)
oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wiadciwe urzgdy paistwowe, ujmowane sa jako wartosci
niematerialne j amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.

Amortyzacja warlodci niematerialnych odbywa sig wediug stawek odzwierciedlajacych przewidywany ckres ich
uzylkowania. Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sq corocznie. Grupa nie posiada warlosci niemateriainych
o niegkreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji warloéci niematerialnych o okreslonym okresie uZytkowania
stosowana jest metoda amortyzacji lniowej. Okresy uiylkowania dla poszezegbinych skiadnikéw wartosci
niematarialnych 53 nastepuiace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania  do 89 lat
Licencje na oprogramowanie 2-10 lat
Znaki towarowe i licencje 5-20 lat

Wartosci niematerialne poddawane sa testowi na ulrate wartosci jesli istniejg przeslanki wskazujace na wystepowanie
utraty wartos¢i, przy czym dla warlosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest
na kazdy dziet bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzadji cdnoszone sg
w koszty dziatalno$ci podstawowe.

Wartosci niemateriaine utrzymywane na pecdstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie diuzej jednak niz okres
trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikle ze sprzadaly / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji warto&ci niematerialinych okresla
sig jako ré2nice migdzy przychedami ze spreedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw
i strat.

Na dzied bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedlug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywdw frwalych i wartosci niemateriainych oprocz warto$ci firmy

Na kazdy dzief bilansowy Grupa dokonuje przegladu warlosci bilansowyeh posiadanege majalku trwalego i wartoéci
niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystgpuja przestanki wskazujage na utrate ich warlosci. Jezeli stwierdzono
istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego skladnika aktywéw, w celu ustslenia
potenciainego odpisu z tego tytulu, W sytuacji, gdy skfadnik aktywéw nie generuje przeplywow pienigznych, kire sq
w znacznym stopniu niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analizg przeprowadza sie dia grupy
aktywow generujacych przeplywy pienigzne, do kidre] nalezy dany skladnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygugnej i jednolitej podstawy alokac]i, skladniki majatku trwalego Grupy alokowane sq do poszczegéinych jednostek
generujgcych przeplywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeplywy, dla kiérych mozna
wyznaczyé wiarygodne i jednolite podstawy alokacii.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, iest utraty wartodei przeprowadzany jest
corocznie oraz dodatkowo wiedy, gdy wystepuja przeslanki wskazujace na mo3liwosé wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza spo$rdd dwéch wartodci: wartost godziwa pomnigjszona o koszty
sprzedazy lub warto$¢ uzylkowa. Ta ostatnia warto$é odpowiada wartosci bieZacej szacunku przysziych przeplywow
pienigznych zdyskontowanych przy uzyciv stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajacej akiualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skiadnika akiywow.
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Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bitansowaj skladnika aktywow {lub jednostki generujacej przephywy
pienigzne), warto$¢ bilansowa tego skiadnika Iub jednostki pomniejsza sig do warlosci odzyskiwalnej. Strate z tytulu
utraty wartosci ujmuje si¢ niezwlocznie jako koszt okrssu, wktérym wystapila, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik
aktywow wykazywany byt w warloSci przeszacowane] (wowczas utrata wartoéci traktowana jest jako obnizenie
wezesniejszego przeszacowania),

Jesli sfrata z tytulu utraty waroSci ulega nastepnie odwrdceniv, wartos¢ netio skiadnika akiywow (lub jednostki
genesujgoej przeplywy pienigZne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalngj, nie przekraczajacej
Jednak wartosci bitansowe] tego skiadnika aktywdw jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujgto straty
Z tytulu utraty wartosci skiadnika aktywow / jednastki generujacej przeplywy pienigzne. Odwrocenie straty z tytulu utraty
wartoscl ujmuje si¢ w niezwlocznie w rachunku zyskéw i siral o ile skiadnik akiywéw nie podlegal wozedniej
przeszacowaniu — w takim przypadku, adwrocenie siraty z tylufu utraty wartosci traktuje sie jak zwigkszenie z akiualizacji
wyceny.

Zapasy

Zapasy sq aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyklej dzialalnosci gospoadarczej, bedace w trakcie
produkeji przeznaczonej na sprzedaz craz majage postaé materialéw lub surowcow zuzywanych w procesie
predukcyinym lub w trakcie $wiadczenia usiug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcie
w loku.

Materiaty i towary wycenia sig pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw | towaréw odbywa
sig z zachowaniem zasad osfroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedlug ceny nabycia lub ceny sprzedazy
moZliwej do uzyskania w zaleznoscl, od tego ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sig pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzied
bilansowy wycena produktow gotowych i produkeji w toku odbywa sig z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towardw, materialdw i produktow gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujacym wedlug indywidualnej oceny
ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

Rozchéd zapasow odbywa sig wedlug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchyienia i odnoszony jest w koszt whasny
sprzedazy. Qdpisy aklualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroZnej wyceny oraz odpisy aktualizujace dia
pozydji zalegajacych, jak i ich odwrocenia, odnoszone sa w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa {rwale | grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$t bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za
spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a skfadnik aklywow
{lub grupa do zbycia) jest dostgpny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika
aktywtw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa spélki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu zmiany kiasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej sposrdd dwbch
wartosc: pierwotnej wartosci bilansowe] lub wartosei godziwej, pomnigjszone] o koszty zwigzane ze sprzedaza,

W sprawozdaniu z syluacji finansowej aktywa przeznaczone do 2bycia {lub grupa do zbycia) prezentowana jest
w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwiazane sg zobowigzania jakie bedq przekazane
w transakgji sprzedazy lacznie z grupa do zbycia, zobowiazania te prezentowane sg jako osohbna pozycja zobowiazan
krétkoterminowych,
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Rezerwy

Rezerwy worzone sa w przypadky, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo oczeKiwany,
wynikajgcy ze zdarzefh przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Ze wypetienie tego obowigzku spowoduje konieczno$é
wyplywu $rodkéw uosabiajgeych korzyéel ekonomiczne oraz mozna dokonat wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania, przy czym kwoly tego zobowigzania fub termin jego wymagalnosci nie sa pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoly wymaganej do rozliczenia biefqcego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnoéci zwigzane] z tym zobowigzaniem, W przypadku
wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeplywéw pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej
warto§¢ bilansowa odpowiada wartosci biezace] tych przeplywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, Ze czest lub calosé kbrzyéci ekonomicznych wyneaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskat od strony trzeciej, naleznost te ujmuje sie jeko skiadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwaoty jest odpowiednio wysokie i da sig jg wiarygodnie wycenié.

Umowy rodzace zobowigzania

Biezace zobowigzania wynikajace z umbw rodzacych zobowiazania ujmwje sie fako rezerwy. Za umowe rodzacg
zobowigzania uwaZa sig umowg zawarla przez Grupg, wymuszajacg nieuniknione koszty realizacji zobowigzan
umownych, kidrych warto$¢ przekracza wysoko$¢ korzy$ei ekonomicznych przewidywanych w ramach Emowy.

Restrukturyzacja

Rezerwa na koszly restrukturyzacii ujimowana jest tylko wiedy, gdy Grupa opracowata szczegblowy i formalny plan
restrukturyzacji i ogiosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jege gléwne zalozenia. Wycena
rezerwy restrukturyzacyinej obejmuje wylacznie bezpoérednie koszty restrukluryzaci, czyli kwoly niezbedne do
przeprowadzenia restrukiuryzadji § niezwiazane z biezaca dziatalnoscia podmioty.

Gwarancjo

Rezerwy na koszfy napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy produkiow, zgodnie z najlepszym
szacunkiem zarzadu co do przyszlych kosztow koniecznych do poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Zobowiazania warunkows nabyfe w ramach pofgczenia jednostek gospodarczych

Zohowlazania warunkowe nabyte w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo w warlosci
godziwej na dzieh nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowiazania watunkewe wycenia sie w wyzszej sposréd
dwach wartosci: tej, kiorq ujgto by zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkows i aktywa warunkowe" lub
wartosci ujetej poczatkowo pemniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 Przychody”.

Aktywa finansows

Inwestycje ujmuje sig w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, je$li umowa wymaga
dostarczania ich w ferminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$é poczalkows wycenia sig w warlosci
godziwej pomniejszone] o koszly transakcji, z wyjalkiem tych aktywow, kiore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane peczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: akiywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz poZyczki i naleznosei,
Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresla sie ja w momencie poczatkowego
ujecia.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przaz wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sig aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansawy.

Skiadnik aktyw6w finansowych Klasyfikuje sig jako przeznaczony do zbyeia, jezeli:

»  zostal zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedady w niedalekie] przysziosct; lub

» stanowi czes¢ okredlonego porifela instrumentdw finansowych, ktbrymi Grupa zarzadza lagznie, zgodnie z biezgoym
j faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskéw; lub

» jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie,

Skladnik aktywow finansawych inny niz przeznaczony do zbycia moze zostad sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci
godziwej przez wynik finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezel

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia wyslepujaca w innych okolicznosciach;
lub skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywdw lub zobowigzan finansawych, [ub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumeniowang strategiq zarzqdzania
ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach kiorej informacje o grupowaniu aklywow s przekazywane wewnetrznie; fub
skiadnik aktywiw stanowi cze$t Kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow pochednych,
a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena® dopuszcza klasyfikacjg calego kontraktu {skiadnika aktywdw lub
zobowigzari} jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Akiywa finansowe wyceniane w warloSci godziwe] przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sig w rachunku zyskow i stral. Zysk lub strata netto ujgte w rachunku zyskéw lub strat uwzgledniajg
dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany skiadnik aktywow finansowych.

inwestycfs ufrzymywane do wymagalnosci

Inwestycle oraz inne aktywa finansowe, z wylaczeniem instrumentow pochodnych, o stalych lub negocjowalnych
warunkach platnoSci oraz stalych terminach wymagalnosci, ktdre Grupa chee | moZe utrzymywat do momentu
osiagnigeia wymagalnosci klasyfikuje sig jako inwestycje utrzymywane do wymagalnoéci. Wykazuje sie je po
zamortyzowanym koszcie stosujac metode efektywnego oprocentowania po pomnigjszeniu o utrale wartodci, za$
przychedy ujmuje sie metoda efekiywnego dochodu.

Aktywa finansowe dosfepne do sprzedaiy

Akcie i umarzalne obligacje nienotowane na gieldzie, bedqce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w obracie na
aktywnym rynku, klasyfikuje si¢ jako akiywa dostepne do sprzedaiy i wykazuje w wartoSci godziwej. Zyski i straty
wynikajace ze zmian warto$ci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wiasnym, w kapitale rezerwowym z tytulu
aktualizacii, z wyjatkiem odpiséw z tytulu utraty warlodci, odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej
oraz ujemnych i dodatnich réinic Kursowych dotyczacych aktywéw pienigznych, kibre ujmuje sie bezposrednio
w rachunku zyskéw i strat, W przypadku zbycia inwestyci lub stwierdzenia utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub
strate ujeta uprzednio w kapitale rezerwowym z tytulu aktualizacii ujmuije sie w rachunku zyskow i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitalowych dostgpnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili
uzyskania przez Grupe prawa do ich otrzymania.

WartoSt godziwg sklywdw pienigznych dosiepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obeych okiesla sig
przeliczajac te waluty po kursie spot na dzieh bilansowy. Zmiana warlosci godziwej przypadajaca na rénice kursowe
wynikajgee ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego skiadnika aktywdw wykazywana jest w rachunku
zyskow i strat, za$ pozostale zmiany ujmuje sie w kapitale wlasnym.
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PozZyczki | naleinosci

Naleznosci z tytuu dostaw i uslug, pozyczki i pozostale naleinoéci o stalych lub negocjowalnych warunkach platnosei
niebedagce przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sig jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sie je po koszcie
zamortyzowanym, metoda efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje
sig przy zastosowaniu efektywnej stopy proceniowej z wyjatkiem naleznodci krétkoterminowych, gdzie ujecie odselek
bytoby nieistotne.

Utrata wartoScf akiywow finansowych

Aktywa finansowe, oprocz tych wycenianych w wartoSci godziwej przez wynik finansawy, ocenia sie pod wzgledem utraty
warto$ci na kazdy dzieri bilansowy. Aktywa finansowe tracq wartosé, gdy istnieja obieklywne przeslanki, ze zdarzenia,
ktore wystapily po poczatkowym ujgciu danego skladnika aktywow wplynety niekorzysinie na zwiazane z nim
szacunkowe przyszle przeplywy pieniezne,

W przypadku akeji nienotowanych na gieldzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub diugotrwaly
spadek warloSci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowéd utraty warlosci,

W przypadku niektérych kategorii aktywbw finansowych, np. naleznoci z tytulu dostaw i uslug, poszezegéine akiywa
ocenione jako te, kibre nie utracily waznosci, bada sie pod kalem utrale wartosci tagznie. Obiektywne dowody utraty
wartosci dla portfela naleznosci obejmuja doswiadczenie Grupy w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby
nieterminowych platnosci przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki
krajowej czy lokalnej, kibre majq zwiazek z przypadkami nieterminowych splat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytulu uiraty wartosci
stanowi roznicg pomiedzy wartoscig bilansowa skiadnika aktywow a biezaca wartodciq szacunkowych przyszlych
przeplywow pienignych zdyskontowanych w oparciu o pierwolng efektywna stope procentowa skiadnika aktywow
finansowych,

Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow finansowych pomniejsza sig o odpis z tytulu utraty wartosci bezposrednio dia
wszystkich aktywéw tego typu, z wyjatkiem naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktérych wartosé bilansowa pomnigjsza sie
stosujgc konto korygujace ich pierwotng wartosé. W przypadku stwierdzenia niesciagalnosci danej naleznosci z tytul
dostaw i usiug, odpisuje sig jg wiasnie w ciezar konta odpist aktualizujacego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty
zostana, pozniej odzyskane, dokonuje sig odpowiedniego uznania konta odpisu akivalizvigcego. Zmiany wartosci
bilansowe] konta odpisu akivalizujacego ujmuje sig w rachunku zyskéw i sirat w pozycji pozostalych przychodéw
i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostgpnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie cbrachunkowym kwota odpisu
z tylulu ulraty wartosci ulegnie zmnigjszeniu, a zmnigjszenie to mozna racjonalnie odniesé do zdarzenia majacego
miejsce po ujgciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytulu utraty warto$ci odwraca sie w rachunku zyskéw i strat,
jezeli wartoS¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia utraty wartosci nie przekracza kwoly zamortyzowanego koszty,
powstajacego gdyby ufrata wartosci nie zostala ujeta.

Odpisy z tytulu utraty wartosci kapitafowych papierow wartoSciowych przeznaczonych do sprzedazy ujgte uprzednio
przez wynik finansowy nie podlegajg odwroceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartoSci godziwej
nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje sig bezposrednio w kapitale wiasnym.

Reklasyfikacja aktywow finansowych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga podiegaé reklasyfikaci do:

Pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania akiywa fe spelnialyby definicje pozyczek
udzielonych i naleznosct wlasnych a jednostka ma zamiar | mo2liwost utrzymania aktywu w przysziosci lub do terminu
wymagalnosci.
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Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa
wyceniane wediug wartosci godziwej wedfug opcji wyceny w wartodcel godziwej, mogg zostaé przekwalifikowane na
nastepujacych zasadach:

Przeniesione do aktywow dostgpnych do sprzeday, jezeli (a) instument nie jest juZ przeznaczony do sprzedazy lub
odkupu w keétkim terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa le speinialyby definicje pozyczek udzielonych
i naleznodci wlasnych oraz (c} jednostka ma zamiar i mozliwosé utrzymania aktywu w przysziodci lub do terminu
wymagalnosci,

Jezeli instrument nie spelnia definicji pozyczek udzietonych i naleznosci wlasnych, reklasyfkacja do aktywdw dostgpnych
do sprzedaZy Iub aktywbw utrzymywanych do ferminu wymagalnosci, jest moZliwa w rzadkich okoficznosciach, przez
ktore rozumie sig udokumentowang przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktésej nie nalezy oczekiwaé,
2e pojawi sie w przysziosei lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajq sig po warlosci godziwe] z dria reklasyfikagji.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy mogy takze podiegaé reklasyfikacji do akiywdw utrzymywanych do terminu
wymagainosci i odweotnie.

Wyksiggowanie aktywéw finansowych

Crupa wyksiegowuje skladnik aktywdw finansowych wylacznie wiedy, gdy wygasng prawa umowne do przeplywdw
pienigznych generowanych przez taki skiadnik aktywdw, albe gdy skladnik aktywdw finansowych wraz z zasadniczo
catym ryzykiem i wszystkimi korzy$ciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostaja przeniesione na inny podmiot. Jezeli
Grupa nie przenosi ani nie zatrzymuje zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzy$ci zwigzanych z posiadaniem
skiadnika aktywow i utrzymuje nad nim kentrolg, ujmuje zatrzymany udziat w takim skladniku aktywow i zwigzane z nim
Zohowiazania z tylulu potencjalnych platnosci. Jesli natomiast Grupa zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzyci
zZwigzane z przeniesionym skladnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywéw finansowych.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wysmitowane przez Grupg

Instrumenty diuine i kapitalowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jake kapital wlasny, w zale2noéci od
tresci ustaler umownych.

Instrumenty kapitafowe

Instrumentem kapitalowym jest kazdy kontrak!, kléry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego
zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemilowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie olrzymanych wplywéw po odjeciu
bezposrednich kosztow emisji,

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy mogg, byé prezentowane jako kapital wiasny wiedy i tylko wtedy, gdy spetniajg
wszystkie ponizsze warunki:

+  ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udzialu w aklywach netto jednostki w przypadku jg] likwidaci;

¢ dany instrument nalezy do klasy instrumentdw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie
majg identyczne cechy;

» inslrument nie posiada innych cech, kiore odpowiadalyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

suma przewidywanych przeplywdw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego splaty opiera sie
przede wszystkim o wynik finansowy, zmiang w ujgtych aktywach netto lub zmiang wartoéci godziwej ujetych i nisujetych
aktywow netto jednostki (z wylaczeniem oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiang ujetych
aktywdw netto wycenia sig w tym celu zgodnie z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadaé innych instrumentéw,
ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaly staly kwotg zwrotu dla posiadacza instrumenty finansowego z opcjg
sprzedazy.
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Kryteria klasyfikacii jako kapilalu wlasnego instrumentdw zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udzialu w aklywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co
przedstawione powyzej, z wyjalkiem punktow (c} i {d}, ktére nie majq zastosowania.

Jezeli spolka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, kiére znajdujg sie w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych
nad nig konlroli i zostaly przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ujmowane sa jako zobowigzanie, poniewaz nie sa najbardziej podporzadkowanymi
instrumentami w grupie kapitatowej.

Zinione instrumenty finansowe

Sktadniki zlozonych instrumentdw wyemitowanych przez Grupe klasyfikuje sig oddzielnie jako zobowigzanfa finansowe
I kapited wiasny, zgodnie 2 tredcig zawartej umowy. Wartost godziwg skladnikéw stanowigcych zobowigzania na dzien
emisji szacuje sig przy uzyciu dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych
instrumentéw. Kwotg e ujmuie si¢ jako zobowigzanie po zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy
precentowej do momentu wygashigcia instrumentu zwigzanego z zamiang lub do dnia jego wymagalnosci. Komponent
kapitalowy okrela sip odejmujac warto$é zobowigzania od ogoinej warloSci godziwe] zioZonego instrumentu
kapitalowego. Warto$¢ tg ujmuje sie w kapitale wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
péZniejszemu przeszacowaniu,

Zohowigzania wynikajace z umow gwarancjl finansowaj

Zobowiazania z tytulu gwarancji finansowej wycenia sig poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wediug wyZszej
z dwéch nastepujacych wartosci:

e kwoly zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” oraz

¢ poczatkowo ujgtej wartoSci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujefe zgodnie z zasadami
ujmowania przychodow.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sig jaka wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate
zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warioSei godziwej przez wynik finansowy

Do te] kategorii zalicza sig zobowiazania finansowe przeznaczone do zhycia lub zdefiniowane jako wyceniane w warlosci
godziwej przez wynik finansowy,

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

+ zostato podjgte przede wszystkim w celu odkupu w krotkim terminie;

»  stanowi czgs¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowyeh, ktbrymi Grupa zarzadza facenie zgodnie z biezacym
i faktyczrym wzorcem generowania kratkaterminowych zyskow; lub

+  jestinstrumentem pochadnym nieskiasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostat sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwe] przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosc wyceny lub ujecia, jakie wystapilyby w innych warunkach;
lub skiadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowiazar finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sq w wartoSci godziwe] zgodnie z udokumentowang strategia zarzadzania
ryzykiem fub inwestycjami Grupy, w ramach kiérej informacje 0 grupowaniu aktywéw sa przekazywane wewnetrznie; Jub
stanowi czg3¢ kentrakiu zawierajacego jeden ub wigce] wbudowanych instrumentéw pochednych, a MSR 39 dopuszeza
Klasyfikacje calego kontrakiu (skiadnika aktywéw (ub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwe] przez
wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sig w warlosci godziwej,
awynikajace z nich zyski lub strafy finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i sirat z uwzglednieniem odsetek
zaplaconych od danego zobowigzania finansowego.
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Pozosiale zobowigzania finansowa

Pozostale zobowiazania finansowe, w tym Kkredyty bankowe i pozyczki, wycenia sig poczatkowo w wartosci godziwej
pomnigjszonej o koszty transakcii.

Nastgpnie wycenia si¢ je po zamortyzowanym koszcie historycznym metoda efektywnej stopy procentowej, a koszty
cdsetkowe ujmuje sie metoda efektywnego dochodu,

Metoda efektywnej stopy procentowej stuZzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania
kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faklycznie dyskontujaca przyszle
platnosci pienigzne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie pofrzeby, w okresie
krotszym.

Wyksiggowanie zobowigzarn finansowych

Grupa wyksiggowuje zobowigzania finansowe wylacznie wowczas, gdy odpowiednie zobowiazania Grupy zostang
wykonane, uniewaznione iub gdy wygasna.

instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sig w warto$ci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje do
wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk Iub strate ujmuje sie niezwlocznie w rachunku zyskéw
i strat, chyba Ze dany instrument pcchodny pelni funkcje zabezpieczenla. W takim przypadku moment wykazania zysku
lub straty zalezy od charakleru powiazania zabezpieczajacego. Grupa definiuje ckreslone instrumenty pochodne jako
zahezpieczenia wartosci godziwe] wykazanych aktywéw | zobowigzar lub uprawdopedabnionych przysztych zobowiazan
(zabezpieczenia wartoéci godziwej), zabezpieczenia wysoce prawdopodobnych fransakcji prognozowanych,
zabezpieczenia od ryzyka roznic kursowych uprawdopodobnionych przyszlych zobowiazan (zabezpieczenia przeplywow
pienigznych) lub tez jako zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dzialajace za granica,

Instrumenty prezeniuje sig jako aktywa trwale [ub zobowigzania dlugoterminowe, jeéli okres pozostaly do wymagalnodci
instrumentu przekracza 12 miesigcy i nie przewiduje sig, Ze zostanie on zrealizowany lub rozliczeny w clagu 12 miesiecy.
Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe lub zobowigzania krdtkoterminowe.

Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe Jub w umowy niebedace instrumentami finansowymi
traktowane sq jako oddzielne insrumenty pochodne, jezeli charakler instrumentu wbudowanego oraz ryzyke z nim
zwigzane nie fest Scisle powigzane z charakterem umowy bazowsj i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe
rie 53 wyceniane wedlug warto$ci godziwej, ktérej zmiany ujmuje sig w rachunku zyskéw i strat.
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10.

Niepewnos¢ szacunkéw

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujace w Grupie, zarzad zobowiazany jest do dokonywania szacunkéw, osadéw
I zalozen dotyczacych kwot wyceny poszezegbinych skladnikéw aktywow i zobowiazan, Szacunki i zwigzane z nimi
zalozenia opierajg sig o doéwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg
odbiegaé od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki [ lezace u ich podstaw zaloZenia podlegaja biezacs] weryfikacji. Zmiane wielko$ci szacunkowych ujmuje sig
w okresie, w ktorym nastapila weryfikacia, jesli dutyczy ona wylgcznie tego okresu, lub w okresie biezacym | okresach
przyszlych, jesli zmiana dotyczy ich na réwni z okresem biezacym.

Podstawy szacowania niepewnoéci

Ponizej przedstawiono podstawowe zalozenia dotyczace preyszlosci oraz inne podstawy szacunku nigpewnosci na dzieft
bilansowy, majace znaczacy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i zobowigzan w nastepnym
roku abrotowym.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych i pozostalych instrumentéw finansowych

Zarzad dokonuje 0sgdu wybierajac odpowiednia metode wyceny instrumentéw finansowych nignotowanych na aktywnym
rynku. Stosuje sig metody wyceny stosowane powszechnie przez praktykéw rynkowych. W przypadku finansowych
instrumentow pochodnych, zalozenia opiera sig o notowane stopy rynkowe skorygowane o okreslane cechy instrumentu,
Pozostale instrumenty finansowe wycenia sig przy uZyciu zdyskontowanych przeplywéw pienignych w oparciu
0 zatoZenia potwierdzone, na ile to moziiwe, dajacymi sie zaohserwowat cenami czy stopami rynkowymi. Oszacowanie
warto$ci godziwej nienotowanych akeii obejmuje niektdre zaloZenia niepotwierdzone dajacymi sie zaobserwowaé cenami
czy stopami rynkowymi.

Istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Grupy w | péiroczu 2012 roku

W | poiroczu 2012 nie mialy miejsca istotne zdarzenia wplywajgce na syluacje finansowa Grupy Kapitalowe] Libet S.A,
poza opisanymi w punkeie 12 (uchwalenie dywidendy).

Sezonowosé dzialalnosci

Dziatalnos¢ Grupy charakleryzuje sie znacznym poziomem sezonowosci, ktbra naleZy do specyfiki branzy budowlangj,
azmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyZsze, w okresach tych Grupa moze
odnotowywat ujemne wyniki finansowe. Panadto, nalezy zaznaczyt, iz dzialalnosé Grupy Kapitalowej Libet S.A. jest
silnie uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegdinym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze
dlugotrwalych opadow deszczu, co utrudnia produkeje. Sezonowos$é sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy
wyrobow betonowych na dokonanie niezbgdnych przegladéw technicznych, remontow oraz realizacje nowych inwestydj.
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1.

1.

12,

Koszty wedlug rodzaju

W okresach & miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku oraz 6 missigcy zakortozonym 30 czerwea 2011 roku koszty
wedlug rodzaju przedstawialy sig nastepujaco:

Okres 6 Olges 6
mieslgey miesigcy
zakoficzony zaKonczony
30/06/2012 301062011
PLH'000 PLN'00D

Kosaty dzialalnoéci oparacyjnej
Amortyzacia 8534 8415
Zuzycte materiaiiw | enemii 535% 69099
Ushugi otoe 12338 13685
Podaki i oplaty 1849 1608
Wynagrodzenia 13509 13 368
Ubezpieczenia spoleczne | inne Swiadczenia 3075 3264
Pozostale koszly rodzajowe 328 5171
Warlo$é sprzedanych towaréw | materiaftw 308 508
Koszly wedtug rodzaju razem 95 417 115129
Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki -188 -252
2Zmiana stanu wyrohow gotowych i rozifczen mlgdzyckresowych -9625 -7 038
Koszty sprzedaky {wielkosé ujemna) 4620 5489
Koszly agéinego zarzadu (wielko$é ujgmna) -7 450 -6 519
Koszt wlasny sprzedaky 70 524 91 831

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W akresie objgtym niniejszym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach porownywalnych w Grupie Kapitalowej nie
wystepowata koniecznoS¢ wyodrebnienia segmentow operacyjnych wedhug MSSF 8.

Dywidendy wypltacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowilo o wyplacie
dywidendy w wysokosci 20,000 tys. PLN, czyli 40 gr na akcje. Dniem dywidendy jest 12 lipca 2012 roku, a wyplata
nastapi dnia 1§ pazdziemika 2012 roku. Bilans zawarty w skréconym skonsolidowanym sprawazdaniu finansowym na
dzien 30 czerwca 2012 roku zawiera zobowigzanie z tytufu dywidendy w wysoko$ci 20.000 tys. PLN.
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13.

Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale przedstawiajg sie nastgpujaco:

Stah na Stan na

30/0612012 3111 212011

PLN"000 PLN'00D

Wartoé brutto 191 656 181 768
Umorzenie 25344 17033
Netto 166 312 173 735
Grunty wiasne 14893 14628
Budynki 64710 66074
Maszyny i urzadzenia 64813 68974
Sradki transporiu 4438 5159
Pozostala srodki trwale 17 458 19900
166 312 174735

$rodki trwate w budowie 30714 22 062
Razem 197 026 146 797

14.

W okresie 6 miesigey zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku, Grupa nie dokonala zwigkszen rzeczowych aklywéw trwalych
poza Sradkami trwalymi w budowie.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa nie dokonywala odpistw z tytulu trwalej utraty wartosci,
Nie dokanywano teZ odwrdcenia odpisow aktualizujgcych

Warto§ci niematerialne

W okresie 8 miesigcy zakoniczonym dnia 30 czerwea 2012 roku, Grupa nie dokonata zwigkszen ani zmnigjszen (poza
planowang amortyzacja) warlo$ci niematerialnych (podobnie w okresfe 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2011 roku).

Grupa posiada grunty w uytkowaniu wisczystym o warto$ci brutto 27.987 tys. PLN i 27.736 tys. PLN netto na 30
czerwea 2011 roku oraz 27.823 tys. PLN netio na 31 grudnia 2011 roku. Zgodnie z MSR 17 prawo wieczystego
uzytkowania jest traktowane jako leasing operacyjny, a warlosé jego nabycia amortyzowana na okres 99 lat . Grunty te
zostaly nabyte w ramach przejecia grupy Libet  ich warlost brutto okresiona jako wartosé rynkowa w momencie
przejgcia jest ujmowana jako warto$¢ niemateriaina | umarzana na okres posiadania prawa.

Na skutek opisanego wyzej przejgcia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finensowym znaki fowarowe, wycenione przez
rzeczoznawce na dzien przejgcia i amortyzowane przez ckres 20 Jat. Laczna wartosé netto znakow towarowych Libet
Decco, Libet impressio oraz Libet Palio wynosi 37.243 tys PLN na 30 czerwca 2012 roku, oraz 38.317 tys. PLN netto na
31 grudnia 2011 roku.
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15. Zapasy
Rodzaje zapasow sa nastepujace:
Stan na 30/0672012 Stan na 3111212011
PLN'000 PLN'000
Surowce 18 260 +1187
Produkeja w toku as0 1253
Wyroby gotowe 72 31982
Towary 626 735
58 008 45127

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwea 2012 roku Spélka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych zapastw, ani
odwrécenia takich odpisow.

16. Naleznosci

Stan na 30/06/2012 Stan na 3112/2011
PLN'00D PLN'00D
Naleinogei z tytutu dostaw i ushug 65333 66198
Rezerwa na naleinodci zagrozone -1619 -4 924
63714 61274

Naledngéei budietowe inne nit podatek dochodowy od osob
prawnych 433 6446
Inne nalginodcl 930 225
65077 67 945

17.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celdw rachunku przeplywéw pienigznych, Srodki pienigzne | ich ekwiwalenty skladaig sie w calodci ze Srodkéw pienigznych
w kasie i na rachunkach bankowych,

18.  Rezerwy

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa nie dokonata istotnych zmian w rodzaju | wysokosci rezerw
w porbwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 roku.
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19.  Podatek dochodowy

Gldwne skiadniki obciazenia podatkowego za okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku, oraz 30 czerwca 2011
roku przedstawiaja sie nastepujgco:

Okres 6 mlesicey Qkres 6 mleslecy
zaKoficzony zakonczony
30f06/2012 30/06/2011
PLN'000 PLN'00O
Biezacy podalek dochodowy:
Bietace obeigtenie podatkowe 1 130
Korekty wykazane w bie2acym roku w odniesieniu de podatku z lat
ubieglych 0 0
1 130
Odraczony padatek dochodowy:
Cdroczony podatek dochiodowy zwigzany z powstaniem i odwnécenlem
rynic przejciowych 46 74
Podatek odroczeny przeniesiony z kapitalu wiasnego 0 0
-§48 74
Koszt{dechid) podatkowy ogélem 647 204
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Ronice przejéciowe za okres 6 miesigey zakoriczony 30 czerwca 2012 roku dotycza gibwnie odwrdcenia sig aktywa
Z tytulu podatku odroczonego zwigzanego z ulga inwestycyjna w spdfce zaleznej Libst 2000 8p. z 0.0. {patrz poni2e)).
Réznice przejsciowe dotyczace okresu porbwnywalnego wiaza sig glownie z przejeciem aktywow i rezerw z tytulu podatku
odroczenego przy nabyciu Libet S.A. przez Cydia Sp. z 0.0. oraz odwréceniem sig aktywa z tytulu podatku odroczonego
zwigzanego z ulga inwestycyjng w spdice zaiezne] Libet 2000 Sp. z 0.0.

Biezqce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obawiazujacych przepiséw podatkowych. Zastosowanie
tych  przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) nelto w zwiazku z wylaczeniem
przychodéw niepodlegaiacych opodatkowaniu i koszidw niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztow i przychodéw, ktére nigdy nie beda podiegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkawe §q wyliczane w oparciu
0 stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2011-2012
ustalaly stawke podatkowg na poziemie 19%. Obecne przepisy nie zakladajg zmian ani zidznicowania stawek
podatkowych dla przyszlych okreséw.

W Zzakresie podatku dochodowego Grupa podlega przepisom ogéinym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej

grupy kapitalowe. Spolka zalezna, Libet 2000 Sp. z 0.0, prowadzi dzialalno$é w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, Rok
podatkowy, jak | bilansowy pokrywajq sig z rokiem kalendarzowym.

20.  Kredyty bankowe

W dniu 20 kwietnia 2012 roku zostal podpisany aneks do umowy kredytéw z dnia 23 marca 2011 roku zawartej pomigdzy Libet S.A
a bankiem Pekao 8.A. zmienicna zostala data ostatecznej splaty Kredytu B na dziert 23 kwietnia 2013 roku.

Na dziefi 30 czerwca 2012 roku niesplacone saldo kredytéw wynosito 87.500 tys. PLN oraz 18.522 lys. PLN saldo kredylu
w rachunku biezacym.

21.  Instrumenty finansowe
Poza kredytem opisanym w punkcie 19 powyzej oraz rodkami pienigznymi, Grupa nie posiadala innych istotnych
instrumentdw finansowych na dzien 30 czerwea 2012 roku.

22.  Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe
Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Grupa Kapitalowa nie posiadata aktywéw warunkowych, ani nie mizfa istotnych
zobowigzah warunkowych.

23. Postepowania toczace sie przed sadem

Na dziei 30 czerwca 2012 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Grupa nie byla sirongistotnych
postgpowan arbilrazowych i sadowych.
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24.  Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W ocenie Grupy nie ma Zzadnych istotnych informaci niz ujawnione w ninigjszym pobliocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, ktore bylyby istotne dla oceny sytuadji kadrowe], majatkowsj, finansowe;
wyniku finansowego | ich zmian, oraz informacii kiore s istotne dla mozliwosci realizagji zobowiazan.

25.  Transakcje z podmiotami powiazanymi
Jednostkg powiazana dla Emilenta w rozumieniu MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powigzanych"
w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym i okresie poréwnywalnym byl

IAB Financing s.ar.l. (jednostka dominujgca)

Transakcje migdzy Libet S.A. {lub w danych pordwnywalnych takze Cydia Sp. z 0.0.} i jej jednostkami zaleznymi zostaly
wyeliminowane w trakcie konsofidaci i nie wykazano ich w ninigjszej nocie.

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku ani w okresie porawnywalnym nie wystapity zadne inne
istotne transakcje ze stronami powiazanymi, poza opisanymi w punkcie 12 (uchwalenie dywidendy).

26.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Polroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostala zatwierdzone do publikacii przez Zarzad Libst
S.A. w dniu 29 sierpnia 2012 roku,

/

R ey '

/Thamas Lehmann Iraneusz Gronostaj Iﬁobert Naplerata \/
Prazes Zarzadu Czionek Zarzafiu Calonak Zarzadu
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A
Sprawozdanie z Dzialanosc Zarzadu

za okres B mlesigoy zakoriczony 30 czerwea 2012 roku

1. INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO RAPORTU POLROCZNEGO

1.1. Wybrane dane finansowe

1.1.1

l. Przychody netto ze sprzedaZy produkiow, towarbw i materiafw 84559

Il.  Zysk (strata) na dziatainosci operacyjnej 4720
. Zysk {strata) brutto -5326
. Zysk {strata) netto 4679
V. Przeplywy pienigine netto z dziatainosci operacyjngj 4760
V. Przeplywy pienigine netic z dziatalnosct inwestycyine; -10353
VI Przeplywy pienigine netto z dzigtainoscl finansowsj 16022
Vill.  Srodki pleniezne na keniec akresu 144
XV. Liczba akeji 50000 000
XVl. Zysk (strata) na jedng akeje zwykia (w i) 0,08
[X. Aktywa razem 400 285
X. Zobowiazania i rezerwy na zabowlgzania 202 236
Xl. Zobowigzanla dugoterminowe 1080
Xll.  Zobowigzania knbtkoterminowe 111 156
Xl Kapital whasny 198 049
XIV, Kapital zakladowy 500

Skonsolidowane dans finansowe Grupy Kapitaiowej

114 421

7460
3815
361
12273
9226
44232
1260

50 000 ¢00
0,07

380 450
167 722
96 425
71297
222728
500
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1.1.2 Dane finansows Jednostki Dominujacef (Zgodrie z Polskini Standardemi Rachunkowosc)

Przychody nefto ze sprzedasy produktéw, towardw | materiakiw 84 536 121 8563
Zysk (sirata) na dzialelnodci operacyjnej 2512 11573
Zysk (strata) brutio 827 B259
Zysk (strata) netto 61 8128
Przeplywy pienlgzne netlo z dzlatalnedci operacyjnej 734 1107
Frzeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycy]ne] 5918 -7 887
Przeplywy plenlgine netlo z dzlalalnossi finansowe] 1220 -3 110
Przeplywy pleniezne netto, razem 4022 -45 830
Liczha akcji 50000 000 53000000
Zysk (strata) na Jedng akejg zwykia (w ) & 0,18

St

Aktywa razem 383115 383 154

Zobowiazania i rezenwy na zobowiazania 317 862 287 840
Zobowfazania diugoterminowe 80 000 85000
Zohowiazania kritkoterminowe 111 963 71891
Kapital whsny 75253 95314

Kapital zakiadowy 500 500
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za okres 6 miestecy zakoficzony 30 czewca 2012 roku

1.2. Struktura Grupy Kapitalowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacjg Grupy Kapitalowe] oraz powigzania wiadcicielskie oraz podziat na segmenty
geograficzne wedlug stanu na dzien 30 czerwea 2012 roku.

— Libet 2000 Sp. z 0.0.
100% T
A Libet Libigz Sp. z 0.0.

Zmiany organizagi Grupy Kapitalowej w okresle cbjgtym raporiem zostaly opisane w nocie 1.1 skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za ckres 6 miesigcy zakoficzony 30 ezerwea 2012 roku.

1.3. Istotne wydarzenia w raportowanym okresie

Informagje dotyczace zmian w stukturze Grupy w rapartowanym okresie zostaly opisane szczegdfowo w skréconym
péirocznym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym w nocie 9.

1.4. Czynniki i wydarzenia wplywajace na wynik finansowy
1.4.1 Rachunek zyskdw i sfrat

Wybrane wielkosci skonsolidowanego rachunku zyskow i strat za | polrocze 2012 roku oraz | pdlrocze 2014 roku
przedstawia ponizsza tabela,

Przychady ze sprzedazy 84 559 114 421 .29 862 -26%

Zysk (strata) brutto na sprzedaiy 14 035 22 590 -8 555 -38%
Koszty sprzedazy 8 630 9439 -B59 -8%
Koszty zarzadu 7 450 6519 931 14%
Zysk (strata) na dzlatalnosci operacy]nej -1 720 7 460 -9 180 -123%
wynik na dzialalnosci finansowej -3 606 -3 645 39 -1%
Zysk (strata) brutto -5 326 3815 -9141 -240%
Zysk (strata) netto 4 G679 3611 -8 250 -230%
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£id Eee o E e

Rentownosé brutto sprzedaty 6,3% 33% - 983

Renlownost: dziatalnosci operacyjnej {EBIT%) 20% 6,5% - 8355
Rentowno$d netle sprzedazy -5,5% 32% - B89
Przychody ze sprzedazy

W pierwszym pdiroczu 2012 roku skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 84.559 tys. i byly o 29.862 tys. zt
Nizsze od przychodéw osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Spadek przychoddw spowodowany jest
cdmiennymi od zeszlorocznych warunkami pogodowymi w 1 kwartale roku - niekorzystne warunki pogodows oraz
zaostrzeniem przez Spétke polityki zarzadzania naleznosciami.

Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Libst S.A. wygenerowala w pierwszym poiroczu 2012 roku zysk brutto ze sprzedazy W wysokosci 14.035 tys. zt,
i odnotowala spadek w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, Gléwny wphyw mial mniejszy wolumen
sprzedazy.

Koszty sprzedazy

W plerwszym pélroczu 2012 roku koszty sprzedazy spadly 0 9% w slosunku do analogicznego okiesu roku poprzedniego, co
spowodowane jest dostosowanier kosziow do poziomu przychodéw.

Koszty og6lnego zarzadu

W pierwszym polroczu 2012 roku koszty ogblnego zarzadu warosly o 931 tys. 2l (. o 14%) w poréwhaniu do
analogicznago okresu roku poprzedniego. Spowodowane jest to zmianami w sirukturze grupy oraz zwigkszeniem
liczby czlonkéw Zarzadu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwich kwartatach 2012 roku saldo pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych bylo dodatie
i wynioslo 326tys, 2.
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Zysk operacyjny (EBIT)

W pierwszym pélroczu 2012 roku Grupa Libet S.A. cdnotowala strate operacyjng w wysokoSci 1.720 tys. zI wobec
7.460 tys. 2t zysku w porownywalinym okresie roku 2011. Obnizenie poziomu rentownosci do 8, 55% wynika przede
wszystkim z mniejszego wolumenu sprzedazy zrealizowanego w pierwszej polowie roky 2012.

Zysk netto

Skonsolidowany wynik netto za pierwsze péirocze 2012 wynidst - 4.679 tys. 21. W analogicznym okresie 2011 roku Grupa
Libet S.A. odnotowala zysk w kwocie 3.611 tys. 21, wynikajacy gibwnie z wigkszego wolumenu sprzedazy zZrealizowanego
w pierwszej polowie roku 2011.

Zysk na poziomie operacyjnym zostal pomniejszony o ujemny wynik na dziatalnodo! finansowej w wysokoéci 3.608 fys.

zt Zasadniczy wplyw na negatywne saldo przychoddw i kosztow finansowych mialy odsetki od kredytéw bankowych
opisanych szczegblowo w nocie 19 péirocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

1.4.2 Syluacja majathowo - finansowa

Wybrane wietkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuagji finansowe] na 30 czerwca 2012 roku oraz na 30 czerwea
2011 roku przedstawia poni2sza tabela,

258 854 11345 4,38%

Aktywa trwale

Rzeczowe aklywa trwale 197 026 182 703 14 323 7,84%
Pozostale akiywa

dlugoleminowe 73173 76151 -2978 -3.91%
Aktywa obrotowe 130 086 109 $16 20570 18,78%
Zapasy 58008 37524 20 484 54,59%
Naleznosd handiowe 63714 63 830 -116 0,18%
Srocki pienigzne 144 1260 1116 -88,57%
Pozestale aktywa cbrotowe 8220 6902 138 18,09%
Kapital wiasny 198 049 194 727 332 1,71%
Zohowiazania 202 236 173643 284593 16,47%
Zobowigzania

diugoterminowe 91080 100 757 8677 -9,60%
Zobowigzania 111158 72885 38 270 52.51%

kroikoterminowe
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Wzrost wartoSci zapastw w stosunku do stanu na 30 czerwca 2014 wynika z zabezpieczenia zapasu Surgwcow i
produktow na potrzeby szczytu sezonu sprzedazowego przypadajacego na 3 kwartal,

Wskaznik biezace]

plynnosci 1,23 151
Wskanik szybkiej plynnosci 0,53 0,85
Wekaznik stopy zadluzenta 51% 47%

wskaznk biozace} plynnoscl: majafek obrofowy/ zobowlgzania bie2ace
wskaZnik szybkiej plynno$ci; majalek abrolowy pomnigjszony o zapasy/ zabowigzania krdlkoferminews
wskaink stopy zadlutenia:zobowiazania / akiywa ogélem

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznoei handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci objetych petnym
odpisem.

30 czerwca 2012 63714 50 866 9092 1946 1710
30 czerwea 2011 63830 50 767 6544 168 1353

Oprocentowane kredyty | pozyczki 106 022 106 048
Fozrostate zobowigzania 0 0
finansowe

Minus rodki pieniezne i ich

ekwiwalenty 144 1260
ZadluZenle nefto 105878 104 788
Kapital wiasny 198 049 184 727
Wskaznik zadluienia netto

Kapltaléw wiasnych 3% 4%
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1.4.3 Przoplywy pienjgine

1.5.

1.6.

1.7.

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienigznych za 1 pélocze 2012 roku oraz
| péirocze 2011 roku przedstawia ponizsza tabela,

Srodki pienigzne netio z

dzfalalnosci operacyjnej 3760 12273 -22033
gﬂgiﬂﬂ‘?ﬁﬂ:@gﬁfe; 10353 9226 127
ié?i‘éif&‘:ﬂ?%ﬁli?ﬁﬁ‘;f 16022 44232 60 254
ﬁf‘é'r'ﬂgfn‘;i.? H srodkw -4091 41185 37 094

Przeplywy pienigine netto z dzialainosci operacyjnej wyniosty -9.760 lys. zt Zasadniczy wplyw na zmiane poziomu
przeplywow pienigznych netto z tej dzialalnosci mial wzrost poziomu zapaséw oraz wynik netto,

W zakresie dzialalnosci inwestycyjnej wystapila przewaga wydatkdw nad wplywami w 2wigzku z realizacja inwestycji
w Goscicinie oraz zakupami rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych. Przeplywy pienigne z tego tytulu
wyniosly -10.353. 24 i byly na poziomie nizszym niz w analagicznym okresie roku poprzedniego o 1.127 iys. zl.

Przeplywy pienigine nefto z dziatalnosci finansowe] wyniosly 16.022 tys. 2.

Sezonowos¢ i cyklicznosé

Branza budowlana, w kérej dziata Grupa Libet S.A, cechuje sie sezonowoscia sprzedazy. Nizsza akiywnos¢ wystepuje
w miesiacach zimowych | wezesno wicsennych, natomiast w kolejnych kwartalach sprzedaz naczgco wrasta uzyskujac
z reguly swoje maksimum w IIl kwartale.

Realizacja prognoz

Spoka nie publikowala prognoz.

Emisja, wykup i splata instrumentéw nieudziatowych i kapitalowych

W okresie objetym ninigjszym raportern Grupa Libet S.A.. nie przeprowadzila zadnych fransakcji w zakresie emis,
wykupu lub spiaty nieudziatowych i kapitafowych papieréw wartosciowych,
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1.8. Wyplata dywidendy

W dniu 21 czerwca 2012 roku Zwycezajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowilo o wyptacie
dywidendy w wysokoSci 20.000 tys. PLN, czyli 40 gr na akcjg. Dniem dywidendy jest 12 lipca 2012 roku, a wyplata nastgpi
dnia 15 pazdziemika 2012 roku

1.9. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Do dnia 28 kwietnia 2012 roku jedynym akejonariuszem byt JAB Financing S.a.r.l. Na dzied opublikowania niniejszego
raportu udziat znaczgcych akejonariuszy w kapitale akeyjnym oraz w glosach przedstawia ponizsza tabela;

Akcionariusz Udzial w kapitale Udzial w glosach na
zakladowym WZA

IAB Financing S.a.r.l 54,17% 54.17%

Legg Mason Zarzadzianie l.\ktywami S.A. (zarzadzajacy 18.09% 18,09%

gtosami na rzecz swoich Klientéw)

Pozostali 27,74% 27,74%

Razem 100% 100%

W okresie objetym niniejszym raportem ani po jego zakoficzeniu do dnia zafwierdzenia niniejszege sprawozdania
finansowega nie miaty migjsca zmiany udziatow istotnych akcjonariuszy w glosach i kapitale Libet S.A.

1.10.Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadaja 5.000 (piet tysigcy) akoji Spélki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorczef Libet S.A.
nie posiadajg Zadnych akcji Spotki. 10% udzialow w IAB Financing S.ar.. posiada Glaspin Consultants Limited. Struktura
wspdinikow spolki Glaspin Consultants Limited oméwiona zostala szczegbiowo w prospekcie emisyjnym.

Do dnia opublikowania sprawozdania apisana powyzej sytuacja nie ulegfa zmianie.
1.11.Postepowania sadowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku ani na dziefi opublikowania ninigjszego sprawozdania, Grupa nie byla strong istotnych
postepowan arbitrazowych i sadowych,

1.12. Transakcje z jednostkami powiazanymi

W okresie objetym ninigjszym raportem jednostka dominujaca nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakefi na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje w ramach grupy zostaly opisane w skréconym
polrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyr w nocie 25,
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1.13.Udzielone porgczenia i gwarancje

Jednostka dominujaea ani jednostki Grupy Kapitalowe; nie udzielaly poreczefi ani gwarang]i.

1.14.Zdarzenia po dniu bilansowym

Istolne zdarzenia nastgpujace w okresie po dniu bilansowym, a przed dniem zatwierdzenia niniejszego raportu
zostaly opisane w nocie 23 skroconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za okres
B miesigey zakoriczony 30 czerwea 2012 roku.

1.15.Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnym kwartale

Do czynnikéw mogacych istotnie wplynag na wyniki Spoiki w kalgjnym kwartale naleza;

»  syluacja makroekonemiczna w Polsce i na $wiecie;
Wedtug raportu Instytuty Badan nad Gospodarka Rynkowa {IBnGR} z sierpnia 2012 roku tempo wzrostu
gospodarczego w 2012 roku wyniesie 2,8%. Koniunktura gospodarcza w drugiej polowie roku bedzie stabsza niz
w plerwszych szesciu miesiacach, w trzecim i czwartym kwartale odpowiednio 2, 5% i 2,3%. Tempo wzrostu
Popytu krajowego wyniesie 2, 6%, a wigc 0 1% mnigj niz w 2011 roku. Spadek fen bedzie wynikal przede
wszystkim ze spowolnienia popytu inwestycyjnego- tempo wzrostu nakladdw brutto na Srodki trwate Wyniesie 4,
9% wobec 8, 3% w roku poprzednim. Na spowolnienie wzrostu inwestycji duZy wplyw maja stabe nastroje w
przedsigbiorstwach zwigzane z pogarszajacymi sie wynikami oraz nigpewnost co do rozwoju sytuacji
gospodarczej w Europie.

= -gyluacja w budownictwie:
Produkja budowlana w 2012 roku odnotowata spadek dynamiki wzrostu jednak nadal jest na dodatnim poziomie.
W . pbiroczu wzrost wynidst 8% rir (GUS, lipiec 2012). Aktualna prognoza {ASM, lipiec 2012) na caly 2012 rok to
8, 1% r/r wobec 16, 3% w 2011 roku. Spadek dynamiki jest wynikiem tego, e produkcja budowlano montazowa w
ostatnim czasie wspierana byla giéwnie przez inwestycje infrastrukturalne, w szczegoinosci drogownictwo, kidre
jest w stabnie w poréwnaniu z 2011 rokiem. W ckresie I-V1 2012 mocno oslabla dynamika budowy obiektow
in2ynierii ladowej | wodne] oraz robét budowlanych specjalistycznych, ale nadal odnotowywany byt wziost: w
budowie budynkow o 8, 0%, w budowie obiektw inzynierii Iadowe] | wodnej o 8, 7% oraz w robotach budowlanych
specijalistycznych o 5, 9% (ASM, lipiec 2012)

e -zmiany prawne majace wplyw na rynek budowlany:
Wedlug szacunkow GDDKIA w 2012 roku oddanych do uzytku zostanie 525 km autostrad. Zdecydowanie gerzej
przedstawia sig perspektywa na kolejne lata, poniewaz w 2013 roku prawdopodobnie nie zostanie cddany ani
Jeden kilometr nowych autostrad, a GDDKIA zaplanowata zaledwie 7 inwestycji. Jest to wynik koficzacych sie
pienigdzy z unijnego budZetu na lata 2007-2013. Zdecydowanie mniejsza liczba przetargow oznacza duze kiopoty
dia branzy budowlanej, w ktérej przeciez w polowie 2012 roku zbankrutowalo juz i10 firm, a do pobudzenia
nowych inwestycii w drogownictwie pozostaje jeszcze 1, 5 roku, czyli do nowej perspektywy unijnej 2014-2020
(ASM, lipiec 2012}

» nowe produkty, rozwoj sieci sprzedazy:;
Spolka wprowadzita nowg oferte produkiowa niezwigzang z materiatami nawierzchniowymi. Ponadto
systemalyczne rozszerza swojg oferte produkiows wprowadzajac na rynek nowe produkly charakieryzujace sie
wysokimi parametrami technicznymi {odpowiedzialnymi za ich funkcjonalnosé i wylrzymalosé) oraz szeroka gama
ksztattow | koloréw pozwalajacych na ksztaltowanie ré&norodnych nawierzchni doskonale wpisujacych sie w
najnowsze trendy stosowane w budownictwie. Spoka systematycznie rozwija sie¢ dystrybucji (zwlaszcza w rejonie

péinocnej i péinocno-zachodniej Polski), tak aby jej produkty byly tatwo dostgpne dla Klientow na terenie calego
kraju.
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1.16.Pozostate istotne informacje

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowege oraz modiwosci
realizacji zobowigzath zostaly przedstawicne w niniejszym sprawozdaniu 2z dziafalnodci,
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