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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spolki LIBET S.A. z siedzibg
we Wroclawiu, przy ulicy Powstaicéw Slaskich 5, na ktére sklada sie wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, rachunek zyskow
i strat, zestawienie zmian w Kkapitale (funduszu) wlasnym, rachunek przeplywow pienigznych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku oraz dodatkowe informacje
i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spolki.

Zarzad Spolki oraz czlonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdézn. zm.),
zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spélki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie  sprawozdania  finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy  stosownie
do postanowiei:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposdb,
aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢ pozwalajagca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szezegblnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
W sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng¢ sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

53d Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od I stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na Jjej podstawie
przepisami  wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych  ksigg
rachunkowych,

— jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spélki za rok obrotowy 2013 Jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133), a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

4_../

Raddstaw Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadgor z KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Radoslaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2014 roku



LIBET S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI LIBET S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

L.  INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang Spolke
Spolka dziala pod firma LIBET S.A. Siedziba Spolki jest Wroclaw, ul. Powstaficow Slaskich 5.

Spotka prowadzi dzialalno$é w formie spolki akeyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 18
marca 2008 roku przed notariuszem Danutg Kosim-Kruszewska (Repertorium A Nr 2705/2008)
pod firmg Cydia Sp. z o.o0.

Dnia 29 marca 2010 roku, CYDIA Sp. Z 0.0. z siedziba w Warszawie, zakupita od TARMAC
INTERNATIONAL HOLDINGS BV, 202 194 akcje Libet S.A z siedzibg we Wroclawiu
(KRS 109191) o wartosci nominalnej 1 000 zt kazda, stanowigce 100 % kapitalu zaktadowego tej
spotki. Dnia 1 pazdziernika 2010 roku nastgpito polaczenie Libet S.A. 7z siedziba we Wroclawiu
(KRS 109191), ze spétka Cydia Sp. z 0.0. z siedziba we Wroclawiu (KRS 00000303632), poprzez
przejecie przez Cydia Sp. z o.o. (spolka przejmujaca), Libet S.A. (spotka przejmowana),
Jednoczesnie z tym dniem nastapila zmiana firmy spolki przejmujacej z Cydia Sp. z o.o.
na Libet Sp. z o0.0.

Dnia 14 grudnia 2010 roku nastgpito przeksztalcenie LIBET Sp. z 0.0. w spoltke akeyjna, tego dnia
Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego we Wroclawiu dokonal wpisu spétki akcyjnej pod numerem KRS 0000373276

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: $§25-24-22-424 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa-Srodmiescie w dniu 28 kwietnia 2008 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétee w dniu 30 kwietnia roku REGON o numerze: 141349437.
Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych.

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

Wedlug statutu Spotki przedmiotem jej dzialalnosci jest:

—  Wwydobywanie kamieni ozdobnych oraz kamienia dla potrzeb budownictwa,
—  dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca pozostale gornictwo i wydobycie,

—  Wydobywanie zwiru i piasku, gliny i kaolinu,

—  produkeja wyrobéw budowlanych z betonu,

= produkcja masy betonowej prefabrykatowej,

= produkcja zaprawy murarskiej,

- produkcja pozostalych wyrobow z betonu, gipsu i cementu

—  cigcie, formowanie i wykaficzanie kamienia,

— rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

—  przygotowanie terenu pod budowe,

—  roboty zwigzane z budowa drég i autostrad,

- roboty zwigzane z budowa drég szynowych i kolei podziemnych,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane,

- dzialalnos¢ agent6w zaj mujacych si¢ sprzedaza drewna i materialéw budowlanych,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnogciy Sp. k. 5
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— dzialalnosé¢ agentow zajmujacych sie sprzedaza maszyn, urzadzen przemystowych, statkéw
i samolotdw,

— sSprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gornictwie, budownictwie i inzynierii
ladowej i wodne;j,

—  sprzedaz hurtowa drewna,

—  sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  sprzedaz detaliczna artykulow uzywanych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach,

= sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej i Internet,

~  pozostala sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowa,

—  transport drogowy towardw,

—  dzialalno$¢ ustugowa zwigzana z przeprowadzkami,

~  magazynowanie i przechowywanie paliw gazowych,

— magazynowanie i przechowywanie pozostatych towar6w,

—  dzialalnos¢ ustugowa wspomagajaca transport ladowy,

—  Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami,

—  dzialalnos$¢ w zakresie architektury,

—  dziafalnos¢ agencji reklamowych,

—  dzialalno$é w zakresie inzynierii,

—  pozostale badania i analizy techniczne,

—  stosunki migdzyludzkie i komunikacja,

—  pozostale doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania,

—  dzialalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania,

—  pozostala dzialalnogé profesjonalna, naukowa i techniczna,

- dzialalnos¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw,

—  pozostala dzialalno$é wspomagajaca prowadzenie dzialalnogci gospodarczej,

—  pozostale pozaszkolne formy edukaciji,

—  dzialalnos¢ wspomagajgca edukacje,

—  pozostala dziatalno$é ustugowa,

—  dzialalnosé rachunkowo-ksiegowa.

—  pozostale posrednictwo pienigzne,

—  dzialalno$¢ trustdw, funduszow i podobnych instytucji finansowych

—  pozostala finansowa dzialalnogé ustugowa, gdzie indzicj niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszy emerytalnych

— pozostala dzialalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylgczeniem ubezpieczen i
funduszow emerytalnych

—  dzialalnos¢ agentow zaj mujacych sie sprzedaza towaréw roznego rodzaju

W badanym okresie Spétka prowadzila dzialalno$¢ w zakresie produkeji kostki brukowej.

Kapitat zakladowy Spétki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 500.000,00 zt
i dzielit si¢ na 50. 000.000 akeji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsrod akcjonariuszy Spotki Dominujacej znajdowali
sie:

— IAB Financing S.a.r.| — 42,17% akeji,

- Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. — 17,86% akcji,

—  Pozostali — 39,97% akeji,

W badanym okresie nastapily nastepujace zmiany w strukturze wlasnosci kapitalu zakladowego
Spolki:

Deloitte Polska Spélka z ograniczon; odpowiedzialnosciy Sp. k. 6
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- w dniu 25 oraz 27 listopada 2013 roku spotka IAB Financing S.a.r.1 dokonala zbycia 6.000.000
akeji Spotki stanowigcych 12% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Walnym Zgromadzeniu
Spotki.

Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spotki.

Kapital wiasny Spéiki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 95.816.929.93 z1.

Rokiem obrotowym Spolki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:

— IAB FINANCING S.a.r.l. - Podmiot Dominujacy,
—  Libet 2000 Sp. z o.0. - podmiot zalezny,
= Bauma Brick Sp. z 0.0. (dawniej Libet Libigz Sp. z0.0.)  — podmiot zalezny,

W skiad Zarzadu Spéiki na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Thomas Lehman —  Prezes Zarzadu,
- Ireneusz Gronostaj —  Czlonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spolki.
2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2012 roku zamknela sie zyskiem netto w wysokosci 8.265.132,06 zi.
Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy 2012 podlegalo badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, Sp. k. z siedziba w Warszawie. Biegly rewident w dniu
21 marca 2013 roku wydal o tym sprawozdaniu ze zwréceniem uwagi o naste¢pujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
Zwracamy uwage, ze prezentowane sprawozdanie finansowe Jjest sprawozdaniem Jednostkowym
i winno stuzy¢ przede wszystkim celom statutowym. Nie moze by¢ ono jedyng podstawg do oceny
sytuacji finansowej i majatkowej Spolki, ktéra jest Podmiotem Dominujagcym w  Grupie
Kapitalowej Libet. Sprawozdanic finansowe Spolki  wchodzi w  skiad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Libet, w zwiazku z tym sytuacja finansowa
i majatkowa Spoélki jest uzalezniona od sytuacji w Grupie Kapitalowej Libet.”

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 21 czerwca 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo o
nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2012:

—  nazwickszenie kapitatu zapasowego Spolki —8.265.134,06 zi,

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostalo zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym
w dniu 10 lipca 2013 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczons odpowiedzialnoscig Sp. k. 7
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3 Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
14 czerwea 2013 roku, zawartej pomigdzy LIBET S.A. a firmg Deloitte Polska Spoltka
zZ ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdai finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie sprawozdania
finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Radostawa
Kuboszka (nr ewidencyjny 90029) w siedzibie Spolki w dniach od 25 listopada do 29 listopada
2013 roku, od 3 lutego do 7 lutego 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania niniejszej
opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwalg z dnia 8 maja 2013 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 10, ust. 10 statutu Spotki.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz
spefniaja warunki okreslone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U.
22009 r. nr 77, poz. 649 z pozn. zm.) do wyraZzenia bezstronnej i niczaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spétki LIBET S.A..

4. Dostepnosé danych i oswiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania. Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu
bieglemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane dokumenty i dane, jak
rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi zostalo potwierdzone
pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spélki z dnia 20 marca 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnocia Sp. k. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sq podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spolki, Jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w tys. z}) 2013 201
Przychody ze sprzedazy 245.485 208.308
Koszty dzialalnosci operacyjnej 233.325 203.845
Pozostale przychody operacyjne 11.176 12.819
Pozostale koszty operacyjne 1.710 2.088
Przychody finansowe 571 914
Koszty finansowe 7.558 7.779
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych 0 0
Podatek dochodowy 2.401 64
Zysk (strata) netto 12.238 8.265
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy 6% 4%
— rentownos¢ sprzedazy netto 5% 4%
— rentownosc netto kapitatu wlasnego 15% 11%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,67 0,59
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 68 92
— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach 73 90
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach 89 80
Plynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia 74% 76%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wiasnym 26% 24%
— kapital obrotowy netto (w tys. zt) 38.836 27.737
— wskaznik plynnosci 1,43 1,38
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 0,66 0,77

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2013 nastepujacych
tendencji:

—  wzrost wskaznika rentownosci sprzedazy, sprzedazy netto i rentownosci netto kapitatu
wlasnego,

= wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  skrocenie cyklu rotacji naleznosci, zobowigzan,

= wydluzenie cyklu rotacji zapasow,

—  spadek stopy zadluzenia,

—  Wwzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wilasnym,

= wazrost kapitatu obrotowego netto,

—  wazrost wskaznika plynnosci przy jednoczesnym spadku wskaznika podwyzszonej plynnosci.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnogcig Sp. k. 9
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III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”, w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wehodzacych w jego
skiad okresow sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku
finansowego, sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw.
Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i zatwierdzona do stosowania od dnia | stycznia 2002 roku uchwata Zarzadu spolki przejetej z dnia
20 czerwca 2002 roku. Zmiany polityki rachunkowoéci wynikajace ze zmian przepisow
rachunkowych i podatkowych zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spolki.

Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci sg zgodne z ustawg o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, co do ktorych Spélka ma mozliwosé wyboru na podstawie rozdzialu 4
Ustawy o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie
specyfiki dzialalnosci Spolki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikow finansowych.
Zasady te byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad
stosowanych do prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w
roku poprzednim.

W Spolce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej IFS, w ktorym dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System IFS posiada zabezpieczenia haslowe
przed dostgpem o0sGb nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. I pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostal on prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgsei przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym speiniajg wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego  sposobu  prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spoétki sg przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowogci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywdw i pasywow w zakresie oraz w terminach
i z czestotliwoseia wymagang przez ustawe o rachunkowoscei. Réznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzie 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 367.222.745,07 zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 12.237.73 8,71 z1,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoseiy Sp. k. 10



LIBET S.A.

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od | stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwote 12.237.738.71 z1.

= rachunek przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pieni¢znych o kwote 2.477.345.86 zl,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
W sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwalych w Spolee skladajg sie:
—  Srodki trwale w kwocie 172.637.1 54,16 zf,
—  srodki trwale w budowie w kwocie 2.758.212.76 z1,

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany stanu $rodkow trwalych oraz srodkow trwalych w budowie, Igcznie z ujawnieniem

ewentualnych odpisow aktualizujgcych powyzsze skladniki majatkowe.

Inwestycje diugoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spéice zaliczono:
- udzialy i akcje w podmiotach podporzadkowanych w kwocie 19.702.075,99 zt,

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja
zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Zapasy

Struktura zapaséw oraz zwigzanych z nimi odpiséw aktualizujacych zostala prawidlowo
przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu. Struktura wiekowa zapasOw posiadanych
przez Spolke na dzien bilansowy nie wykazala pozycji znaczaco zalegajacych nieobjetych
odpisami aktualizujacymi zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

W zbadanej przez nas prébie nie wystapily zapasy nieprzydatne.

Naleznosci

Struktura  wiekowa naleznosci handlowych  zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej te pozycje bilansu, facznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi. W zbadanej
przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie wystapily. Nie stwierdziliémy takze
pozycji przeterminowanych [ub obarczonych utrata wartosci, ktorych nie objeto odpisami
aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spolke polityka rachunkowosci.

Zobowiazania

Najwigksze wartosci wérod zobowigzan Spolki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 69.900.000,00 zi,
= kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 25.738.551,46 zl,
—  zobowigzania z tytulu dostaw i ustug w kwocie 53.457.136,95 zI.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.
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Struktura wiekowa zobowigzarn handlowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu. W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione lub
umorzone nie wystapily. Nie stwierdzilismy takze pozycji znaczgco przeterminowanych, dla
ktorych nie zostalyby ujete finansowe skutki ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi
Spoétke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
W sposob prawidlowy opisuja ich strukturg. Koszty i przychody rozliczane w czasie
zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego okresu obrotowego. Rezerwy na
zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach. Pozycje ujeto kompletnie
i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé i poprawno$é sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci Spolki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zalgcznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
I pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaly prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka  sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszezegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw slownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne,
inwestycje, zobowigzania i rezerwy prawidlowo przedstawiajg zwigkszenia i zmniejszenia oraz
tytuly tych zmian w ciggu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywow wykazanych w bilansie
przedstawiono mozliwo$é dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz
wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposéb prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz Jasno prezentujg pozostale informacje zgodnie
z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wihasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. z 2005 r. nr 209 poz. 1743 z pdézn. zm.) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r.
nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

Zarzad sporzadzil i zalgezyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
W sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r, poz. 133). Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim
zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne os$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepisow prawa.,

Kuboszek
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 90029

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong grzez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Radostaw Kuboszek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 20 marca 2014 roku
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES
OD 01.01.2013 DO 31.12.2013 ROKU
OBEJMUJACE:

1. Wprowadzenie

2. Bilans

3. Rachunek zyskow i strat

4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym
5. Rachunek przeptywow pienieznych

6. Dodatkowe informacje i objasnienia
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.

Dane jednostki:

a) nazwa (firma)

Spotka dziata pod firma Libet Spotka Akcyjna

b) siedziba

Siedziba Spotki miesci sie we Wroclawiu, przy ul. Powstancow Slaskich 5
¢) podstawowy przedmiot dzialalnosci

Wedlug umowy przedmiotem dziatalnosci Spolki jest produkcja wyrobow budowlanych z
betonu, PKD 23617

d) organ prowadzacy rejestr

Libet S.A. (“Spotka Akcyjna™) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18.03.2008 roku.
Spotka wpisana jest do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
dla Wroclawia-Fabryczna, VI Wydzial Gospodarczy Rejestrowy we Wroclawiu, pod
numerem KRS 0000373276.

Czas trwania Spoélki

Spolka zostala zawigzana na czas nieograniczony.

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Niniejsze sprawozdanie obejmuje okres od 01.01.2013 r. do 31.1 2.2013 r.

Wewngtrzne jednostki organizacyjne

W sklad jednostki nie wchodza wewngtrzne  jednostki - organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Zalozenie kontynuacji dzialalnos$ci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 121 poz. 591 z pozn. zmianami). Sprawozdanie zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlosci oraz niewystgpowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie dla
kontynuowania dzialalnosci.
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6. Roznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne roznice dotyczgce przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci pomiedzy sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z
polskimi zasadami rachunkowosci, a sprawozdaniem finansowym, ktore zostaloby
sporzadzone zgodnie z MSR

Zgodnie z par. 7 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w
sprawie  zakresu informacji  wykazywanych w  sprawozdaniach finansowych i
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla
emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wlasciwe sa polskie
zasady rachunkowosci, Spotka jest zobowiazana do wskazania i objasnienia réznic w wartosci
ujawnionych danych, dotyczacych co najmniej kapitatu wlasnego (aktywow netto) i wyniku
finansowego netto oraz istotnych réznic dotyczacych przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, pomiedzy sprawozdaniami finansowymi i danymi poréwnywalnymi,
sporzadzonymi wedlug Polskich Zasad Rachunkowosci (PZR) a sprawozdaniami finansowymi
i danymi poréwnywalnymi, ktore bylyby sporzadzane zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (L,MSSF™).

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej, ktéra ma obowiazek sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie ze standardami MSSF przyjetymi przez
UE. Grupa Kapitalowa, w ktérej Spolka jest jednostka dominujaca, sporzadzila swoje pierwsze
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE za rok
obrotowy zakonczony 31.12.2011 roku. Grupa wybrala 1.01.2011 roku jako dzien przejscia na
MSSEF. Sprawozdanie skonsolidowane zostalo sporzadzone zgodnie z MSSF na potrzeby
prospektu emisyjnego, w zwigzku z pierwsza publiczng emisja akeji Spotki Libet, ktéra miala
miejsce w 2011 roku.

Data przejscia przez Spotke na MSSF nie moze by¢ definitywnie ustalona, poniewaz Spotka
ani nie podjeta decyzji odnosnie tej daty, ani nie sporzadzila swego pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE. Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci opublikowala MSSF 1  Zastosowanie po raz pierwszy Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej” (,L,MSSF 1), ktory musza stosowac wszystkie
spoltki przechodzace na MSSF. MSSF 1 wymaga, aby wszystkie jednostki, ktére uprzednio w
swoich  sprawozdaniach finansowych nie zamiescily wyraznego i bezwarunkowego
stwierdzenia ich zgodnosci z MSSF, byly traktowane, jako jednostki stosujace MSSF po raz
pierwszy.

Zgodnie z wymogami MSSF 1, Spolka zobowigzana jest do stosowania tych samych zasad
rachunkowosci, obowigzujacych na dzief sprawozdawczy, sporzadzajac bilans otwarcia
wedlug MSSF oraz przez wszystkie okresy zaprezentowane w jej pierwszym sprawozdaniu
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Przy ustalaniu bilansu otwarcia MSSF | przewiduje kilka
kategorii zwolniefi od tej zasady, a Spoltka moze skorzystaé z jednego lub kilku takich
zwolnien jednoczesnie. Zarzad spodziewa sig, ze Spotka nie skorzysta z tych zwolnien.

Analiza glownych roznic w wartosciach danych ujawnionych zgodnie z PZR i MSSF,
dotyczacych kapitalu wlasnego (aktywéw netto) i wyniku finansowego netto, zostalo
sporzadzone na podstawie standardow MSSF obowiazujacych na dzief 31 grudnia 2013 roku.
W latach 2005-2013 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci wprowadzila
zmiany do obowigzujacych standardow rachunkowosci oraz wydala szereg nowych
standardow. Ponadto, proces przyjmowania niektorych standardéow MSSF przez UE jeszcze si¢
nie zakonczyl. Proces ten moze mie¢ wplyw na analizy roznic, ktére beda dokonywane w
kolejnych okresach, zwlaszcza w zakresie standardéw co do ktérych bedzie wymagane
retrospektywne zastosowanie.

o]
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Co wigcej. ze wzgledu na zmiany wprowadzane do Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej, zasady rachunkowosci MSSF przyjete i zastosowane przez
Zarzad przy sporzadzaniu niniejszej noty moga réznié si¢ od zasad, ktére zostang zastosowane
W pierwszym sprawozdaniu finansowym MSSF, ktére moze zostaé w przysztosci sporzadzone
przez Spolke.

W wyniku przeprowadzonej analizy sprawozdania finansowego sporzadzonego wedlug PZR a
sprawozdaniem sporzadzonym wedlug MSSF za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
roku oraz za okres porownywalny, Zarzad Spolki stwierdzit ze réznice te sa nieistotne w ujeciu
Jednostkowym

i sumarycznym, dlatego Spotka odstapila od ich prezentacji. Przy sporzadzaniu niniejszego
sprawozdania Zarzad dokonal zalozen. co do wyboru standardow i interpretacji, ktore
najprawdopodobniej mialyby zastosowanie przy sporzadzaniu pierwszego sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF.

Dodatkowo, prezentacja niektorych pozycji sprawozdan finansowych wg polskich zasad
rachunkowosci

i MSSF moze si¢ rozni¢. Roznice w prezentacji nie beda mialy wplywu na kapital wlasny i
wynik netto Spolki. Migdzy innymi Spotka moglaby dla celow MSSF inaczej prezentowaé
rachunek zyskow i strat.

Zgodnie z polityka rachunkowosci, w bilansie sporzadzonym wedlug PZR wykazano
oddzielnie saldo Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych (ZFSS) i aktywa ZFSS,
natomiast wedlug MSSF aktywa i pasywa ZFS$S sa wylaczane w bilansie.

7. Podstawowe zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego

WartoSci niematerialne i prawne
W' pozycji tej zostaly ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa
majgtkowe nadajace sie do gospodarczego  wykorzystania, o przewidywanym okresie

ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki.

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie.
Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ckonomicznej uzytecznosci
wartosci niematerialnych i prawnych i odzwierciedlaja faktyczny okres ich uzytkowania. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przy zastosowaniu nastepujacych stawek: 5%-50%

Znaki towarowe : Libet Decco, Libet Impressio, oraz Libet Patio zostaly wycenione przez
rzeczoznawee na dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu wartosei niematerialnych
I prawnych do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt
amortyzowane sg jednorazowo.
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Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki.

Wartos¢ poczatkowa $rodkoéw trwatych podlega podwyzszeniu o wartoéé nakladéw poniesionych
na ich ulepszenie (przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Wartos¢ poczatkowa srodkow trwalych ustalona wedlug wartosci godziwej pomnigjszona zostata o
odpisy amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu
uzytecznosci srodkéw trwalych i odzwierciedlajg faktyczne zuzycie srodkow trwalych.

Srodki trwale o wartosci Jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane s jednorazowo.
Rozpoczgcie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu $rodka trwalego do uzywania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujacych trwalg utratg wartosci $rodkow trwatych
stosowne odpisy aktualizujace pomniejszaja wartogé bilansowa Srodkow trwatych.
Odpisy aktualizujace spowodowane trwalg utrata wartosci obcigzaja pozostale koszty operacyjne..

Srodki trwale w budowie

W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywow trwatych rodki trwale w okresie ich budowy,

montazu lub ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego.

Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie obejmuje ogot ich kosztow

poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia

bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym rowniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obslugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwiazane z nimi roznice
kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytulu.

Wartos¢ srodkow  trwatych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujace w wypadku

wystapienia okolicznosci wskazujacych na trwalg utrate ich wartosci.

ZaliczKi na srodki trwale w budowie ujete zostaly w wartosci nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiaggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w postaci odsetek, dywidend lub
innych pozytkéw. Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do
aktywow trwalych wyceniane sa w bilansie wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwalej utraty ich wartosci.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy. Poszczegdlne grupy zapasow sg wyceniane w nastepujacy
sposab:

Materialy i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach ewidencyjnych na poziomie ceny
nabycia, skorygowanych o odchylenia od cen przypadajacych na rozchod towaréw i zapas
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koncowy. Na dzien bilansowy ceny materialow i towarow poréwnano z cenami sprzedazy netto.
Rozchod materialow i towaréw odbywa sig wedtug cen ewidencyjnych.

Produkty gotowe wycenia si¢ wedlug cen ewidencyjnych skorygowanych o odchylenia od tych
cen.
Na dzien bilansowy dokonano poréwnania cen wyrobéw gotowych z cenami sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty
zwigzane z przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.
W bilansie warto$¢ zapaséw pomniejszana jest o odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
zalegajacych i nieprzydatnych. Odpisy aktualizujace wartosé zapasow odnoszone sg w pozostale
koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuje si¢ w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej zaplaty,
z zachowaniem ostroznosci wyceny i wykazuje si¢ w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy
aktualizujace).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobierstwa ich zaplaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do naleznosci:

- od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadlosci — do wysokosci naleznosci nie
objetej zabezpieczeniem,

- od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadlosci — w wysokosei 100%
naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktorych zaplata dluznik zalega, a splata naleznosci nie jest
prawdopodobna - do wysokosci naleznosci nie objetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot,
przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa
niesciagalnosci, oraz

- ktorych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciggalnosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostalych kosztow operacyjnych i kosztow
finansowych, w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyl.

Zobowiazania

Za zobowiazania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowiazek wykonania $wiadczen
0 wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych
aktywow Spoltki. Zobowiazania sa wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowigzania finansowe, ktorych (zgodnie z warunkami
umowy) uregulowanie nast¢puje droga wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pienigzne
lub drogg wymiany na instrumenty finansowe.
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Srodki pieni¢zne

Wycenia si¢ wedlug wartosci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych $rodki pienigzne wycenia si¢ na dzien bilansowy po kursie srednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzief.

Roznice kursowe

I. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na
dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
- kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego uslug korzysta Spotka —
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,

- Srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. chyba ze w
zgloszeniu celnym lub w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs
— w przypadku pozostalych operacji.

2. Na dzien bilansowy skladniki aktywéw i pasywow wycenione zostaly z zastosowaniem
sredniego kursu NBP.

3. Roznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje dlugoterminowe pozostalych aktywéw
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub
kosztow finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice kursowe zalicza si¢ do kosztow
wytworzenia produktow, ceny nabycia towaréw lub ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
srodkow trwalych, srodkow trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

Rezerwy

Rezerwy sa to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Tworzy sig¢ je
na pewne lub prawdopodobne przyszle zobowigzania w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszie
zobowigzania si¢ wigza.

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -
rentowe itp. wycenia si¢ w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spélka uznaje potencjalny przyszty obowigzek wykonania
swiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okrelonych zdarzen.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmuja rozliczenia:

- dlugoterminowe, ktére dotycza przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwaja diuzej niz 12
miesi¢cy od dnia bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotycza przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja nie dluzej niz
12 miesiecy od dnia bilansowego.

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci swiadczen.
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Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spotka uznaje prawdopodobne zobowigzania

przypadajace na biezacy okres sprawozdawezy, wynikajace w szczegélnosci:

[) ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki przez kontrahentow, Jezeli kwota zobowiazania jest
znana lub mozliwa do oszacowania w sposob wiarygodny,

2) zobowiazku wykonania, zwigzanych z biezgcg dzialalnoscig przysztych $wiadezen, mozliwych
do oszacowania w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie
realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuje stosownie do uplywu czasu. Czas
I spos6b rozliczen jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow Spotki obejmuja w szczegdlnosei:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkdw udokumentowanych
fakturami VAT z tytulu Swiadezen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach
sprawozdawczych,

- ujemng warto$¢ firmy,

Ujemna wartos¢ firmy powstala na skutek nabycia przez Cydia Sp.z o.o0. grupy Libet

w dniu 29 marca 2010 roku od poprzedniego wiasciciela, Tarmac International Holdings BV.
Zostala ona ustalona w wysokosci 135.741 tys.PLN jako réznica pomigdzy wartoscia
przejetych aktywow netto wycenionych wedlug wartodci godziwej (321.591 tys.PLN),
aceng zaplaty (186.850 tys.PLN, w tym 1.850 tys.PLN aktywowanego podatku PCC).

Ujemng wartos¢ firmy odpisuje si¢ przez okres bedacy Srednig wazona okresu
ekonomicznej uzytecznosci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywow trwatych,

z wylgczeniem diugoterminowych aktywow finansowych notowanych na regulowanych
rynkach.

Dla opisanej powyzej transakcji stawka amortyzacji wynosi 6,79%.

Odpis amortyzacyjny za okres do dnia 31.12.2012r. wyniést 25.735.360.39 PLN

i zostal odniesiony w pozostate przychody operacyjne w roku 2010r. 6.963.308,39 PLN;
wroku 2011r. 9.561.260,00 PLN: w roku 2012 r. 9.210.792,00 PLN oraz w roku 2013r.
9.210.792.00.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od o0sob prawnych sa naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych roznic migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia aktywow
i pasywow a ich wartoscia podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego.
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Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w zwiazku z wystgpowaniem
dodatnich roznic przejsciowych migdzy wykazywang w ksiggach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow a ich wartoscia podatkowa.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z tytulu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki
podatku dochodowego obowiazujace w roku powstania obowigzku podatkowego.
Kapital wlasny

Na dzien bilansowy Kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie Spéiki
i wpisanej w KRS.

Kapital zapasowy Spolki tworzony jest z podziatu zysku.

Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o regulacje Kodeksu
spolek handlowych i ustalenia zawarte w statucie Spotki .

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do
decyzji Zgromadzenia  Akcjonariuszy, a takze ewentualne skutki korekt zmian zasad
rachunkowosci i bledow podstawowych dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym
roku obrotowym.

Instrumenty finansowe

Uznawanie i wycena instrumentow finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sa klasyfikowane do
Jednej z czterech kategorii: pozyczki i naleznosci wiasne, przeznaczone do obrotu, dostepne do
sprzedazy lub utrzymywane do terminu zapadalnosci.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu Spotka klasyfikuje aktywa finansowe, ktore
zostaly nabyte lub powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krotkoterminowych (w terminie
do trzech miesigcy) wahan cen oraz aktywa finansowe, ktore niezaleznie od powodu, dla ktorego
zostaly nabyte stanowia grupe aktywow, ktora wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci
W wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami zawsze uznaje si¢ za przeznaczone
do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowig instrument zabezpieczajacy.

Do aktywéw finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci)
Spolka zalicza aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub
ustalonym terminie zapadalnosci, ktore zamierza i jest w stanie utrzymac¢ w posiadaniu do uptywu
terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek i wierzytelnosci wlasnych.

Wszelkie pozyczki i naleznosei spehiajace definicje instrumentow finansowych w $wietle art. 3.
ust 1. pkt. 23 Ustawy, powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy srodkéw
pienigznych, towarow lub uslug, ktérych Spétka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim
terminie, kwalifikuje si¢ do kategorii pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych.

Do aktywow finansowych dostgpnych do sprzedazy Spolka zalicza wszelkie aktywa finansowe
niebgdace: pozyczkami udzielonymi i naleznosciami wlasnymi, aktywami finansowymi
utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnosci oraz aktywami finansowymi przeznaczonymi do
obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ w szczegdlnosei udzialy w innych
podmiotach niebgdacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spolka nie przeznaczyla do
sprzedazy w krotkim terminie.
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Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg do Jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne,
ktorych wartos¢ godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych
instrumentow finansowych w  przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sa do zobowiazan
finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne zobowiazania finansowe klasyfikowane sa
do pozostalych zobowiazan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia si¢ w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe
w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci uzyskanych sktadnikéw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spotka
wycenia aktywa utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wilasne
oraz pozostale zobowiazania finansowe, ktorych Spétka nie zakwalifikowala jako przeznaczone do
obrotu. W przypadku naleznosci i zobowiazan o krétkim terminie zapadalnosci/wymagalnosci
(handlowych), dla ktorych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka wycenia je wg kwoty
wymagajacej zaplaty. W przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia si¢ fakt trwalej
utraty wartosci aktywow, co oznacza, ze warto$é naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpisow aktualizacyjnych.

Wedlug wartosci godziwej Spolka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentow finansowych przeznaczonych do obrotu, nie bedacych
czgscig powigzan zabezpieczajacych ujmuje si¢ jako przychody lub koszty finansowe w rachunku
zyskow i strat w momencie ich wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy, zmiany warto$ci godziwej tych instrumentéw Spotka zalicza do rachunku zyskow i strat
jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielonej pozycji kapitatow wiasnych, do
momentu usunigcia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa, realizacji
itp. lub rozpoznania trwalej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate
uprzednio ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza si¢ do rachunku zyskow i strat danego
okresu.

Aktywa finansowe zostaja usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy Spotka utraci kontrole nad nim
w wyniku sprzedazy, wygasnigcia lub realizacji aktywa. Zobowigzanie finansowe zostaje usuniete
z bilansu tylko wtedy, gdy zobowiazanie to wygasnie w wyniku wypelnienia zobowigzania, jego
wygasnigcia lub anulowania.

Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza wedlug wariantu poréwnawczego.

Przychody i zvski

Za przychody i zyski Spotka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci
aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wlasnego
lub zmniejszenia jego niedoboru w sposéb inny niz wniesienie wkladow przez udzialowcow lub
wiascicieli.

Koszty i straty

Przez koszty i straty Spolka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w  okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
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zmniejszenia  wartosci aktywow, albo zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadza do zmnigjszenia kapitah wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w $posob inny niz
wycofanie srodkéw przez udziatowcow lub wiascicieli.

Wynik ﬁnansowy

Na wynik finansowy netto skladajg sie:

l. wynik dzialalnogci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodow i kosztow
operacyjnych ( posrednio zwigzanych z dzialalnoscig operacyjna Spotki),
2. wynik operacji finansowych,

|95

wynik operacji nadzwyczajnych (powstatych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia,
poza dziafalnoscig operacyjna jednostki i nie zwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia),
4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku  dochodowego, ktérego
podatnikiem jest jednostka. i platnosci z nim zrownanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Rachunek przeplywéw pieniginych

Rachunek przeplywow pieni¢znych sporzadzany jest metoda posrednig.
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Bilans
Aktywa
Lp. Tyl Nr Stan na Stan na
noty 31.12.2013r. 31.12.2012r,
A AKTYWA TRWALE 238 995 530,19 252 190 935,79
I Wartosci niematerialne i prawne | 41 128 693,54 36 379 402,76
I Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 Wartos¢ firmy
3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 41 128 693,54 36 379 402,76
4 Zaliezki na wartosgci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwale 175 395 366,92 193 540 492,03
1 Srodki trwale 2 172 637 154,16 182 388 243,54
a4 grunty (wtym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 37972578,75 3802743735
b budynki. lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 62 877 227,66 64 340 465,84
¢ urzadzenia techniczne i maszyny 5211764821 57 655 849 30)
d  srodki transportu 2 349 058,60 3204 860,71
e inne srodki trwale 17 320 640,94 19 159 630,34
2 Srodki trwale w budowic 3 2758212,76 11 134 704,49
3 Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 17 544,00
111 Naleznosei dlugoterminowe 4 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od jednostek pozostalych 0,00 0,00]
IV Inwestycje dlugoterminowe 5 19 702 075,99 19 702 075,99|
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 19702 075,99 19 702 075,99
a  w jednostkach powigzanych 19 702 075,99 19 702 075,99
- udzialy lub akcje 1970207599 19 702 075,99
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00]
b w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V' Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2769 393,74 2 568 965,01
I Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 24 619 306,18 690 222,44
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 10 2 150 087,56 1 878 742,57
B AKTYWA OBROTOWE 128 227 214,88 101 098 762,91
1 Zapasy 8 69 098 986,26 44 409 386,20
1 Materialy 15489 446,39 15467 301,96
2 Polprodukty i produkty w toku 760 963,50 3534349
3 Produkty gotowe 5237801895 2839701191
4 Towary 470 557,42 304 303,84
5 Zaliczki na dostawy 0,00 205 425,00
Il Naleznosci krétkoterminowe 9 53 201 426,32 46 472 381,43
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 40 125,03 39 554,19
a  ztytulu dostaw 1 uslug, o okresie splaty: 40 125,03 39 554,19
- do 12 miesigcy 40 125,03 39 554,19
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b inne 0,00 0,00]
2 Naleznosci od pozostalych jednostek 53 161 301,29 46 432 827,24
a  ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 48724 756,01 43 180 383,76
- do 12 miesigcy 48 724 756,01 43 180 383,76
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00
b * tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 1621 61537 425 016,93
¢ inne 28149299] 2827 426,55
d  dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
11 Inwestycje krdtkoterminowe 3 551 370,92 9105 716,78,
1 Kriotkoterminowe aktywa finansowe 3 551 370,92 9 105 716,78,
a  w jednostkach powigzanych 6 2 830 000,00 5907 000,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00]
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 830 000,00 5907 000,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b w pozostalych jednostkach 6 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udziclone poizyczki 0,00 0,00]
- inne krotkoterminowe akiywa finansowe 0,00 0,00
¢ srodki pienigzne 1 innc aktywa pienigzne 721 370,92 3198 716,78
- srodki pienigzne w kasie 1 na rachunkach 721 370,92 3198 716,78
- inne $rodki pienigzne 0,00 0.00
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV Kritkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 10 2375431,38 1111 278,50
AKTYWA RAZEM 367 222 745,07 353 289 698,70




Libet S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Bilans
Pasywa
Lp. Tviut Nr Stan na Stan na
2 noty 31122013, 31.12.2012r,
A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 95 816 929,93 83 579 146,22
1 Kapital (fundusz) podstawowy 11 500 000,00 500 000,00
I Nalezne wplaty na Kapital podstawowy (wiclkosé ujemna) 0,00 0,00
111 Udzialy (akecje) wlasne (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
IV Kapital (fundusz) zapasowy 83079 146,22 74 814 012,16
vV Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VI Zysk (strata) netto 12 12 237 783,71 8 265 134,06
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 271 405 815,14 269 710 552,48
I Rezerwy na zobowigzania 11 309 624,16 11 315 844,01
I Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 24 10 655 359,72 10 703 133,70
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 13 286 399,44 262 278,31
- dlugoterminowa 128 103,41 99 357,31
- krotkoterminowa 158 296,03 162 921,00
3 Pozostale rezerwy 13 367 865,00 350 432,00
- dlugoterminowe 367 865,00 350 432,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania dlugoterminowe 14 69 900 000,00 75 000 000,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00]
2 Wobec pozostalych jednostek 69 900 000,00 75 000 000,00
a  kredyty 1 pozyczki 69 900 000,00 75 000 000,00,
bz tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢ inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d inne 0,00 0,00
111 Zobowigzania krotkoterminowe 89 032 640,25 73 038 448,74
I Wobec jednostek powigzanych 8 104 489,75 5 769 005,98
a  ztytulu dostaw 1 uslug. o okresie wymagalnosci: 14 278298975 769 005,98
- do 12 miesigey 278298975 769 005,98
- powyze) 12 miesigey 0,00 0,00
b inne 5321 500,00 5 000 000,00
2 Wobec pozostalych jednostek 80 436 002,21 66 896 309,22
a  kredyty 1 poiyczki 14 25738551 46 22 474 029,55
b 2 tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 14 0,00 0,00]
¢ inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d  ztytulu dostaw i uslug, o okresic wymagalnosci: 14 50 674 147,20 39 469 286,59
- do 12 miesigey 50 674 147,20 39 469 286,59
- powyzej 12 miesigey 0,00 0,00]
e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
I zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g ztytlu podatkow, cel. ubezpieczen i innych swiadczen 2979 768,60 3 166 500,86,
h 2 ytulu wynagrodzen 530,96 0,00
i inne 1 043 003,99 1 786 492,22
3 Fundusze specjalne 492 148,29 373 133,54
IV Rozliczenia migdzyokresowe 101 163 550,73 110 356 259,73
1 Ujemna wartos¢ firmy 100 795 296,04 110 006 088,04
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 16 368 254,69 350 171,69
- dlugoterminowe 167 751,70 190 025,85
- krotkoterminowe 200 502,99 160 145,84
PASYWA RAZEM 367 222 745,07 353 289 698,70
Spor=gdzil: Pawel Stempniak
Podpisy Czlonkow Zar=gdu:
A
!.,// A — A
Data: 20.03.2014r, \ £ ( 2
v
/
.'/



Libet S.A.

Rachunek zyskéw i strat - wersja poréwnawcza

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31 .12.2013r.

Lp. Tytul Nr Wykenanie za okres Wykonanie za okres
noty LOL-31.12.2013r. LOL-3112.2012r,
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 17 245 484 678,08 208 307 790,79
- odjednostek powigzanveh 339 305,93 371 461,92
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 220210 916,79 207 614 382,27
I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - wartosé dodatnia,

Zmnigjszenie - wartos¢ ujemna) 24 634 714,29 (1557 891,99)
I Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 539 347,42 471922,74
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 99 699,58 1779 377,77
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 233 324 407,21 203 844 834,72
I Amortyzacja 20957 771,01 18 314 758,09
Il Zuzycie materialow i energii 134 286 085,68 110 364 917,62
Il Uslugi obce 40974 028,13 35 655 220,80
IV Podatki i oplaty, w tym: 333933642 2 875778,34
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V' Wynagrodzenia 22565 914,06 24971 482,41
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadezenia 515148498 5560 280,86
VI Pozostale koszty rodzajowe 5730 336,44 5174 325,75
VIIL Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 319 450,49 928 070,85
C  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 12 160 270,87 4 462 956,07
D Pozostale przychody operacyjne 18 11 176 065,59 12 819 521,59
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 406 098,78
Il Dotacje 0,00 0,00]
Il Inne przychody operacyjne 11 176 065,59 1241342281
E  Pozostale koszty operacyjne 19 1710 454,27 2 088 436,30
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 174 763,18 0,00
Il Aktualizacja wartosei aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 1535 691,09 2088 436,30
F  Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 21 625 882,19 15 194 041,36
G Przychody finansowe 571 049,39 913 898,80,
I Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 36 814,46
- od jednostek powigzanyvch 0.00 36 814,46
I Odsetki, w tym: 20 571 049,39 806 519,07
- od jednostek powigzanych 265 622,33 309 264,48
NI Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00]
IV Aktualizacja wartoéei inwestycji 20 0,00 0,00
Vo Inne 20 0,00 70 565,27,
H  Koszty finansowe 7 558 149,59 7778 769,32
I Odsetki, w tym 21 6 989 847,97 7 136 100,97
- dla jednostek powigzanych 0,00 0.00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
I Akualizacja wartosei nwestycji 21 0,00 0,00]
IV Inne 21 568 301,62 642 668,35
I Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 14 638 781,99 8329 170,84,
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1. - JAL) 22 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (1+J) 14638 781,99 8329 170,84
L Podatek dochodowy 23,24 2 400 998,28 64 036,78
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
N__ Zysk (strata) netto (K-1-M) 12 237 783,71 8 265 134,06

Sporzgd=if: Pawel Stempniak

Podpisy Czlonkéw Zar-gdu

Data: 20.03.2014r.,




Libet S.A.

Zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wlasn v

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

[

Lp.

. Stan Kapitalu (funduszu) zag

Tyl
Kapital (fundusz) wlasny na poczitek okresu (BO)
korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

. Kapital (fundusz) wlasny na poczitek okresu (BO), po korektach

Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego

zwigkszenie (z tytulu)

wydania udzialow (emisji akeji)

podwyzszenie kapitalu

zmnigjszenie (z tytulu)

umorzenie udzialow (akeji)

Kapital (fundusz) podstawowy na koniee okresu

Naleine wplaty na kapital podstawe Wy na poczgtek okresu

- Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy

zwigkszenie (z tytulu)
zmnigjszenie (2 tytulu)

. Naleine wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akeje) wlasne na poczqtek okresu
zwigkszenie
Zmniejszenie

. Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu

Kapital (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu

- Zmiany kapitalu ( funduszu) ZAPASOWEED

zwigkszenie (z tytulu)

z podziatu zysku (ustawowo)

z podzialu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢)
podwyzszenie kapitalu

zmnigjszenie (z tytulu)

kosztow oferty publicznej

pokrycia straty

ego na k okresu
Kapital (fundusz) z akwualizacji wyeeny na poczqtek okresu

. Zmiany kapitalu ( funduszu) z aktualizacji wyceny

zwigkszenie (z tytulu)
zmnigjszenie (z tytulu)

. Kapital (fundusz) z akualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu

- Zmiany pozostalveh kapitalow (funduszy) rezerwowych

zwigkszenic (2 tytulu)
zmnigjszenie (z tytulu)

. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) 2 lat ubieglvch na poczqrek okresu

. Zysk 2 lat ubieglych na poczqtek okresu

korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci

. Zysk z lat ubieglyeh na poczqiek okresu, po korektach

zwigkszenie (z tytulu)

podzialu zysku z lat ubieglych
zmnigjszenie (2 tytulu)

przeznaczenie na kapital zapasowy
przeznaczenic na wyplate dywidendy
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

. Strata z lat ubieglyeh na poczqgtek okresu (-)

korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci
Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach
zwigkszenie (z tytulu)

przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia

zmnigjszenic (z tytutu)

: Strata 2 lat ubieglych na koniec okresu
. Zysk (strata) 7 lat ubieglych na koniec okresu

Wynik netto

zysk netto

strata netto (wielkos¢ ujemna)

odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna)

Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

1.01.-31.12.2013r, 1.01.-31.12.2012r.
83 579 146,22 95 314 012,16
0,00 0,00)
83 579 146,22 95 314 012,16
500 000,00 500 000,00
0,00 0,00
0,00 0,00|
0,00 0,004
0,00 0,00]
0,00 0,00
0,00 0,004
500 000,00 500 000,00
0,00 0,00
0,00 0,004
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00/
0,00 0,00
74 814 012,16 53871318,79
8265 134,06 20 942 693,37
8 265 134,06 20 942 693,37
0,00 0,00{
8265 134,06 20 942 693 37,
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,004
0,00 0,00
83 079 146,22 74814 012,16
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00f
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
8 265 134,06 40942 693,37
8265 134,06 40 942 693,37
0,00 0,00
8 265 134,06 40 942 693,37
0,00 0,00/
0,00 0,00
8265 134,06 40 942 693,37
8265 134,06 20 942 693,37
0.00 20 000 000,00|
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0.00 0,00
0,00 0,00f
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
12237 783,71 8 265 134,06
12 237 783.71 8 265 134,06
0,00 0,0
0,00 0,00
95 816 929,93 83 579 146,22
X 79 446 579,19

Sporzqdzil: Pawel Stempniak

Podpisy Czlonkéw Zar=adu




Libet S.A.

Raclunek przeplywow pienieinych

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Lp. Tyl

A Przeplywy Srodkéw pienicznych z dzialalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto

Il Korckty razem

I Amortyzacja

2 Zyski (straty) z Wtulu roznic kursowyeh

3 Odsetki 1 udzialy w zyskach (dywidendy)

4 Zysk (strata) z dzialalnosci 1'n\vc:al_\'c_\-'jnc_|'

5 Zmiana stanu rezerw

6 Zmiana stanu zapasow

7 Zmiana stanu naleznosci
8

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych

10 Inne korekty

I Przeplywy pienigzne netto z dzialalnogci operacyjnej (1£ I1)

B Przeplywy $rodkaw pienigznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I Wplywy

1 Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2 Zbycie nwestyeji w nicruchomosei oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Zaktywow finansowych, w lym:

a)  w jednostkach powigzanych

- odsetki

- splata udzielonych pozyezek

- dywidendy i udzialy w zyskach

b} w pozostalych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

odsetki

nne wplywy z aktywow finansowych

4 Inne wplywy inwestycyjne

I Wydatki

I Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych
2 Inwestyeje w nicruchomosci oraz warlosci niematerialne i prawne

3 Naaktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie aktywaow finansowych

b) w pozostalych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4 Inne wydatki mwestycyjne

a) - w jednostkach powigzanych

- udzielone pozyczki krotkoterminowe
I Przeplywy pienigine netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11)

C  Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

I Wplywy

Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akeji) 1 innych instrumentow Kapitalowych
oraz doplat do kapitatu

2 Kredyty i pozyezki

3 Emisja dluznych papicrow wartosciowych

4 Odsetki

5 Inne wphywy finansowe

Il Wydatki

I Nabyeie udzialow (akeji) whasnych

2 Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli

3 Inne, niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podzialu zysku
4 Splaty kredytow i pozyczek

3 Koszty emisji papierow wartosciowych

6 Zytulu innych zobowigzan finansowych

7 Platnosci zobowigzan z Wiulu uméw leasingu finansowego

8 Odsetki

9 Inne wydatki finansowe
I Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1-11)

D Przeplywy pienigzne netto, razem (AL B.HE£ C.HT)

E  Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu srodkow pienigznyeh z tytulu roznic kursowych
F  Srodki picnigzne na poczatek okresu

G Srodki pienicine na koniec okresy (F£D), w tym:

0 ograniczone] mozliwosci dvsponowania

LOL-31.12.2013

12 237 783,71
(1988 492,15)
20957 771,01
0,00

5567 105,58
158 279,56

(6 219,85)

(24 689 600,06)
(6 729 044,89)

13410 507,11

(1446 498,61)
(9210 792,00)
10 249 291,56

3453 293,33
110 671,00
0,00
334262233
334262233
265 622,33
3077 000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8511 724,75
851172475
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(5058 431,42)

4 452 740,35
0,00

445274035
0,00

0,00

0,00

12 120 946,35
0,00

0,00

0,00

6 300 000,00
0,00

0,00

0,00
582094635

(7 668 206,00)
(2 477 345,86)
(2 477 345,86)

3198 716,78 4534 646,4
721 370,92 3 198 716,7.
503 587,57 271 042,94

LOL-31.12.2012

8 265 134,0
18 734 414,67
18314 758,0

0,0

6410 784,03
(193519399

(316 734,11

718 545,04
21 539 174.89)

(17 720 374,35

8516 755,12
(16 793 300,05
26 999 548,7

5104 730,61
565 651,67
0,00
4 539 078,94
4 539 078,94
509 264,48
3993 000,0
368144
0,0
0,00
0,01
0,0
0,01
0,004
0,00
18 940 657,73
18 940 657,73
0,00
0,004
0,00
0,0
0,0
0,
0,0
0,0
0,00
0,00
(13 835 927,12

12 474 029,55
0,00

12 474 029,55
0,00
0,01
0,00
26 973 580,7
0,0
0,00
0,00
5000 000,00
0.00
0,00
0,0
6973 580,78
15 000 000,0
(14 499 551,23

(1 335 929,62)
(1335 929,62)

Sporzqd=il: Pawel Stempniak

Podpisy C=tonkow Zarzgdu:
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Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 3

Zmiany w stanie Srodkow trwalych w budowie w okresie od 1.01.2013 do 31.12.2013

Lp. Tytul Wartos¢
1 Bilans otwarcia 11134 704,49
2 Zwickszenia 3 366 656,19
a poniesione naklady inwestyeyjne 2960 452,43
b rozwigzanie odpisow aktualizujacych 0,00
¢ aktywowane réznice kursowe i odsetki od zobowiazan 0,00
d inne 406 203,76,
3  Zmniejszenia 11743 147,92
a  przekazanie na $rodki trwale 11674 466,13
b oddanic do uzytkowania nieruchomosci 0,00
¢ sprzedaz Srodkow trwalych w budowie (leasing zwrotny) 0.00
d spisanie zadan inwestycyjnych zaniechanych 43 035.77
_ dokonanie odpisu aktualizujacego warto$c $rodkow trwalych w
© budowie
I inne 25 646,02
4 Bilans zamKknigcia 2758 212,76

Nota Nr 4

Zmiany w stanie naletnosci diugoterminowych w okresie od 1.01.2013 do 31.12.2013

Nie dotyezy

Zmiany w stanie odpisow aktualizujacveh naleinosci dlugoterminowe w okresie od 1.01.2013 do 31.12.2013

Nie dotyczy



Libet S.A.

Nota Nr 5
Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowych

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Wartoéci 4 i : f 4
Lp. Tytul Nieruchomodci niematerialne ag:;il.:e:mmowc !:‘lnc mwc.?ty:je R:zem mwf,slycje
i prawne et ®

1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 19 702 075,99 0,00 19 702 075,99
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  zakup akcji /udzielenie pozyczki 0,00
b darowizna 0,00
¢ Przeszacowanie na kapital z

aktualizacji 0,00
d  przekwalifikowanie
¢ przekwalifikowanie
3 Zmnicjszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a splata pozyczki 0,00
b likwidacja
¢ trwala utrata wartosci
| przekwalifikowanic na
© keétkoterminowe 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00
" przeszacowanie na kapital z

aktualizaciji 0,00
4 Bilans zamKknigcia 0,00 0,00 19 702 075,99 0,00 19 702 075,99

Zmiana stanu dlugoterminowych aktywéw finansowych od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.

Inne papicry

Inne dlugoterminowe

Lp. Tytul Udzialy i akeje e Udzielone pozyczki aktywi flasidowe Razem
1 Bilans otwarcia 19 702 075,99 0,00 0,00 0,00 19 702 075,99
2 Zwickszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  zakup akgji /udziclenie pozyczki
b darowizna
¢ przeszacowanie na kapital z
d przekwalifikowanie
¢ przekwalifikowanic
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a sprzedaz
b splata pozyczki 0,00
¢ likwidacja
d trwala utrata wartosci
_ przekwalifikowanie na
¢ krétkoterminowe 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
. przeszacowanie na kapital z
: aktualizacji
4 Bilans zamknigcia 19 702 075,99 0,00 0,00 0,00 19 702 075,99
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Libet S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 6
Zmiana stanu krdtkoterminowych aktywiw Jinansowych od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.
- P Inne papiery : 2 . Inne krétkoterminowe
Lp. I'vtul Udzialy i nkeje artoleise Udziclone poiyczki akityvin Tisn s Razem
1 Bilans otwarcia 0,00 0,00 5907 000,00 0,00 5907 000,00
2 Zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a  zakup/udzielenie pozyezki
b cashpooling
¢ nalezne odsetki
d nalezne dyskonto
e odwrdcenie trwalej utraty wartosci
¢ przekwalifikowanie z
dlugoterminowych 0,00
3 Zmniejszenia 0,00 0,00 3077 000,00 0,00 3 077 000,00
a  sprzedaz
b splata pozycezki 0,00 0,00 3 077 000,00 0,00 3 077 000,00
¢ hkwidacja
d  spadek wartosci rynkowe)
¢ trwala utrata wartosci
f przekwalifikowanie
4 Bilans zamkniecia 0,00 0,00 2 830 000,00 0,00 2 830 000,00
wtym:
w jednostkach zaleznych 0,00 0,00 2 830 000,00 0,00 2 830 000,00
w jednostkach stowarzyszonych 0,00
w jednostkach wspolzaleznych 0,00
W pozostalych podmiotach 0,00
Nota Nr6 cd
Specyfikacia umow pozyezek udzielon el
Warto$é naleinosci ; " 1
3 % . . el Cagié Crgié Warunki oprocentowania Zabezpiecze
L Nazwa poiyczkobiorcy Rnotausivwny. |ua dzlenr;:!.llz.lﬂl.! krotkoterminowa  dlugoterminowa na dzien bilansowy nie splaty
I Libet 2000 Sp. z 0.0. 16 000 000,00 2 830 000,00 2 830 000,00 0,00 stale 5,77% brak
RAZEM 2 830 000,00 2 830 000,00 0,00 X




Libet S.A.

Nota Nr 7
Instrumenty finansowe - aktywa

Klasyfikacja aktywow do grup instrumentow

Nie dotyczy

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Wycena aktywow zaliczonych do instrumentéw finansowych

Nie dotyczy

Nota Nr 8

Zapasy wedlug okresow zalegania na 31.12.2013r,

Rodzaj zapasu (w wartodci brutto)

Lp. Okres zalegania w dniach Materialy Prodiligote D p:’:;::::::kz:u
1 0-90 733597039 29 274 287,85 58 118,58 760 963,50
2 90-180 4 509 824,98 6 552 745,05 117 064,50 0,00/
3 180-360 1671 947.64 2 843 378,67 45 064,02 0,00
4 powyzej 360 dni 988 517,79 2181 684,03 308 983,68 0,00
RAZEM w warto$ci brutto 14 506 260,80 40 852 095,60 529 230,78 760 963,50
Odchylenia od cen ewidencyjnych 983 185,59 11735923,35 58 673,36 0,00
odpisy aktualizujyce (warto$¢ ujemna) 0,00 (210 000,00) 0,00 0,00
RAZEM warto$¢ bilansowa 15 489 446,39 52 378 018,95 470 557,42 760 963,50
Zmiany w stanie odpiséw aktualizujgeych zapasy w okresie od 1.01.2013r. do 31.12.2013r.
Odpisy
1 Tytul Odpisy aktualizujgce  Odpisy aktualizujy Odpisy aktualizujgee ktualizujgce Razem odpisy
i Y materialy produkty gotowe towary pélprodukty i aktualizujgce zapasy
produkty w toku
1 Bilans otwarcia 0,00 210 000,00 0,00 0,00 210 000,00,
2 Zwigkszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
utworzenic odpisow aktualizujgeych w
a  korespondencii z pozostalymi kosztami
operacyjnymi 0,00
3 Zmnicjszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwigzanie odpisow aktualizujgeych
a  w korespondencji z pozostalymi
przychodami operacyjnymi 0,00
b wykorzystanic odpisow 0.00
4 Bilans zamknigcia 0,00 210 000,00 0,00 0,00 210 000,00
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Libet S.A.

Nota Nr 10

Inne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

-hum—-;

Tytul
Prowizja od kredytu Pekao
Uslugi konsultingowe / doradcze
Ekspozytory reklamowe
Leasing operacyjny - czynsz inicjalny

RAZEM

Stan na 31.12.2013r.
1113 962,59
427 583,00
507 000,00

101 541,97

2 150 087,56

Stan na 31.12.2012r.
407 262,62
569 800,00
760 050,00
141 629,95

1878 742,57

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Tytul

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Ustugi konsultingowe / doradcze
Leasing operacyjny - czynsz inicjalny
Prowizja od kredytu Pekao
Dzierzawy pozostate

Ubezpieczenia

Reklama / badania marketingowe
Uslugi informatyczne / strony www
Prenumeraty / Abonamenty
Ogloszenia

Ekspozytory

Ubrania robocze

Pozostale

Pozostale rozliczenia miedzyokresowe

RAZEM

Stan na 31.12.2013r.

2375 431,38
743 484,00
38 996,16
475 898,16
3 600,00

192 896,15
490 899,22
82 075,00

65 739.48

10 057,50
253 200,00
0,00

18 585,71
0,00

0,00

2 375 431,38

Stan na 31.12,2012r.

1111 278,50"
206 600,00
37 904,34
269 457,92
3 600,00
260 778,69|

0,00

0,00

53 352,31

26 235,24

253 350,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1111 278,50
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Libet S.A.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 13

Zmiany w stanie rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne

Lp. Tytul dlugoterminowe  Kkrétkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 99 357,31 162 921,00 262 278,31
2 Utworzenie rezerw (tytuly) 128 103,41 158 296,03 286 399,44

utworzenie rezerwy na $wiadczenia emerytalne i

a podobne 128 103,41 158 296,03 286 399,44
3 Rozwigzania rezerw (tytuly) 99 357,31 162 921,00 262 278,31
a niewykorzystana czesé 99 357,31 162 921,00 262 278,31
4 WyKorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Bilans zamkniecia 128 103,41 158 296,03 286 399,44

Zmiany w stanie pozostalych rezerw

Lp. Tytul dlugoterminowe  krétkoterminowe RAZEM
1 Bilans otwarcia 350 432,00 0,00 350 432,00
2 Utworzenie rezerw (tytuly) 367 865,00 0,00 367 865,00
a nagwarancje 367 865,00 0,00 367 865,00
b na rabaty, bonusy 0,00 0,00 0,00
3 Rozwigzania rezerw (tytuly) 350 432,00 0,00 350 432,00
a nagwarancje 350 432,00 0,00 350 432,00
b ma rabaty, bomusy 0,00 0,00 0,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 Bilans zamkniecia 367 865,00 0,00 367 865,00
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Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.
Nota Nr 15
Instrumenty finansowe zabezpieczajgce

I. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym. w tym dotyczace zabezpieczenia podstawowych rodzajow
planowanych transakcji oraz uprawdopodobnionych przyszlych zobowiazan (§ 41.1 Rozporzadzenia)

Nie dotvezy

2. Zabezpieczenie wartosei godziwej. przeplywow pienieznych lub udzialow w aktywach netto jednostek
zagranicznych (§ 41.2 Rozporzadzenia).

Nie dotyezy

3. Zabezpieczenie planowanej transakeji lub uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania (§ 41.3
Rozporzgdzenia).

Nie dotyezy

4. Zyski lub straty z wyceny instrumentow zabezpieczajgeych. zardwno bedacych pochodnymi instrumentami
finansowymi jak i aktywami lub zobowigzaniami o innym charakterze. w przypadku zabezpieczania przeplywow
pienigznych odniesione na kapital (fundusz) zapasowy.

Nie dotyczy



Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 16
Inne rozliczenia migdzyokresowe

Lp. Tytul Stan na Stan na
31.12.2013r. 31.12.2012r.

1 Dlugoterminowe 167 751,70 190 025,85
- srodki trwale otrzymane nieodplatnic 167 751,70 190 025.85
2 Krotkoterminowe 200 502,99 160 145,84
przychody przysziych okresow (zaliczki) 178 228.85 137 871,69

- Srodki trwale otrzymane nicodplatnie 22274.14 22 274,15
RAZEM 368 254,69 350 171,69

Zobowiqzania warunkowe

Nie dotyczy

Wykaz zobowiqzaii pozabilansowych zabezpieczonych na majgtku Spolki (ze wskazaniem Jjego rodzaju)

Nie dotyczy



Libet S.A.

Nota Nr 17

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialéw - struktura rzeczowa

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2013r. 1.01.-31.12.2012r.
Przychody netto ze sprzedaiy produktow (struktura
! rzeczowa - rodzaje dziatalnosci), w tym: 220210916,79 207 614 382,27
- sprzedaz wyrobéw gotowych 216 541 778,12 198 981 516,44
- sprzedaz uslug 3669 138,67 8 632 865,83
) Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw
©  (struktura rzeczowa - rodzaje dzialalnosci), w tym: 99 699,58 1779377,77
- towary (8311,48) 1520 178,82
- materialy 108 011,06 259 198,95
RAZEM 220 310 616,37 209 393 760,04

Przychody netto ze sprzedaiy produktéw, towaréw i materiatéw - struktura terytorialna

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2013r. 1.01.-31.12.2012r.
a Przychody netto ze sprzedaiy produktow 220210916,79 207 614 382,27
- kraj 220 193 709,60 207 614 382,27
- eksport 17 207,19 0,00
b Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materialow 99 699,58 177937777
- kraj 99 695,56 1779 377,77
- eksport 4,02 0,00

RAZEM 220310 616,37 209 393 760,04




Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 18

Pozostale przychody operacyjne

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2013r.  1.01.-31.12.2012r.
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0,00 406 098,78
a  srodkow trwalych i érodkow trwatych w budowie 0,00 406 098,78
b wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
¢ inwestycji 0,00 0,00
2 Dotacje 0,00 0,00
3 Pozostale, w tym: 11176 065,59 12 413 422,81
a rozwiazanie rezerw i odpiséw pozostalych 457 989,31 139 447,00
b rozwiazanie odpisow aktualizujacych naleznosci 53 357,00 429 922,52
¢ rozwiazanie odpisow aktualizujgcych zapasy 0,00 0,00
d odszkodowania 747 458,22 412 273,15
¢ zwrot kosztow sadowych 126 383,42 116 169,69
' spisane zobowigzania 538,25 75 416,26
g Tr0Znice inwentaryzacyjne 856748 22 896,63
h VAT - ulga na zte dlugi 330 389,66 246 867,05
i rozwiazanie rezerw na urlopy wypoczynkowe 154 721,00 214 614,22
] rozwiazanie odpisu aktualizujacego na ST 16 483,62 1521 452,14
k inne 69 385,63 23 572,15
I odpis - ujemna wartos¢ firmy 9210 792,00 9210 792,00

RAZEM 11 176 065,59 12 819 521,59

Nota Nr 19

Pozostale koszty operacyjne

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2013r. ' 1.01.-31.12.2012r.
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 174 763,18 0,00
a  srodkow trwalych i érodkow trwalych w budowie 174 763,18 0,00
b wartodci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
¢ inwestycji niefinansowych 0,00 0,00
2 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
a srodkow trwalych i srodkow trwalych w budowie 0,00 0,00
b gwarancje 0.00 0,00
¢ wyroby gotowe 0,00 0,00
d naleznosci 0,00 0,00
€ zapasow 0,00 0,00
3 Pozostale, w tym: 1 535 691,09 2 088 436,30
4 utworzenie rezerw pozostalych 732 815,37 154 721,00
b darowizny 9 000,00 64 159,51
¢ spisane naleznosci 32 888,55 6 067,84
d koszty sadowe i egzekucyjne 180 200,36 196 011,55
€ roznice inwentaryzacyjne, niedobory 256547 86 137,27
f likwidacja wyrobow gotowych (zgruzowanie) 151 021,80 323 757,12
g Kary, grzywny, odszkodowania 1 775,00 53 419,69
h rezerwa na gwarancje 367 865,00 0,00
i pozostale 57 559,54 1204 162,32

RAZEM 1710 454,27 2 088 436,30




Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 20
Przychody finansowe - odsetki za 2013 rok

Przychody z odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj aktywu Odsetki naliczone i Odsetki naliczone lecz nie zrcalizowan’c .
zrealizowane do 3 miesigey 0“_3 qﬂ & pmt'y):cj =
miesigey miesigey

I Dluzne instrumenty finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od aknywow objetvel odpisem

aktualizujgeym 0.00 0,00 0,00 0.00

2 Udziclone pozyczki 265 622,33 0,00 0,00 0,00
w tym odsetki od akiywow objetych odpisem

aktualizujgeym 0.00 0,00 0,00 0,00

3 Naleznosci 303 277,72 0,00 0,00 0,00
w v odsetki od aktywow objetych odpisem

aktualizufgeym 2,00 0,00 0.00 0,00

4 Srodki picniezne 214934 0,00 0,00 0,00
w v odsetki od aknnwow objetveh odpisem

aktualizuggeym 0.00 0.00 0,00 0.00

5 Innc aktywa 0.00 0,00 0,00 0,00
w lym odsetki od aktywow objetyeh odpisem

aktualizujgeym 0,00 0.00 2,00 0,00

RAZEM 571 049,39 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartosci inwestycji

Nie dotyezy

Inne przychody finansowe

Lp. Tytul 1L.01.-31.12.2013r.  1.01.-31.12.2012r.
1 Rozwigzanic rezerw, z tytulu: 0,00 0,00
a -

2 Pozostale, w tym: 0,00 70 565,27,
” odwrocenie odpisow aktualizujacych odsetki od
naleznosci 0,00 0,00
b nadwyzka dodatnich roznic kursowych nad
ujemnymi w tym: 0,00 70 565,27
dodatnie réznice kursowe =realizowane = br, 0.00 223 099,77
ujemne roznice kursowe zrealizowane = br. 000 (181 835,57)
dodatnie roznice kursowe zrealizowane = lat
ubieglych 0.00 0.00
ujemne roznice kursowe srealizowane = lat
ubieglveh 0,00 0.00
dodatnie réznice kursowe niezrealizowane = wyceny 0.00 6 078,46
wjemne roznice kursowe niezrealizowane = wyceny 0.00 23 222,61
€ spreedane wiersytelnosi 0.00 0,00
RAZEM 0,00 70 565,27




Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12,2013r.
Nota Nr 21
Koszty finansowe - odsetki za 2013 rok
Koszty z tytulu odsetek w danym roku obrotowym
Lp. Rodzaj zobowigzania Odsetki naliczone i Odsetki naliczone lecz nie Zipacons -
. . od 3 do 12 powyiej 12
zaplacone do 3 miesigcy B o
miesigey miesigey
I Zobowigzania przeznaczone do obrotu 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Pozostale zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 6978 066,41 11 781,56 0,00 0,00
kredvty i pozvezki 3820 946,35 1178156 0,00 0,00
dluzne papiery wartosciowe 0.00 0,00 0.00 0.00
zobowigzania finansowe inne 0.00 0,00 0,00 0.00
zobowiqzania = tytulu dostaw i ustug 504 363,98 0.00 0.00 0,00
inne zobowigzania krétkoterminowe 652 756,08 0,00 0.00 0,00
3 Diugoterminowe zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0.00
kredviy i pozyezki 0.00 0,00 0.00 0,00
dluzne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0.00 0,00
zobowigzania finansowe inne 0.00 .00 .00 .00
4 Innc pasywa 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 6978 066,41 11 781,56 0,00 0,00

Aktualizacja wartosci inwestycji

Nie dotyezy

Inne koszty finansowe

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2013r.  1.01.-31.12.2012r.
I Utworzenie rezerw, z tytulu: 0,00 0,00
a - 0,00 0,00
2 Pozostale, w tym: 568 301,62 642 668,35
a  odpisy aktualizujace odsctki od nalesnosci 0,00 0,00
b nadwyzka ujemnych roznic kursowych nad

dodatnimi - w tym: 1 060,59 0,00
dodatnie roznice kursowe zrealizowane = br. (72 069,24) 0,00
ujemne roznice kursowe zrealizowane = br. 87 683,32 0.00
dodatnie roznice kursowe niezrealizowane = br. (21 402,97) 0,00
ujemne roznice kursowe niezrealizowane = br. 6 849,48 0.00
dadatnie réznice kursowe niezrealizowane - wyceny 0,00 0,00
wemne raznice kursowe niezrealizowane = wyceny 0,00 0.00

¢ prowizja od kredytu 567 241,03 642 668,35
d  koszty oferty publiczngj 0,00 0,00
¢ pozostale 0,00 0,00
RAZEM 568 301,62 642 668,35

Nota Nr 22

Zyski i straty nadzwyczajne

Zyski nadzwyczajne

Nie dotyczy

Straty nadzwyczajne

Nie dotvezy



Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Libet S.A.
Nota Nr 23
Podatek dochodowy
Lp. Tytul
1 Zysk brutto
2 Koszty nie uznawane za koszty uzyskania przychodu
koszty operacyjne
a  PFRON
b inne koszty rodzajowe
¢ ulworzenie rezerwy na wynagrodzenia
d Skladki ZUS pracodawey za miesiac X1, X112013
¢ pozostale
f rezerwy na koszty biezace
pozostale koszty operacyjne
a  utworzenie odpisow aktualizujacych (palety, wyroby, §T, gwarancjc)
b darowizny
¢ utworzenie rezerwy na naleznosci
d niedobory
¢ drobne zaokraglenia
[ spisane naleznosci
g utworzenie rezerwy na urlopy
h  utworzenie rezerwy na jubileusze i odprawy
1 utworzenie rezerwy na rabaty
J  kary.odszkodowania
k korckta VAT z tytulu ulgi na zle dlugi
1 inne koszty NKUP
koszty finansowe
a utworzenic odpisow aktualizujacych odsetki od naleznosci
b aktualizacja wartosci inwestycji
¢ ujemne roznice kursowe NKUP
d naliczone odsetki od kredytow i pozyczek
e odsctki od zobowigzan budzetowych
{ odsetki pozosiale - wycena
¢ koszty oferty publicznej
h inne
inne
a
3 Przychody nie bedgce przychodami do opodatkowania
przychody operacyjne
a naliczone kary za niczrealizowane dostawy
pozostale przychody operacyjne
a  rozwiazanie rezerwy na opakowania
b rozwiazanie odpisow aktualizacyjnych na wyroby, towary, surowce
¢ rozwiazanie rezerw odpis.aktualizzmajatek trwaty
d rozwiazanie rezerw na naleznosei
¢ rozwiazanie rezerw na urlopy/premic
{  rozwiazanie rezerwy na jublieusze 1 odprawy
g  Tozwiazanic rezerwy na gwarancje
h rozwiazanie rezerwy na wynagrodzenia
i VAT -ulga na zle dlugi
j  amortyzacja ujemnej wartosc firmy
k drobne zaokraglenia
I pozostale przychody NPO
przychody finansowe
a rozwiazanie odpisow aktualizujacych odsetki od naleznosci
b dodatnie roznice kursowe NPO
¢ odsetki naliczone od pozyezki - niewyplacone
d naliczone odsetki z wyceny nie zaplacone
¢ pozostale NPO wyecena IRS

Warto§¢

14 638 781,99
3343 070,10
1 649 265,70

198 261,00
718 195,89
0,00

706 808,81
0,00

26 000,00

1260 779,10
367 865,00
9 000,00
446 415,93
0,00

42,19

32 888,55
152 645,75
133 753,69
0,00

1 775,00
14 377,66
102 015,33

43302530
0,00

0,00
937691
11 781,56
90 366,83
0,00

0,00

321 500,00
0,00

0,00

10 820 060,66
573 952,14
573 952,14

10 224 695,29
0,00

0.00

16 483,62

53 357,00
154 721,00
107 557,31
350 432,00
0,00

330 389.66
9210 792,00
909,75

52,95

2141323
0,00
2141323
0,00
0,00
0,00



Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.201 3r.

4 Inne zmiany podstawy opodatkowania 5 353 239,05
a strata z lat ubicglych (739 458,00)
b Skladki ZUS pracodawca z 2012, plaine w 2013 (716 107,94)
¢ wykorzystanie rezerwy na Koszty biezace 2012 (60 270,01)
d wykorzystane rezerwy na wynagrodzenia 0,00
¢ wykorzystane rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0,00
f  wykorzystane rezerwy na urlopy 0,00
¢ darowizny odliczane od dochodu 0,00
h  odsetki naliczone od pozyczki 2012, zaplacone 2013 0,00
i odsetki od kredytu 2012, zaplacone 2013 0,00
j  roznica pomigdzy amortyzacja bilansowsq i podatkowa 6 869 075,00
k roznica micdzy bilansowa i podatkowa wartoscig zapasow 0,00
| réznica migdzy bilansowym i podatkowym wynikiem ze zbycia aktywow niefinansowych 0,00
5 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 12 515 031,00
6 Podatek dochodowy 2 377 856,00
7 Przypisy kontroli skarbowych
82 Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego - warto$¢ brutto 70 916,26
8b Zmiana stanu aktywa z tytulu podatku odroczonego - odpis aktualizujgcy 0,00
8c Zmiana stanu rezerwy na podatku odroczonym -47 773,98
9 Razem podatek dochodowy wykazany w RZiS 2 400 998,28




FH'TIT 069 81'90€ 619 npepod npnAl Z MOMAINE 031U JFOLIEM
00°0 00°0 emAne psopaem Loklnzienpie sidpo
PP TIT 069 X 1L°6FL TE9 € 81°90€ 619 9T'90€ 65T € IWAZVH
0070 %061 00°0 000 %61 00°0 e
000 000 00'0 00'0 Ausvpm pondoy vu yofuolsaupo ¢
¥0'+66 08T %01 00916 8LF 1 T0'Ler Ovl %61 00°85t 6EL (Zrozerie !
- 10° 10 S21y0 BZ BIRNS) AMOpoydop yarepod

157090 9€1 %01 F6'LO1 9I1L L9°e6T vl %61 18°808 90L fomepoorad g7 4
96't1T 911 %61 1€°01LT19 FT0OIE ¥T %61 PH 9T +€9 aluriems 1 BlURZEIMOGOZ BU AMI9ZD1 5
0E IS 1T %61 10°0LT 09 00°0F6 %61 00°000 9T YORIURZEIMOQOZ BU SWIALG INY }
SE'06S 69 %61 T0°€9T 99¢€ 6F'878 78 %61 00°1LS 9%t (ami]diba) amouIULIONIONY 1S0UZARL D
000 %61 00°0 00°€80 19 %61 00°00§ 1T€ ApuapimAp fpuooeidimatu po 1yjaspo  p
000 %61 000 0070 %61 00’0 Aemoy -
00°006 6€ %61 00°000 01T 00°006 6€ %61 00°000 01T anor08 Anynpoid Kulfoezieniye sidpo - -
000 %61 0070 000 %61 00°0 Apeuarew fulfoezieniye sidpo -
007006 6¢ %61 007000 01T 007006 6& %61 007000 01T Asedez o
00°0 %61 00°0 00°0 %61 000 sidpo - 2IMOPNg AL A[RMI] 1IYPOIS
8T'118 €€ %61 £1'08F 881 9L'1Eh 6T %61 10°406 PS1 sidpo - a[esa 1yposs e
PPTIT 069 IL'6FL TS9E 81905 619 97'90S 65 § Amosupulf yuuds vu yosuolsanipg |

ZITIIE mpiepod ByMEs  ATIOTTIIE BU UmS SENTTIIE mpepod fues EL0TTIE BY uEls T — -

wu mypepod nmid) z ey

famonshzad Diuzos womy

vu nyjepod npmicy z eMAYY

famonslazad LHiuzos momy

JEL0Z°ZLLE - TL0°L Sa10 BZ amOsUBUl Bluepzomelds

oSamopoioop nyippod 05a102204po NENIAY 2 DALYy

PT AN EION

V'S iean



UELOZ'ZLILE - 11O’} Sanjo BZ amosueUl sjuepzomelds

00°0
00°0
00°0
00°0
000
00°0
00°0
000
00°0
00°0
00'0
00°0

000
000
000
00°0
000
0070

81'90€ 619
00°0
00°0
000
00°0
000
00°0
00°0
89'4¢

TH'8ET v8
8T +8
TH8ET 8
FFTIT 069
0Nnaq I5opIe AL

BIIIUNWRZ SUB[Ig

eluazakjod a1uazoijzos

osaokmziemye nsidpo erueztimzos
npmers Auenuz njms) z epyaloy

MOMAINE d1UBZRIMZOI

twegendey z 1huspuodsaloy m
odatmzienye nsidpo vlueziimzos
yues Auenwz npmAl z eiyaloy

MOMAINE JIUBZRIMZOI

wAMOSURUY WAIYIUAM Z 1fouapuodsaloy m
eluazsdhiuwy

BIuazakjod watuazaljzol z 1buapuodsasoy m

oBaskMmziemye nsidpo atuaziomin
MOMAINE 1udZIoMIN

nueeydey z ibuapuodsaloy m
oSaskMmzifeniye nsidpo atusziomn
MOMAINR 21UAZIOMIN

wAnosueLl WaIYIuAM z 1fhuapuodsaloy m

BIUIZSYIIMZ
BIMIRA0 SUR[g

may

Lar TN 1

£+ ]

-Q.~

HELOTTI IS Op €107 10°10 PO 08amopoydop mywpod 05au02204p0 mpny) 2 MOMATYD 21UDIS M Supnuy

RASRELN



0L'EET £0L 01 TL'6SE SS9 01 nyiepod npnik) Z MQMAJHE 019U J5011EM]
000 00'0 Aadazaa soriem Lotlnzijenyye sidpo
OL'EET £0L 01 X SO'TBT TEE9S  TL'6SE SS9 01 X €908 080 9% WAZVH
00°0 %61 00°0 00°0 %61 00°0 B
00'0 00'0 000 00'0 Ausopt podny v yosfueisaupo 7
00°0 %061 00°0 00°0 %61 {JENO[ PO IY125p0 2UOZIIBU D
0L €E1 €0L 01 %61 €9°TRT TEE 9¢ TL6SE SS9 01 %61 £9°0t8 080 9¢ famoyizpod po ezsziu emosue|lq efezduowe  q
00°0 %61 00°0 00°0 %61 00°0 ‘00 z7dg 0007 MAQIT BIp zodzod e
PO I§125PO - 2MOUTLLAIOY101Y dDAIsaMu
OL'EEL £0L 01 $9'78C IEE 98 L6856 55901 £9°0r8 080 98 dmosupuif yuudo ou yoduolsampg 1
10T IE B mpepod ymEs  IZIOTTITIE BU UES Sel0TTINIE Fu mypepod myues HEIOTTITIE Bu uEs h o
nyjepod nnAl Z Bsmaazay famoiasfozad £21u704 EIOMY] myiepod ninik) z emIazay fomopplrad opei wjoul yaAmopasiazad auzoa yoymepop sy d
oSamopoiyoop nympod 0821102004p0 NP 2 DMLY
00°916 8LF 1
L10T F10T-€10T 00916 8LF 1 7107 jo1 ez emoyiepod elens -
lasoyjepod Aled)s
A)e4)S BIUIZINZ0A  BIUIZII|ZOI S2.0 BIOMY BMZEN
yo.1 AujewsAsyew AuemApimazad

I610Z°ZL°LE - L0} S8J40 BZ amOsueUl aluepzomelds

yodmoyppod ppais DIUDZIN204 (52.04()

RASREER



ICL0Z'ZLLE - L0’ L Sejo ez amosueul sjuepzomelds

TL'65E 559 01

00°0
000

86 ELLLY
B6'ELL LY
B6'ELL LY
00°0

00’0

00°0

00'0

OL'EET €0L 01
0JINIq PSOLIBAY

EIDIIIY WRZ SUE]ig
eiuszabjod watuazal[zos z 1duapuodsaioy m

IyMEIS AUBIUZ NJNIAY Z 814210y
AMI2Z21 dIURZRIMZOI
nuejendey z tbuapuodsaloy m
AMIIZAI 12S0LIEAL B1YD10Y
1ymels AuRiUzZ nnid) z epaloy
AAVIDZD1 AIUBZRIANZOI
wAsmosuruly WarjiuAm z ibuapuodsaioy m
eruazshiuwy
viuazaijod 21uaz01(z01
AMIDZAL DIUDZIOMIN
nuependey z ibuapuodsaioy m
AMI2ZAI AIIZIONIN
wimosupuy waryiuds 7 ibuapuodsaioy s
BIUAZSY M
BIABMI0 SUR[IY
AL

AETOTTI'IE Op €107 10°] PO 052102004p0 mywpod npmid) 2 sda2al Junis s Suniuz

V'S iean



Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 25

Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dzialalnosci zaniechanej w roku obrotowym
lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Nie dotyvezy

Nota Nr 26
Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie
Laczna warto$¢ naktadéw na srodki trwale w budowie 2960 452,43
w tym:
- odsetki skapitalizowane
- roznice kursowe skapitalizowane -4 456,59
Nota Nr 27

Naklady na niefinansowe aktywa

Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa trwale

Lp. Tytul _pflllicsione W . plano.wzfne-da
’ biezgeym okresie poniesienia
1 Naklady na niefinansowe aktywa trwale 2960 452,43 4965 500,00
a W tym na ochrong $rodowiska 0,00 132 500,00
Nota Nr 28
Kursy przyjete do wyceny aktywow i pasywéw w walutach obcych
Lp. Tytul 31.12.2013 31.12.2012
I kurs EUR/PLN 4,1472 4,0882
2 kurs CZK/PLN S 0,1630

Do wyceny transakcji ujetych w rachunku zyskéw i strat zastosowano kursy wymiany walut
obowigzujace na dzien dokonania transakeji zgodnie z zasadami opisanymi we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego



Libet S.A.

Nota Nr 29
Objasnienia do rachunku przeplywow pienieinych

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Objasnienie struktury $rodkéw pienieznych przyjetych do rachunku przeplywaow pienigznych, jesli rozni si¢ ona od ich struktury
przyjetej do bilansu. W szczegolnoscei nalezy poda¢ wartosci przyjete za ekwiwalenty srodkow pienig¢znych,

Lp. Tytul 1.01.-31.12.2013r. 1.01.-31.12.2012r.
Srodki pieni¢zne 721 370,92 3198 716,78
I Srodki pieni¢zne w banku 721 370,92 3198 716,78
2 Srodki picnigzne w kasie 0.00 0,00
3 Lokaty bankowe 0,00 0,00
4 Inne $rodki pienigzne 0,00 0.00
Ekwiwalenty $rodkéw pienieznych 0,00 0,00
I - 0.00 0,00
RAZEM 721 370,92 3 198 716,78

Wyjasnienic przyczyn znaczgeych réznic pomigdzy zmianami stanu nicktérych pozycji w bil
wyk

1zanymi w rachunku przeplywow pienigznych

ansie oraz zmianami tych samych pozycji

7

Lp.

Tytul
Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych wykazane w rachunku
przeplywow pienigznych wynikaja z nastepujgcych pozycji
- zrealizowane roznice kursowe od kredytow i pozyczek

Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) skladajy sie z:
- odsetki zaplacone od udzielonych pozyczek

- odsetki zaplacone od kredytow

- dywidendy otrzymane

- odsetki naliczone od udzielonych pozyezek

- odsetki naliczone od kredytéw i pozyezek

- odsetki naliczone od kredytéw i pozyczek

Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej wynika z:

- zysK (strata) ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych

- aktualizacja wartosci rzeczowych aktywow trwalych

Zmiana nalezno$ci wynika z nastepujacych pozycji:
bilansowa zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow, wynika z nastepujacych pozycji:

bilansowa zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych

korekta o zmiang stanu kredytow

korekta o zmiang stanu zobowigzan 7 tytulu nabycia rzeczowych aktywow
trwalych

Na warto$é¢ pozycji "Zmiana stanu roliczen miedzyokresowych"
skladajg sig:
bilansowa zmiana RMK

Na warto$¢ pozycji "inne korekty" skladaja sie:
odpis ujemnej wartosei firmy

- zmiana przezentacji form produkevinyeh - BO 2012

1.01.-31.12.2013r.

0,00
0.00

5567 105,58
(265 622,33)
5 820 946.35

0.00

11 781,56

158 279,56
158 279.56
0,00

(6 729 044,89)
(6 729 044,89)

13 410 507,11

15994 191.51
(3264 521.91)

680 837,51

(1446 498,61)
(1446 498.61)

(9 210 792,00)
(9 210 792,00)

1.01.-31.12.2012r,

(17 720 374,35)

(3 952 092,09)
(17457 311.,74)

3689 029,48

8 516 755,12
8516 755,12
(16 793 300,05)

(9210 792,00)
(7 582 508.05




Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 30
Zatrudnienie

Informacje o przecigtnym w roku obrotowym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Lp. Wyszczegodlnienie Razem liceln
zatrudnionych (osoby)
Pracownicy ogolem, z tego: 428
na stanowiskach roboczych 277
umystowi 151
Nota Nr 31

Wynagrodzenia czlonkow organéw nadzorczych

Informacje o wynagrodzeniach, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplaconych lub naleznych osobom
wehodzacym w skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych Spotek hand lowych (dla kazdej grupy osobno).

Zarzad Spolki 2131 354,58"
Rada Nadzorcza 302619,15
Nota Nr 32

Informacje o pozyczkach udzielonych osobom wchodzgcym w sklad organdw
zarzqdzajqcych i nadzorujgcych

Informacje o pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w skiad

organow zarzadzajacych i nadzorujacych spotek handlowych (dla kazdej grupy osobno) ze wskazaniem warunkéw
oprocentowania i terminow splaty.

'Zarz:}d Spolki nie wystepuje
Rada Nadzorcza nie wystepuje

Opis warunkow zawartych umow:

Nota Nr 33
Informacje o znaczqcych zdarzeniach dotyczqcych lat ubieglych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym roku obrotowego.

Nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegltych.

Nota Nr 34
Informacje o znaczqcych zdarzeniach , jakie nastgpily po dniu bilansowym , a nie
uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywaé na sprawozdanie finansowe.



Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 35
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci w roku obrotowym

W roku obrotowym nie dokonano zmian polityki rachunkowosci, metod wyceny
oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

Nota Nr 36
Poréownywalnos¢ danych finansowych

Wszystkie dane liczbowe zapewniajg porownywalnosé¢ danych sprawozdania finansowego za rok poprzedzajacy ze
sprawozdaniem za rok obrotowy.

Nota Nr 37
Informacje o wspolnych przedsigwzigciach, ktére nie podlegajq konsolidacji, w tym:

Wspolne przedsigwzigcia, ktore nie podlegaja konsolidacji nie wystepuja.
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Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Nota Nr 39
Informacje o jednostkach wytgczonych z konsolidacji

Nie dotyezy
Nota Nr 40
Informacja na temat polgczenia spolek

Nie dotvezy
Nota Nr 41

Mozliwosé¢ kontynuacji dziatalnosci

W ocenie Zarzqdu Spotki nie wystepuja preestanki o wystgpieniu mozliwosci zaprzestania kontynuacji dzialalnosci,

Nota Nr 42

Wszystkie zdarzenia i informacje dotyezqee sviuacji finansowej, majatkowej oraz wyniku finansowego Spotki

zostaly wymienione w sprawozdaniu Sfinansowym.
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Libet S.A. Sprawozdanie finansowe za okres 1.01. - 31.12.2013r.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

|. Wprowadzenie od str. 1 do 8

. Bilans od str. 9 do 10

. Rachunek zyskow i strat na str.11

. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym na str.12

. Rachunek przeplywow pienigznych na str.13

. Dodatkowe informacje i objasnienia od str.14 do 49
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Sprawozdanie finansowe przedstawil Zarzad Spotki

1. Thomas Lehmann Prezes Zarzadu

2. Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu

Sporzadzono:

Wroclaw, dnia 20 marca 2014 r.
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INFORMACJE O DZIALALNOSCI SPOLKI
1.1. Podstawowe informacje o Spotce

Poprzednik prawny Spétki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka™), spotka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A) zostala utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notariainej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska,
Spolka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, pl. Pilsudskiego 1, Polska,

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzila dziatalnosci
gospodarczej, nie byla jednostka dominujacq grupy kapitalowej, ani nie posiadata inwestycji kapitalowych w innych
podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta
100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstancow Slaskich 5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16
listopada 1996 roku przed notariuszem Hanna Olszewska w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1 996). Na dzien nabycia
Libet S.A. posiadal 100% udzialow w Libet 2000 Sp. zo.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano polaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art, 492 § 1 kodeksu Spolek
Handlowych poprzez przejecie majatku spolki przejmowanej (Libet S.A.) przez spolke przejmujaca (Cydia Sp. z 0.0.).
Polaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14
grudnia 2012 roku zostat przeksztalcony w spotke akeyjng dzialajacego pod firma Libet S.A. (dalej ,Emitent").

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskal dopuszczenie Zarzadu Gieldy Papierow Warto$ciowych w Warszawie do
obrotu gieldowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowal na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spolki na dzie sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest przedstawiony
w punkcie 1.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym
dla Wroclawia-Fabrycznej, VI Wydziaf Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku, takze zawiera
dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych a takZe warunkow uznawania za réwnowazne

informacji wymaganych przepisami prawa parstwa niebedacego parnstwem czlonkowskim.

1.2. Produkty i ustugi

Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materialow nawierzchniowych

produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkly oferowane sq w trzech segmentach:

- segment premium

- segment standardowy

- segment przemyslowy.

Produkty z segmentu premium adresowane sq do najbardziej wymagajacych klientow. Sg to najwyzszej jakosci materialy
nawierzchniowe, takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), plyty tarasowe (linia Impressio) oraz piyty
Z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produkiow z segmentu premium sg w przewazajgcej wigkszosci klienci



indywidualni. Ta grupa odbiorcow jest w stanie zaplacic wyzsza ceng za produkty z segmentu premium niz za
standardowg kostke brukowa, aby zabudowaé otoczenie swoich domostw materialami o wysokich wilasciwosciach
jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupg odbiorcow produktéw z segmentu premium sa rowniez klienci komercyjni
(np. centra handlowe) oraz deweloperzy, ktorzy wykorzystuja produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy
terenow wokof swoich obiektow (np. skwery, ogrody, tereny wokot centrow handlowych). Produkty z segmentu standard
adresowane sa do klientow, ktérzy cenig sobie jakos¢ oferowanych produktéw, ale jednoczesnie bardzo waznym
czynnikiem przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy malej architektury. Odbiorcami produktow z segmentu standard sg
zarowno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty z segmentu standard sfuzg
np. do tworzenia parkingow, chodnikow, skwerow, a takze nawierzchni przy obiektach uzytecznosci publicznej oraz
domach. W ramach segmentu przemyslowego produkowane sq betonowe kostki brukowe, plyty chodnikowe, krawezniki
betonowe, plyty azurowe oraz korytka $ciekowe. Odbiorcami produktow z segmentu przemystowego sa prawie wylacznie
jednostki samorzadu terytorialnego oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy

chodnikow, poboczy, terenow wokét drég, parkingow.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajacej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym. W IV kw. Spélka rozpoczela sprzedaz
produktow réwniez na rynku slowackim oraz czeskim, jednak skala dzialainosci na tych rynkach
W porownaniu do sprzedazy ogolem jest marginalna.

1.4. Jednostki powigzane i inwestycje kapitatlowe
Spotka jest jednostka dominujgca wobec dwach spolek:

(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. - 100% udzialu w kapitale zakladowym,
(2) Bauma Brick. - 100% udzialu w kapitale zakltadowym.

Spotka dominujgca oraz spotki zalezne tworza Gru pe Kapitalowa Libet S.A. Sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Libet S.A. zostalo opublikowane rownoczesnie z niniejszym sprawozdaniem.

1.5. Istotne wydarzenia

Rok 2013, podobnie jak poprzedni, nie byt dla producentow materialow budowlanych latwy. Sprzedaz w pierwszym
kwartale zostala powaznie wyhamowana przez dlugo utrzymujace sie ujemne temperatury. Na trudne warunki
w pierwszej polowie roku wskazujg rowniez odczyty podstawowych wskaznikow makroekonomicznych. Od stycznia
do czerwca obserwowalismy glebokie spadki produkeji budowlano-montazowej. Ich tempo wyhamowalo dopiero
w lipcu, natomiast jedyny wynik dodatni odnotowany zostat w grudniu. Stabg koniunkture w pierwszej polowie roku
sygnalizowal rowniez indeks PMI dla przemysiu w Polsce. Od kiedy w lipcu wskaznik ten wybit sie ponad poziom
sygnalizujacy wzrost sektora, utrzymat sie ponad kreskg do korica roku — w IV. kw. jego $redni odczyt byl najwyzszy
od I kw. 2011 .



Spolka rozpoczela rowniez rozwijac Sprzedaz na pierwszych rynkach zagranicznych — stowackim i czeskim. Ze wzgledu
na lokalizacje kilku fabryk Spotki w poludniowych regionach kraju, eksport produktow Premium na Stowacje i do Czech
jestw pefni oplacalny, a w niektorych przypadkach (ze wzglgdu na nizsza konkurencje i nasycenie wymienionych rynkow),
pozwala wrecz na osiaganie wyzszych marz niz w Polsce.

Zarzad Spolki wprowadzit polityke optymalizacii kosztowej, ktérej efekiem bylo uzyskanie ok. 8 min zt oszczednosci
zwigzanych z poprawa efektywnosci produkcji oraz w wyniku renegocjacji obowigzujacych Spétke umow.

W listopadzie 2013 r. najwigkszy podmiot obecny w akcjonariacie Spotki — IAB Financial Sarl — zdecydowal sie
zredukowac swoje zaangazowanie w akcje Spolki o 6 min akeji (z 54,17 proc. do 42,17 proc.). Znaczaca €zes¢ akgji,
ktore w efekcie pojawily sie w obrocie, trafita do portfeli OFE oraz TFI.

Pozytywny wplyw na wyniki sprzedazy w ostatnich tygodniach minionego roku miata pogoda. Dzigki utrzymujgcym sig
dodatnim temperaturom, produkcja w zakfadach Libetu byla bez przerwy kontynuowana o kilka tygodni diuzej niz mialo
to miejsce rok wezesniej.

W ramach Grupy Kapitalowej Libet wyodrebniono osobna, dedykowang sprzedazy za posrednictwem duzych sieci
sklepow DIY marke — BaumaBrick. Dzialanie to ma na celu umozliwienie Spolce prowadzenia konkurencji cenowej

w sklepach wielkopowierzchniowych bez negatywnych skutkow dla wynikow sprzedazy produktow Libet w pozostalych
kanalach dystrybucji. Wezesniej sprzedaz w kanalach DIY realizowania byla przez jednostke dominujaca.

1.6. Opis czynnik6éw ryzyka i zagrozen
Do czynnikow mogacych istotnie wplynag na wyniki Spotki w kolejnym roku naleza;

1. prognozy makroekonomiczne: Wedlug prognoz Komisji Europejskiej PKB w Polsce wzrosnie w 2014 roku
0 28-3% (wobec wzrostu o 1,6% w ubieglym roku). Obecne srednie prognozy inflacji na 2014 rok
s na poziomie 2,0%.

2. sytuacja w budownictwie: W 2014 roku beda pojawia sie sygnaly poprawy w budownictwie wynikajace glownie
ze sklonnosci inwestorow do nowych inwestycji, glownie w budownictwie deweloperskim. Pozytywnie bedzie
wplywac réwniez nowa perspektywa budzetowa UE od 2014 roku, jednak w biezacym roku bedziemy mieli w
wigkszym stopniu do czynienia z inwestycjami odtworzeniowymi, a wzmozony naplyw srodkow unijnych powinien
pojawic sie dopiero w roku 2015. Pesymistyczne prognozy wskazujg, ze produkcja budowlano-montazowa w roku
2014 pozostanie nadal w trendzie spadkowym.

3. nowe produkty, trendy oraz rozwoj sieci sprzedazy: biorac pod uwage prognozy dynamiki rynku kostki
brukowej zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje na poziomie
ok.3%. Jednoczesnie najwiekszych spadkow w 2014 roku nalezy sig spodziewac ze strony sektora publicznego,
stad nizsze wolumeny sprzedazy beda dotyczy¢ w szczegolnosci produktow przemystowych oraz Premium
uwzglednianych na inwestycjach.

4. ceny surowcow i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadow z producentami kostki brukowej w 2014 roku
prognozowane sa stabilizacje sprzedazy oraz cen w grupie produktow przemyslowych i standardowych.

W kategorii produktow Premium przewidywane sq dlugookresowe perspektywy wzrostu wolumenu i cen.



1.7. Przewidywany rozwaoj jednostki

Mimo, Ze koniunktura w 2013 . byla zmienna, Spéice udalo sie wypracowac zauwazalnie lepsze wyniki niz rok wezesniej.
Perspektywy na 2014 r. Spotka ocenia jako obiecujace. Rosnaca efektywnos¢ firmy bedzie dodatkowo stymulowana
spodziewang poprawa warunkow makroekonomicznych.

W calym 2013 r. Zarzad planowal i implementowat polityke oszczednosciowa, kiéra zgodnie z planem, pozwolila
ograniczy¢ wydatki Spélki w tym okresie o ok. 8 min 2t. Szczegolowe analizy wielu obszarow dziatalnosci Spolki
orazrenegocjowanie licznych mnigj i bardziej istotnych umow, a takze przeprowadzenie dzialan optymalizujacych procesy
produkcyjne, daly pierwsze efekty jeszcze w 2013 r., ale beda one mialy wplyw na wyniki rowniez w kolejnych okresach.
Podobne oczekiwania wigza sie z wprowadzonymi w 2013 r. zmianami warunkow programow partnerskich dla Klientow
Z grupy APS (Autoryzowanych Punktow Sprzedazy). Nowe umowy niosg ze sobg korzysci nie tylko dla Libetu,
ale rowniez jego Partneréw. Choé pierwsze efekty nowych zasad wspolpracy Spolka odczuta jeszcze w 2013 I,
to zdecydowanie bardziej konkretne rezultaty, zwigzane ze zwigkszeniem lojainosci Klientéw, spodziewane sg dopiero w
roku biezacym.

Nie bez znaczenia bedg rowniez efekty inwestycji w jakos¢ obsfugi klientow, ktéra wzrasta dzigki pracy lokalnych
koordynatorow rozwoju rynkow. Do ich zadar nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji zaréwno z Klientami
hurtowymi, jak i odbiorcami bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci.

Spotka spodziewa sie rowniez wzrostu sprzedazy na rynkach slowackim i czeskim. Ich potencjal, wynikajacy z niskiej
konkurencji oraz wzglednie wysokiego popytu na produkty Premium, pozwala liczy¢ na to, ze realizowana juz od kilku
miesigcy sprzedaz zagraniczna bedzie w nadchodzacych okresach rosta.

Zarzad Spolki na obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajacych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolnos¢ Spolki
do wywigzywania sie z zaciagnigtych zobowigzan, a takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen

inwestycyjnych,

1.8. Plany inwestycyjne

Zarzad Libetu konsekwentnie dazy do realizacji strategii diugoterminowej Spalki; czyli realizacji 50% przychodéw poprzez
sprzedaz produktow Premium w 2015 roku. Spolka w 2014 roku planuje rozwoj w trzech kluczowych z punktu widzenia
Zarzadu obszarach. Przede wszystkim zaciesnianie wspolpracy z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy, ktorego celem
jest wzrost przychodow ze sprzedazy generowanej na grupie produktéw Premium. Libet wdrozy! szereg dziatan majacych
na celu poprawe efektywnosci dziatan swoich kluczowych dystrybutoréw. Przeprowadzane sq cykliczne szkolenia dla
sprzedawcow, projektanci Libetu pomagajg dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji produktow Premium (tzw.
Ogrody). Konsekwentnie prowadzony jest rozwoj nowych produktow i grup produktowych. Spotka wspolpracuje z wieloma
architektami i designerami; nawiazana zostala wspofpraca z ASP Krakéw.

Libet konsekwentnie rozwijac bedzie linie produktéw Stampo - zindywidualizowanych produktéw z betonu
architektonicznego przeznaczonych dla wymagajacych uzytkownikow.

Spotka bedzie sie nadal koncentrowaé na optymalizacji procesow produkcyjnych majacej na celu zwigkszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne beda skupione na rozwoju istniejacych produktéw grupy Premium oraz na rozwoju
nowych produktow z tej grupy.



2 OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE.

21 Przychody i wynik finansowy Spétki

Przychody netlo ze sprzedazy 245 485

Zysk (strata) z dziatalnosci

YOR (o1} drinlainosd 2162 15194
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 14 639 8329
Zysk (strata) netto 12238 8 265
Przeplywy pieniezne netio z

Fepy Ny plonigznans 10249 27 000
dzialalnosci operacy jnej
Przeplywy pieniezne netto z

2GRl plerigine ks 5058 138%
dziatalnosci inw esty cy jnej
Prze ienigzne nefio

1zeplywy pienigzne netio z 7668 14500

dzialalnosci finansow ej

Aktywa razem 367 223 353290

Zobow igzania diugoterminowe 69 900 75 000

Zobowigzania krotkoterminow e 89 033 73 038

Kapital wiasny 95 817 83 579

Kapital zakladowy 500 500
Przychody ze sprzedazy

W 2013 roku przychody ze sprzedazy wzrosly o 37 177 tys. zt w porownaniu do roku poprzedniego. Mimo péznego startu
sezonu w pierwszych miesigcach roku 2013 Spolka wypracowala wyzsze przychody ze sprzedazy produktow.

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Spotka kontynuowata w roku 2013 dalszg strategie optymalizacji kosztowej. Koszty zostaly dostosowane do obecnej
produkcji. Wzrost kosztow zmiennych spowodowany byt produkcja przeznaczong do sprzedazy w pierwszych miesigcach
roku 2014,



Zysk operacyjny (EBIT)

Spolka Libet S.A. wygenerowala w 2013 roku zysk operacyjny w wysokosci 21 626 tys. zt w porownaniu do 15 194 tys. zt
w roku poprzednim. Wplyw na wzrost zysku mial wigkszy wolumen sprzedazy oraz efekty przeprowadzonych dziatan
optymalizacyjnych

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2013 roku saldo pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych bylo dodatnie i wynioslo 9 465 tys. zi. Najwazniejszy
wplyw na prezentowane saldo miala amortyzacja ujemnej wartosci firmy. (Szczegdly w nocie 18 i 19 Sprawozdania
Finansowego)

Zysk netto

Wynik netto za 2013 rok wyniost 12 238 tys. 2. W 2012 roku Spétka odnotowala zysk w kwocie 8 265 tys. zI. Wzrost zysku
spowodowany byt zwigkszeniem przychodéw ze sprzedazy oraz efektami wczesniej przeprowadzonych dziatan
optymalizacyjnych w obszarze kosztow surowcowych oraz pracowniczych.

2.2 Sytuacja majatkowa Spotki

Wybrane  wielkosci jednostkowego  sprawozdania  z Sytuacji finansowej na 31 grudnia 2013 roku
oraz na 31 grudnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela.

Rzeczowe aklywa twale 193 540 -18 145 -9,38%
PiEelcls AW 63600 58 650 4950 8,44%
diugoterminowe

Aktywa obrotowe 128 227 101 099 27128 26,83%
Zapasy 69 099 44 409 24690 55,60%
Naleznosci handlowe 48 765 43220 5545 12,83%
Srodki pieniezne 721 3199 2477 -77,45%
Pozostale aktywa obrotowe 9642 10271 -629 6,12%
Kapitat wiasny 95 817 83 579 12238 14,64%
Zobowiazania 271 406 269711 1695 0,63%
AP 69,900 75 000 5100 5,80%
dlugoterminowe

Zobowiazania

73 15 21,90%
krotkoterminowe s o %4 *



Aktywa trwale jednostki spadly, 0 5,32 %, co bylo spowodowane odpisami amortyzacyjnymi.

Wzrost wartosci zapasow w stosunku do stanu na 31 grudnia 2012 (o kwote 24 690 tys. zi) wynika z lagodnej zimy, co
pozwolito na kontynuowanie produkcji do korica roku. Wysoki poziom zapasow spowodowany jest przygotowaniem
zapasow do sprzedazy w pierwszych miesigcach roku 2014,

Zwigkszenie przychodow ze sprzedazy skutkowalo wzrostem wartosci netto naleznosci handlowych w stosunku
do stanu na 31 grudnia 2012 (o kwote 5 545 tys. zi).

Systematyczna splata kredytu dlugoterminowego jest uwidoczniona w  zmniejszeniu poziomu zobowigzan
diugoterminowych.

Dluzszy sezon produkcyjny oraz wiekszy wolumen produkcji w stosunku do roku 2012 skutkowal wiekszym
0 15 994 tys. zI poziomem zobowiazan krotkoterminowych.

Wskaznik biezgcej plynnosci 1,44 1,38

Wskaznik szybkiej plynnosci 0,01 0,04
Wskaznik stopy zadluzenia 73,9% 76,3%

Wskaznik biezacej plynnosci: majatek obroto wy/ zobowigzania biezgce
Wskaznik szybkiej plynnosci: majatek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowiazania krotkoterminowe

Wskaznik stopy zadluzenia: zobowigzania/aktywa ogolem

Wyzszy jak w roku poprzednim poziom wskaznika plynnosci biezacej $wiadczy o stabilnej nieznacznie lepszej jak
w roku poprzednim sytuacii plynnosciowej. Mniejsza stopa zadluzenia $wiadczy o zmniejszajacym sie zadluzeniu
Libetu.

Ponizsza tabela przedstawia wiekowanie naleznosci handlowych. Zestawienie nie obejmuje naleznosci objetych pelnym

odpisem.
31 grudnia 2013 50 491
31 grudnia 2012 43220




Utrzymany zostal poziom naleznosci przeterminowanych z nieznacznymi przesunieciami czasowymi,
Spowodowane jest to ufrzymujaca sie nadal trudng sytuacjq w branzy budowlanej. Jednakze w opinii Spotki
niezasadne jest obejmowanie przeterminowanych naleznosci odpisem aktualizujgcym z uwagi na szereg
zabezpieczen, ktére pozwolg na odzyskanie naleznosci w przypadku trwalego zaprzestania regulowania swoich
zobowigzan przez dluznikow Spolki. Sq to miedzy innymi zabezpieczenia wekslowe oraz zastawy i gwarancje
bankowe.

2.3 Przeplywy pieniezne Spotki

Wybrane wielkosci sprawozdania z przeplywow pienigznych za 2013 rok oraz 2012 rok przedstawia ponizsza tabela

000 PLN ‘000 PLN

Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej 10 249 27000 -16 750

Srodki pienigZne netto z dziatainosci inwestycyjnej -5058 -13836 8777
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci finansowej -7 668 -14 500 6831
Zmiana stanu $rodkow pienigznych -2 477 -1336 -1141

Przeplywy pienigzne netto w 2013 roku wyniosly -2 477tys. zi.

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej wyniosly 10 249 tys. zi. Istotny wplyw na mniejsza wartos¢
przeplywow jak w roku ubieglym mialy pozycje, ktore byly skutkiem przygotowania Spolki do sezonu 2014, czyli
zwigkszony poziom zapasow | zobowigzan.

W zakresie dzialalnosci inwestycyjnej wystapila przewaga wydatkow nad wplywami w zwigzku z realizacjq

inwestycji odtworzeniowych i remontowych,
W zakresie dziatalnosci finansowej najwiekszy wplyw na przeplywy mialy koszty finansowania.

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej wyniosly -7 668 tys. zI. Na saldo zlozyly sie: koszty splaty
kredytow w kwocie 6 300 tys. zI i odsetek w kwocie 5 821 tys. zl. Zmniejszenie w stosunku do roku 2012
spowodowane jest brakiem dywidendy oraz mniejszymi ratami kredytu.
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2.4 Zaciagniete kredyty i pozyczki

W 2013 roku Libet zawart z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. aneks, na mocy ktérego wydluzony zostat okres splaty
kredytu dlugoterminowego - z perspektywy 3 letniej do 6 letniej (0 czym Spotka informowala w raportach biezacych
RB 12/2013 oraz RB 13/2013). Dzigki renegocjacji umowy obnizeniu ulegla rata kapitalowa, a splata kredytu zostala
dostosowana do sezonowosci, kiora cechuje dziatalnosc Spotki. Mniejsze obcigzenia finansowe beda ponoszone
w okresie zimowym, w ktorym sprzedaz jest tradycyjnie mniejsza niz w pozostalych miesiacach roku. Zmiana warunkéw
splaty dlugoterminowych kredytéw pozwoli na polepszenie cash flow Spolki, Zgodnie z podpisanym aneksem kwota
45 min zl (transza A kredytu diugoterminowego) bedzie splacana w ratach kwartaln ych, przy czym dzien ostatecznej splaty
kredytu, ktory wedlug pierwotnej tresci umowy przypadal na dzien 23 marca 2015 roku, zmieniono
na 23 marca 2018 roku. Kwota 40 min 2| (transza B kredytu dlugoterminowego) bedzie splacona jednorazowo w dacie
ostatecznej splaty, przy czym dzien ostatecznej splaty tej transzy kredytu wedfug pierwotnej tresci umowy przypadat
na dzien 23 marca 2016 roku, a Zmieniony zostal na dzien 31 marca 2019 roku.

Wszystkie zobowiazania kredytowe sa splacane na biezaco, Spétka nie wykazuje jakichkolwiek problemow
Z regulowaniem zobowiazan wobec banku. Warunki umow kredytowych sq spefniane.

25 Udzielone kredyty i pozyczki
Nie dotyczy

2.6 Poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Nie dotyczy

2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza inwestycjami dlugoterminowymi opisanymi w nocie 5, kredytami opisanymi w nocie 14 oraz srodkami pienigznymi,
Spdtka nie posiadala innych istotnych instrumentow finansowych na dzier 31 grudnia 2013 roku.

2.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko polegajace na problemach w regulowaniu przez Spétke swoich zobowiazan finansowych
w terminie ich zapadalnosci. Celem Spolki jest zapewnienie w najwyZzszym mozliwym stopniu, ze jéj plynno$¢ bedzie zawsze
zachowana na poziomie pozwalajacym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnodci, bez ponoszenia
niemozliwych do przyjecia strat lub ryzyka narazenia na szwank reputacji Spoki.
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2.9

VI

Vil

Vil

XV.
XVI.

Xl
X1,
X,
XIv.

Zasady prezentaciji wybranych danych w walutach obcych

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

w lys. PLN w tys. EUR
Okres12 miesiecy Okres 12 miesigcy Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakoriczony
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
WYBRANE DANE FINANSOWE
Przych 7 k i
"2Ychody neto ze sprzedazy produkiow, towartw i 245 485 208 308 58 482 49775
malerialow
. Zysk (strala) na dzialalnosci operacy jnej 21626 15194 5152 3631
- Zysk (strata) brutto 14 639 8329 3 487 1990
. Zysk (stata) netlo 12238 8 265 2915 1975
. Przeplywy pieniezne netlo z dziatalnosci operacy jnej 10 249 27 000 2442 6452
P T T,
. rzep!ywyl pmq:zne netto z dzialalnosci 5058 1383 1205 3306
Inwesty cyjngj
Przeplywy pienigzne netio z dzialalnosci finansow ej -7 668 -14 500 -1827 -3 465
Przeplywy pieniezne netto, razem -2 477 -1 336 -590 -319
Liczba akcji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zVEURO) 0,24 0,17 0,06 0,04
w tys. PLN w lys. EUR
Wybrane dane finansowe datzace sitan! stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
finansowej
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
. Aklywa razem 367 223 353 290 88 547 86 417
- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 271 406 269 711 65443 65973
Zobowiazania dlugoterminowe 69 900 75 000 16 855 18 345
Zobowiazania krotkolerminowe 89033 73038 21468 17 866
Kapital wiasny 95 817 83 579 23104 20444
Kapital zakladowy 500 500 121 122
Zaslosowanie do przeliczen kursow EUR 31.12.2013 31.12.2012
Kurs Sredni okresu 4,1976 4,185
Kurs ostatniego dnia Sprawozdawczego 4,1472 4,0882

~ poszczegolne pozycie aktywow i pasywow wedlug srednich kursow ogloszonych na dzien 31.12.2012 roku
oraz 31.12.2013 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 252/AINBP/2012, Tab. 252/AINBP/2013),

~ poszczegolne pozycije rachunku zyskow i strat oraz przeplywow pienieznych wedlug kursow stanowiacych $rednig

arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoficzonego

miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2012 - 31.12.2012 oraz 01 .01.2013 -

31.12.2013.

Poszczegoine pozycje sprawozdania z calkowitych dochodéw oraz przeplywow pienieznych wedlug kursow
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stanowiacych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoriczonego  miesiaca, nastepujacych w  okresach Sprawozdawczych  01.01.2012 -  31.12.2012
oraz 01.01.2013 - 31.12.2013.

3 POZOSTALE INFORMACJE

3.1 Znaczace umowy

Umowa kredytow z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. opisana w pkt. 2.4

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Warszawie przy ulicy Elektronowej

Umowa kredytow z Bankiem Polska Kasa Opieki S.A.

Umowy najmu powierzchni uzytkowej we Wroclawiu przy ulicy Powstaricow Slaskich 5
Umowa dzierzawy z Przedsigbiorstwem Budownictwa Drogowego ,Tombet” Sp. z 0.0.
Umowa dzierzawy nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Makuszynskiego

Umowa na $wiadczenie uslugi produkcyjnej ze spotka powigzana Libet 2000

Umowa pozyczki dla spolki powiazanej Libet 2000

3.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem Spoika Libet S.A. nie zawierata ze swoimi jednostkami powigzanymi istotnych
transakeji na warunkach innych niz rynkowe. Istotne transakcje w ramach grupy zostaly opisane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

3.3 Emisja papierow wartosciowych

W roku 2013 Spélka nie dokonala emisji papierow wartosciowych.

3.4 Nabycie akcji wiasnych

Spotka nie dokonala nabycia akcji whasnych w 2013 roku i nie planuje ich nabycia w roku 2013.
3.5 Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz.

3.6 Postepowania sadowe

Na dzien 31 grudnia 2013 roku ani na dzier opublikowania niniejszego sprawozdania Spatka nie byla strong Zadnych
znaczacych (Y. wplywajacych na wynik Spolki) postepowan arbitrazowych i sadowych.
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37 Nietypowe wydarzenia i czynniki
Nie dotyczy
3.8 Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie Wystepowaly zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania zarowno w
Spolce jak i w Grupie Kapitatowej,

3.9 Umowy z osobami zarzgdzajgcymi jednostka

Spolka nie zawierala odrebnych umow z osobami zarzadzajacymi w zakresie rekompensaty w przypadku ich rezygnacji

lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.
3.10  Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych

Szczegoly dotyczace wynagrodzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Spolki zawiera nota 31 Sprawozdania finansowego
Spotki za rok 2013.

3.11  Programy wynagrodzen oparte na kapitale
Nie dotyczy
3.12  Akcje posiadane Przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg 5.000 (pig¢ tysiecy) akcji Spolki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorczej Libet
S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spolki. 10% udziatow w IAB Financing S.a.r.. posiada Glaspin Consultants Limited.

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyzej sytuacja nie ulegla zmianie.
3.13  Umowy wplywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Spotka nie posiada informacii 0 zawartych umowach, w wyniku, ktérych moga w przyszloci nastapic
Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
3.14  System kontroli programow akcji pracowniczych

W 2013 roku w Spolce nie wystepowaly programy akcji pracowniczych.

3.15  Informacje dotyczace badania sprawozdania finansowego

W dniu 8 maja 2013 roku Rada Nadzorcza Spolki podjefa uchwale o wyborze firmy Deloitte Polska Spolka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Spolka z 0.0.) jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan

finansowych. Szczegoly dotyczace wynagrodzenia za badanie zawiera nota 44 sprawozdania finansowego Spoiki, ktore jest
elementem raportu rocznego Spélki za 2013 rok.
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4

ZASADY LADU KORPORACYJNEGO

4.1 Stosowane zasady fadu korporacyjnego

Libet S.A. przyjeta do stosowania zasady ladu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,Dobre Praktyki Spélek
Notowanych na GPW", ktérego pelne brzmienie zamieszczane jest na stronie http:!fwww.corp-gov‘gpw.pmad_corp.asp.
Odstepstwa od zasad wraz z Wwyjasnieniami opisano ponizej.

1.9 DPSNnGPW - zrownowazony udziaf kobiet j mezczyzn w wykonywaniu funkeji zarzadu i nadzoru.

Tres¢ pkt 1.9 Dobrych Praktyk Spofek Notowanych na GPW zawiera rekomendacje dot. zapewnienia zréwnowazonego
udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkeji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,

Spolka wyjasnia, iz stwarza wszelkie mozliwosci zrownowazonego udzialu kobiet i MEZCzyzn w sprawowaniu funkeji Zarzadu
i Rady Nadzorczej, ale na chwile obecng réwnose proporcji udzialu kobiet i mezczyzn w organach zarzadzajacych i
nadzorujacych LIBET SA nie jest zachowana. W skiad Rady Nadzorczej Spolki wehodza zarowno mezezyzni, jak i kobiety.
W 2013 roku w skladzie Rady Nadzorczej znajdowala sie Pani Magdalena Magnuszewska. W dwuosobowym skiadzie
Zarzadu Spolki w minionym roku nie bylo kobiet,

Jednoczesnie Zarzad deklaruje, ze rekrutacja kandydatow w Spolce poprzedzona jest doglebng analiza doswiadczenia,
kompetencji, umiejetnosci oraz merytorycznym przygotowaniem i 53 to jedyne kryteria, jakie brane $q pod uwage w
procedurach rekrutacyjnych na stanowiska w Zarzadzie.

.12, 11.1.9a oraz IV.10 DPSNNGPW - transmitowanie obrad Walnego Zgromadzenia 7 wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowanie ich przebiegu oraz upublicznianie Zapisow na stronie internetowej. Zgodnie z trescig pkt 1.1 Dobrych Praktyk
Spotek Notowanych na GPW, Spélka powinna prowadzic przejrzysty i efektywng polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji

tych metod, Spolka powinna w szczegélnosci: (...) zapewnic¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami analitykami,
wykorzystujac w tym celu rowniez nowoczesne metody komunikacji internetowej.

Z tresci pkt 11.1.9a DPSN, wynika, ze Spotka powinna zamieszczae na korporacyjnej stronie internetowej zapis przebiegu
obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zarzad Libet S.A. do tej pory nie zamieszczal na stronie internetowej zapisow przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia w
formie audio lub wideo. Na stron ie internetowej Spolki zamieszczane sg tresci uchwal podejmowanych podczas kolejnych
Zgromadzen Akcjonariuszy. Zarzad Spotki rozwazy w przysztosci mozliwosci techniczne i organizacyjne udostepniania
Zapisow ze Zgromadzer Akcjonariuszy na stronie internetowe;.

Zgodnie natomiast z trescig pkt 1V.10 Dobrych Praktyk, Spotka powinna zapewnic akcjonariuszom mozliwosé udziaty w
Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej polegajacych na transmisji obrad Walnego
Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze
mogq wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad. W ocenie
Emitenta obowiazujace w Spétee zasady udziatu i wykonywania prawa glosu na Walnych Zgromadzeniach umozliwiaty do
tej pory wlasciwg i efektywna realizacje praw wynikajacych z posiadania akcji Spotki. W odniesieniu do powyzszej zasady,
Zarzad Spolki wskazuje, iz aktualny Statut Spolki nie zawiera zapisow umozliwiajacych udzial w Walnym Zgromadzeniu przy

15



wykorzystaniu $rodkdw komunikacji elektronicznej, w mys! postanowieri Kodeksu Spolek Handlowych, Z uwagi na rozwéj i
dostepnosé technologii umozliwiajacej wykonywanie prawa glosu osobiscie lub przez pefnomocnika w toku Walnego
Zgromadzenia, poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej,

Zapewnienie nalezytego poziomu bezpieczenstwa informacii.

1.2 DPSNnGPW - funkcjonowanie strony w jezyku angielskim Zgodnie z pkt 11.2 Dobrych Praktyk Spolek Notowanych na
GPW Spélka powinna zapewnic funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w Jezyku angielskim, w zakresie
wskazanym w pkt II.1 DPSNnGPW.

przysziosei,

4.2 System kontroli wewnetrznej w zakresije Sprawozdawczosci

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i skutecznose jego funkcjonowania w procesie
Sporzgdzania sprawozdan finansowych. Majac na uwadze wiarygodnosé Sporzadzanych sprawozdan finansowych, Spolka
wdrozyla i aktywnie rozwija system kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem. System ten obejmuje swoim zakresem
migdzy innymi nastepujace obszary:

> Controlling,

»  Ksiegowosé wraz ze Sprawozdawczoscig i konsolidacja,

»  Prognozowanie i analizy finansowe.

oraz eliminowanie ryzyk. Wymienie tutaj nalezy:
»  ujednolicenie polityki rachunkowosci, zasad Sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,
»  stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych i wewnetrznych,
»  jasny podzial obowigzkow i kompetencii sluzb finan sowych oraz kierownictwa sredniego i wyzszego szczebla,
»  cyklicznosc i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw,
»  poddawanie sprawozdar finansowych przegladom i badaniom przez niezaleznego bieglego rewidenta,
»  wdrazanie wspéinej dla wszystkich Spolek Grupy platformy informatycznej firmy IFS.
Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdar finansowych i raportow okresowych Spolki sprawuje

i $rodrocznych sprawozdar finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spétki. Spélka na biezaco sledzi zmiany

Wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne odnoszace sig do Wymogow sprawozdawczosci gieldowej i przygotowuje
sie do ich wprowadzenia ze Znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cyklu miesigcznym, po zamknigciu ksiag
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rachunkowych, sporzgdzany jest raport Zawierajgcy informacje zarzadeza, ktéra prezentuje kluczowe dane finansowe
i wskazniki operacyjne segmentow biznesowych. Zarzad wraz z kadra kierownicza analizuje i omawia wyniki Spotki. Zgodnie
Z obowigzujacymi przepisami prawa, Spotka poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu (przegladowi) przez
niezaleznego bieglego rewidenta. Wyboru bieglego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z grona renomowanych firm
audytorskich, gwarantujgcych wysokie standardy usfug i niezaleznose zawodowa. Whnioski z badania (przegladu)
prezentowane sa przez bieglego rewidenta Zarzadowi Spolki oraz Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w opinii
i raporcie bieglego rewidenta.

4.3 Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2013 udzial znaczacych akcjonariuszy w kapitale akeyjnym oraz w glosach przedstawia ponizsza tabela;

Akcjonariusz Udzial w kapitale zakladowym  Udziat w glosach na WZA
IAB Financing S.a.r.l 4217% 4217%
;ii?mmsﬁg:é:;zqdzanie Aktywami S.A. (zarzadzajacy glosami na rzecz 17.86% 17.86%
Pozostali 39,97% 39,97%
Razem 100% 100%

Na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania udziat znaczacych akcjonariuszy w kapitale akeyjnym oraz w glosach
przedstawia ponizsza tabela:

Akcjonariusz Udziat w kapitale zakladowym Udzial w glosach na WzZA
IAB Financing S.a.r.l 42,17% 42.17%
;ﬁ?cr:::: 1é:)rzaclzani.a- Aktywami S.A. (zarzadzajacy glosami na rzecz 17.86% 17.86%
Pozostali 39.97% 39,97%
Razem 100% 100%

4.4 Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne
Nie istniejq papiery wartosciowe dajace specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spotki.
4.5 Ograniczenie dotyczace praw giosu

Z akcjami Spokki nie wigza sie zadne ograniczenia dotyczace wykonywaniu prawa glosu.
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4.6 Ograniczenie dotyczace przenoszenia praw wlasnosci akcji

Z akcjami Spolki nie wiazg sie zadne ograniczenia dotyczace przenoszenia praw ich wlasnosci.

4.7 Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sklad Zarzadu na dzier 31 grudnia 2013 roku oraz na dzier opublikowania niniejszego raportu sklad Zarzadu przedstawial
sig nastepujaco.

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu.

Sklad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien opublikowania niniejszego raportu skfad Rady
Nadzorczej przedstawial sig nastepujaco:.

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Slawomir Najnigier Czlonek
Magdalena Magnuszewska Czlonek
Heinz Geenen Czlonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek
Tomasz Marek Krysztofiak Czlonek
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. o$wiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2013 rok oraz dane
porownywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz, ze odzwierciedlajg
W sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spolki Libet S.A., a takze jej wynik finansowy. Zarzad
Libet S.A. oswiadcza réwniez, ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnie¢ oraz sytuaciji Spolki, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego
sprawozdania finansowego Spétki za 2013 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, 7e podmiot ten, a takze
biegli  rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania, spelniali warunki do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujacymi przepisami i normami

zawodowymi.

' p
J: PA

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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