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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LIBET S.A.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LIBET S.A. (zwanej dalej ,,Grupa Kapitatowa™), w ktorej jednostka dominujgca jest
LIBET S.A. (zwana dalej ,,Spétka Dominujaca”) z siedziba we Wroctawiu przy ulicy Powstaficow
Slaskich 5. Na sprawozdanie to sktadaja sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, skonsolidowane
sprawozdanie z przeplywdéw pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia
2015 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci
i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Spéiki Dominujace;.

Zarzad Spotki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz. U. 22013 r. poz. 330 z pdzniejszymi zmianami), zwanej dalej ,,Ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitatowa zasadami (polityks) rachunkowosci oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa
i finansows, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade¢ Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegblnoéci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spoétke
Dominujgca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catos$ciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, 2ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy
do wyrazenia opinii.

Sqd Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte

Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku,

zostalo sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowoici,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzefi Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na treéé skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Spétke Dominujaca oraz jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2015 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r.
poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

/

(

Piotr Sokotowski
Kluczbwy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na list¢ podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

.,.
,"I .
- T

Piotr Sokolowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéfka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2016 roku



Grupa Kapitalowa LIBET S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ LIBET S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2015

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang Spétke¢ Dominujaca

Spétka Dominujaca dziata pod firma LIBET S.A. (dalej ,,Spétka Dominujgca”). Siedzibg Spotki
jest Wroctaw, ul. Powstancow Slaskich 5.

Spotka Dominujgca prowadzi dziatalno$¢ w formie spotki akcyjnej. Spétka Dominujgca jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia

Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000373276.

Spotka Dominujgca dziata na podstawie przepisdw Kodeksu spétek handlowych.

Kapitat zaktadowy Spétki Dominujgcej wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosit
500.000,00 zt i dzielit si¢ na 50.000.000 akcji o wartosci nominalnej 0,01 zt kazda.

W sktad Zarzadu Sp6tki Dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:

—  Thomas Lehman —  Prezes Zarzadu,

—  Ireneusz Gronostaj —  Czilonek Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki
Dominujace;j.

2. Struktura Grupy Kapitalowej

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2015 roku objgte zostaty
nastepujace spotki:

a)  Spétka Dominujaca — LIBET S.A.
Przeprowadzili$my badanie sprawozdania finansowego Spotki Dominujacej za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2015 roku. W wyniku przeprowadzonego badania wydali$my w dniu 18 marca 2016

roku opini¢ bez zastrzezen.

b)  Spotki objete konsolidacja metoda petna:

o Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie | Dzien bilansowy
Nazwa i siedziba . . g A A A
Spélki w kapitale sprawozdania finansowego i rodzaj konsolidowanej
P (w %) wydanej opinii jednostki
(L)J:et 200ER-2 100 Nie podlegata badaniu. 31.12.2015
ZBzu;na Brick Sp. 100 Nie podlegata badaniu. 31.12.2015

W roku obrotowym sktad badanej Grupy Kapitalowej oraz jednostek konsolidowanych, dla ktérych
Spétka Dominujgca przygotowata badane sprawozdania skonsolidowane, nie ulegt zmianie.

Deloitte Polska Spélka z ograniczony odpowiedzialnoscia Sp. k. 5



Grupa Kapitalowa LIBET S.A,

3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej w 2014 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 8.877
tys. zi. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2014
podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w
dniu 19 marca 2015 roku wydat o tym sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2014 odbyto si¢ w dniu 25 czerwca 2015 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2014 zostato ztozone w Krajowym
Rejestrze Sagdowym w dniu 20 lipca 2015 roku.

4, Dane identyfikujagce podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza Spoétki Dominujacej. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
1 lipca 2015 roku, zawartej pomiedzy Spdtka Dominujgca a firmag Deloitte Polska Spodtka
z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawta II 19, wpisang na
prowadzong przez Krajowa Rad¢ Biegtych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem kluczowego
biegltego rewidenta Piotra Sokotowskiego (nr ewidencyjny 9752) w dniach od 30 listopada do
4 grudnia 2015 roku, od 1 lutego do 5 lutego 2016 roku oraz poza siedzibg Spotki
do dnia wydania niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie potwierdzaja, iz sg uprawnieni do badania sprawozdan finansowych
oraz spetniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym
(Dz. U. 22009 r. nr 77, poz. 649 z pdzniejszymi zmianami) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej
opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

5. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa Spo6tki Dominujacej

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co

migdzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Spétki Dominujace]
z dnia 18 marca 2016 roku.

Deloitte Polska Spétka z ograniczony odpowiedzialno$cia Sp. k. 6



Grupa Kapitatlowa LIBET S.A.

II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego
z catkowitych dochodéw, skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacj¢ finansowg i majgtkows

w poréwnaniu do analogicznych wielko$ci za rok ubiegty.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnoéci operacyjnej
Wynik na dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Podstawowe wielkoéci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zf)

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Aktywa obrotowe

Suma aktywow

Kapitat (fundusz) wiasny

Zobowigzania krotkoterminowe (w tym krétkoterminowe rezerwy
i rozliczenia migdzyokresowe bierne)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Suma zobowigzan i rezerw

Wskazniki rentownos$ci i efektywnos$ci

— rentownos¢ sprzedazy

— rentownos¢ netto kapitatu wtasnego

— wskaznik rotacji majatku

— wskaznik rotacji naleznosci w dniach
— wskazZnik rotacji zobowigzan w dniach
— wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Plynno$é/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia

- stopien pokrycia majatku kapitatem wiasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2015

286 553
(271 053)
9013

(4 214)

76 071
34952
127 935
401 199
205 495

105 240

70 747
195 704

49%
51%
22 695
1,22
0,49

sprawozdania

2014*

269 723
(260 512)
9256
261

71033
36 528
126 284
402 976
212 576
93 634

56 633
190 401

2014*

3%
0,1%
0,67
57
80
97

47%
53%
32650
1,35
0,59

* dane nie wynikaja z zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2014 rok, zostaty doprowadzone

do pordwnywalnosci w zwigzku ze zmiana zasad (polityki) rachunkowosci przez Spotke.

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2015 nastgpujgcych

tendencji:

—  wzrost wskaznika rotacji majatku,

—  spadek wskaznika rotacji naleznosci,
—  wazrost wskaznika zadluzenia,

—  spadek kapitatéw obrotowych netto,
—  spadek wskaznikéw ptynnosci.

-Deloitte P_olska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoScia Sp. k.



Grupa Kapitatlowa LIBET S.A.

III. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.

Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2015 roku i obejmuje:

skonsolidowane  sprawozdanie z  sytuacji finansowej sporzadzone na  dzien
31 grudnia 2015 roku, ktére po stronie aktywoéw oraz po stronie kapitatéw wiasnych
i zobowigzan wykazuje sume 401.199 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace strate netto w kwocie 4.214 tys. zt, oraz ujemny catkowity
dochdd ogodtem w kwocie 7.079 tys. z,

sprawozdanie ze zmian w  skonsolidowanym  kapitale ~wilasnym za  okres
od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego
o kwote 15.696 tys. zi,

skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za okres od 1 stycznia 2015 roku do
31 grudnia 2015 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg
190 tys. zt,

informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej polityce rachunkowosci i inne
informacje obja$niajace.

Badanie objeto okres od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku i polegato gtéwnie na:

2.

badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Spétki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

ocenie prawidtowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

Dokumentacja konsolidacyjna

Spotka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacji,

korekty i wylaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbgdne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartoéci firmy oraz zysku z tytutu okazyjnego nabycia, jak réwniez odpis6w
wartodci firmy z tytutu utraty wartosci.

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostata
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w petnej wysokosci wszystkich odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Spétki Dominujacej i jednostek zaleznych objgtych konsolidacja.

Spotka Dominujgca sporzadzajaca sprawozdanie skonsolidowane nie stosowala istotnych
uproszezen i odstepstw od przyjetych zasad konsolidacji w stosunku do kontrolowanych jednostek.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8



Grupa Kapitalowa LIBET S.A.

3. Uzasadnienie wydanej opinii

Wyrazana opinia jest bez zastrzezen.

4. Kompletno$¢ i poprawno$é¢ sporzgdzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Spétka Dominujgca potwierdzita kontynuacje dziatalno$ci przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Istotne zasady wyceny aktywéw, kapitatéw whasnych i zobowigzan,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Spotka Dominujaca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych
do poszczegblnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat oraz skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodéw oraz opisow stownych zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.

Zarzad Spétki Dominujgcej sporzadzil i zataczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2015. Sprawozdanie
z dzialalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r. poz. 133). Dokonali§my sprawdzenia tego sprawozdania
w zakresie ujawnionych w nim informacji, ktérych bezposrednim zrédtem jest zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 9



‘Grupa Kapitalowa LIBET S.A.

IV. UWAGI KONCOWE

Qswiadezenia Zargadu

Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spétki Dominujacej pisemne o$wiadczenie, w ktérym Zarzad stwierdzit,
iz Grupa Kapitatowa przestrzegata przepiséw prawa.

/’ﬁlﬂjj o

]’iué Sokotowski
Kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewidencyjny 9752

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnosciag Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdar finansowych wpisanego na listg podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

[ s

Piotr Sokolowski — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 18 marca 2016 roku

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialmodcig Sp. k. 10



Wroctaw, 18 marca 2016 r.

Szanowni Panistwo, Drodzy Akcjonariusze,

W imieniu Zarzadu Libet S.A. przekazuje na Panstwa rece raport roczny Grupy Kapitatowej Libet
za 2015 rok. Miniony rok byt dla nas okresem intensywnej pracy, przede wszystkim w obszarach
dystrybucji, promocji oraz obstugi klienta. Bezposrednim efektem naszych dziatan jest rekordowa
sprzedaz oraz wzrost udziatu w przychodach produktéw Premium. Spodziewamy sie, ze w zwigzku
z powyzszym, kolejny rok z rzedu umocniliSmy sie na pozycji rynkowego lidera.

W catym 2015 r. konsekwentnie dazylismy do realizacji dtugoterminowej strategii, ktorej jednym
z gtdwnych zatozen jest maksymalizacja sprzedazy wysokomarzowych produktéw Premium. Stanowity
one ponad 90 proc. sposréd niemal 80 wprowadzonych w 2015 r. do sprzedazy nowosci. Jednoczesnie
intensywnie inwestowaliSmy w sie¢ sprzedazy i inne kwestie zwigzane z dystrybucja.

SkoncentrowaliSmy sie na podnoszeniu standardéow obstugi i ekspozycji, rozwijajac siec
Autoryzowanych Punktow Sprzedazy (APS) Platinium. Na koniec 2015 r. mieliSmy juz 75 takich
Punktéw. OtworzyliSmy jednoczesnie przy APS Platinium kilkadziesigt ogrodéw wystawowych,
w ktérych nie tylko klienci, ale rowniez architekci i projektanci mogg ,,na zywo” zapoznac sie z naszg
oferta i rozwigzaniami. Wspieramy wiascicieli i pracownikdw naszych APS w zakresie
marketingu, doradztwa i logistyki. Organizowane przez nas szkolenia pomagajg im oferowad klientom
najwyzsze standardy serwisu sprzedazowego i posprzedazowego. Wyniki sprzedazy w 2015 r.
potwierdzajg stusznos¢ obranych kierunkéw.

W minionym roku podjelismy réwniez powazne dziatania skierowane na rozwiniecie oferty Libet
o wysokomarzowe produkty komplementarne. Dotyczy to przede wszystkim produktéow z kategorii
Top Premium. Nasza oferta poszerzyta sie m.in. o petng game ekskluzywnych, unikalnych na polskim
rynku ptyt ceramicznych swiatowej klasy producenta Mirage, oferowanych w ramach linii Evo_2/e.

Duzo uwagi poswiecilismy wspétpracy z kluczowymi z naszego punktu widzenia grupami odbiorcow,
majacymi czesto decydujacy wptyw na to jaki produkt zostanie wykorzystany w inwestycji. Dlatego tez
caty czas pogtebiamy wspétprace z uczelniami i stowarzyszeniami, skutecznie docierajac
do swiadomosci architektéw i projektantdw. Caty czas stawiamy na edukacje — prowadzimy regularne
szkolenia dla wykonawcow, dostarczajgc im czesto unikalng wiedze i podnoszgc ich kompetencje.
StworzylisSmy w ubiegtym roku réwniez z myslg o nich rozbudowany program premiowy, dzieki czemu
nasza wspotpraca niesie dla nich jeszcze wiecej korzysci. Efektem powyzszych dziatan jest doskonate
postrzeganie marki Libet, o czym s$wiadczg liczne wyrdznienia, m.in. przyznana przez architektéw
nagroda ,,Dobry Design 2015”, czy nadany przez wykonawcéw tytut ,Ztotej Budowlanej Marki Roku
2015”.

LIBET S.A. 53-332 Wroctaw, ul. Powstaricéw SI. 5; tel.: 71 33 51 101, fax: 71 33 51 100
Sad Rejonowy dla Wroctaw Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000373276;
NIP: 5252422424; Regon 141349437; Kapitat zaktadowy, w tym wptacony 500.000,00PLN
Rachunek bankowy: Bank Zachodni WBK 55 1090 2398 0000 0001 2290 9911



Mamy juz kolejne ambitne plany na rok 2016. Juz w pierwszym kwartale przeprowadziliSmy pierwsze
szkolenia dla wykonawcéw, wtascicieli i pracownikdw Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy.
W tegorocznej ofercie Libet zndw pojawi sie kilkadziesigt nowosci. Kazda z nich zaliczana jest do klasy
Premium. Zamierzamy otworzy¢ kilkanascie kolejnych APS Platinium, kontynuujgc procesy
optymalizujace zasieg i jakos¢ naszej sieci dystrybucji. Planujemy réwniez zainwestowac w pierwszy
zaktad poza granicami Polski, dysponujgcy unikalng technologig w zakresie produkcji ptyt betonowych,
ktére dodatkowo wzmocnig naszg oferte Top Premium.

Obserwowana sytuacja gospodarcza wskazuje, ze 2016 rok moze by¢ dla branzy budowlanej okresem
petnym wyzwan. Mam jednak przekonanie, ze silna pozycja rynkowa Libet oraz nabyte doswiadczenie
i sprecyzowane plany rozwoju pozwolg nam z sukcesem zmierzy¢ sie z trudnosciami, jakie moga
spotkac nas w biezgcym roku.

Dziekuje za zaufanie, jakim nas Panistwo obdarzyli.

Z wyrazami szacunku,

Thomas Lehmann
Prezes Zarzadu
Dyrektor Zarzadzajgcy Libet S.A.
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NIP: 5252422424; Regon 141349437; Kapitat zaktadowy, w tym wptacony 500.000,00PLN
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Stan na Okres zakoniczony
31.12.2014* 31.12.2015
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 269723 286 553
Koszt wiasny sprzedaz 223093 220 486
Koszty sprzedazy (25929) (37 370)
Koszty zarzadu (11490) (13197)
Pozostate przychody operacyjne 8556 2777
Pozostate koszty operacyjne 8511 9264
Przychody finansowe 262 226
Koszty finansowe (7 298) (6051)
Zysk przed opodatkowaniem 2220 3188
Podatek dochodowy (1959) (7.401)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 261 4214
Pozostate catkowite dochody
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku 0
Zmiana wartosci instrumentow zabezpieczajacych 0 (3538)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow 0 672
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem 0 (2 866)
Pozycje ktore nie zostana przeniesione do wyniku 0 0
Pozycje ktére moga by¢ przeniesione do wyniku razem 0 0

Zysk (strata) netto za rok obrotowy 261 (4214)
Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 261 (4 214)

Catkowite dochody za rok obrotowy 261 (7 080)
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 261 (7 080)

Sredniowazona liczba akcji* 50 000 50000

Zysk na jedna akcje (w ztotych)

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 0,01 (0,08)

jednostki dominujgcej

Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 0,01 (0,08)

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom 0,01 (0,08)

jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy 0,01 (0,08)

akcjonariuszom jednostki dominujacej

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 8, w zwiazku ze zmiana zasad rachunkowosci. Szczegétowe zmiany opisano w nocie 11.



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

NR SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE.J 31_13;_32"51':; 3113532’6;‘;
AKTYWA
| Aktywa trwate
1.1 Rzeczowe aktywa trwate 206 586 203 737
1.2 Warto$ci niematerialne i prawne 55971 52 541
1.3 Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0
14 Pozostale aktywa 4536 12919
1.5 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 9600 4067
Aktywa trwate razem 276 692 273 264
Il Aktywa obrotowe
1 Zapasy 71033 76 071
1.2 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36 528 34952
1.3 Pozyczki i naleznosci wiasne 0 0
1.4 Biezace aktywa podatkowe 0 439
1.5 Pozostale aktywa 17 837 15776
1.6 Pozostate aktywa finansowe 0 0
1.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 886 696
1.8 Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
Aktywa obrotowe razem 126 284 127 935

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 8, w zwiazku ze zmiana zasad rachunkowosci. Szczegétowe zmiany opisano w nocie 11.



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ : 13:;"23: - : 1322"2’; :
PASYWA
I Kapitat wlasny
1.1 Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500
1.2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
I3 Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow zabezpieczajacych 0 (2 866)
1.5 Kapitat zapasowy 100 511 109 388
1.6 Zyski zatrzymane 111 565 98 474
17 Wielkqéci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze zmianami zatozen
aktuarialnych 0 0
Kapitat wtasny razem 212 576 205495
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 212 576 205 495
Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Il Zobowiazania dtugoterminowe
1.1 Dlugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 82669 73 044
1.2 Pozostale zobowigzania 2121 2003
1.3 Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i podobnych 302 233
I.4  Rezerwa na podatek odroczony 11017 11011
1.5 Rezerwy dlugoterminowe 447 385
1.6 Przychody przyszlych okresow 21 250
I.7 Pozostate zobowigzania finansowe 0 3538
Zobowiazania dtugoterminowe razem 96 767 90 464
Il Zobowiazania krétkoterminowe
ll.1 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 56 633 70 747
lIl.2 Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 31792 29665
I3 Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
lll4  Biezace zobowigzania podatkowe 228 0
.5  Rezerwy krotkoterminowe 0 3
.6 Przychody przyszlych okresow 0 0
.7 Zobowiazania z tytutu leasingu 0 0
lI.8  Pozostate zobowigzania 4980 4824
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
I Przeznaczone do sprzedazy 0 0

Zobowiizania krotkoterminowe razem 93 634 105 240

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 8, w zwiazku ze zmiana zasad rachunkowosci. Szczegétowe zmiany opisano w nocie 11.



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015

Okres zakoficzony  Okres zakonczony

Sprawozdanie z przeplywow srodkow pienieznych

31.12.2014* 31.12.2015

Zysk brutto za rok obrotowy 2220 3188
Korekty: 17 574 39051
Amortyzacja 24639 27 383
(Dodatnie) / ujemne roznice kursowe netto 0 0
Koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat 4993 4354
Zysk/(strata) ze sprzedazy lub zbycia skladnikow rzeczowych aktywéw trwatych 394 (1367)
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskéw i strat 0 0
Zysk / (strata) ze zbycia udziatow 0 0
Zmiany w kapitale obrotowym: 0 0
(Zwiekszenie) / zmnigjszenie stanu zapasow (1921) 3578
(2wigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci (1766) (1471)
Zwieks;enie | (zmniejszenie) salda zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 20815
zobowigzan (6)

Zwiekszenie / (zmnigjszenie) rezerw (656) (129)
Zwiekszenie przychodow przyszlych okresow (158) 39
Podatek zaptacony (2072) (1869)
Inne kore 5872 (12281)

Platnoéci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 0
Otrzymane odsetki 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0
Platnoci za rzeczowe aktywa trwale i warto$ci niematerialne i prawne (35053) (23 203)
Whptywy z tytutu zbycia skfadnikow rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych i 202
prawnych 549

Udzielenie pozyczek 0 0
Pozostale wydatki 0 (2 844)

Wptywy z tytutu emisji akcji kapitatowych 0 0
Ptatnosci z tytutu kosztow emisji'umorzenia akcji 0 0
Wplywy z pozyczek 101509 5565
Whplywy z dotacji rzadowych 0 0
Splata pozyczek (81398) (17748)
Splata zobowigzan z tytutu leasingu 0 0
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli 0 0
Odsetki zapfacone 4736 4 400

Wptyw zmian kursow walut na saldo srodkéw pienigznych w walutach obcych 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 221 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 886 696

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 8, w zwiazku ze zmiana zasad rachunkowosci. Szczegétowe zmiany opisano w nocie 11.
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GRUPA KAPITALOWA LIBETS.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 GRUDNIA 2015 ROKU

1. Informacje ogéine

Poprzednik prawny Spotki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka’, ,Jednostka dominujaca”), spotka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika
2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku
w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska, Spatka Cywilna. Siedziba Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzila dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostka
dominujaca grupy kapitalowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych podmiotach.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyla 100% akaji w Libet S.A., z siedziba we Wroctawiu, ul. Powstarcow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym
w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewska w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100%
udziatow w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziemika 2010 roku dokonano pofaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku
spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca (Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe
na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztalcony w spotke akcyjng dziatajacego pod firma Libet S.A. (dalej rowniez ,Emitent”).

Aktualnie jednostkg dominujacq jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy
pod numerem KRS 373276.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziafalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobéw budowlanych z betonu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuije okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12
miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

2. Opis Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Grupa Kapitatowa Libet S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa’, ,Grupa Libet") sktada sie ze Spotki Libet S.A. (,Jednostka Dominujaca’, ,Spotka”) i jej dwoch Spotek
zaleznych:

—  Libet 2000 Sp. zo0.0.

—  oraz Baumabrick Sp. z 0.0. (do dnia 2 pazdziernika 2013 roku Spdtka dziatata pod nazwg Libet Libigz Sp. z 0.0.), w ktorych Libet S.A. posiada 100%
udziatow.

Przedmiot dziatalnosci oraz adres poszczegolnych jednostek zaprezentowano w tabeli ponizej:

1 Libet 2000 Sp. Z o.0. produkcja kostki brukowej  Polska, Zory, ul. Strazacka 47 100% petna

Polska, Wroctaw, ul.

2 BaumaBrick Sp. Z o.0. sprzedaz kostki brukowej Powstaricow Slaskich 5

100% petna

W okresie od 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.
3. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2015 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj - Cztonek Zarzadu.

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

W sklad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2015 roku wchodzily nastepujace osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Cztonek Rady Nadzorczej,
Heinz Geenen - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Marek Krysztofiak - Czlonek Rady Nadzorczej,
Piotr Lyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej,
Zbigniew Rogoz - Cztonek Rady Nadzorczej.
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W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Rady Nadzorczej::

- w dniu 24 wrze$nia 2015 roku Pan Andrzej Bartos ztoZyt rezygnacje z pefnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem od dnia 29 pazdziemika 2015 roku;

- w dniu 30 pazdziemika 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powzielo uchwate o powotaniu w skfad Rady Nadzorczej Spotki Pana
Piotra Lyskawe oraz Pana Zbigniewa Rogoz.

W okresie od 31 grudnia 2015 roku do dnia opublikowania niniejszego rocznego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

4.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 18 marca 2016 roku.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze zbadane Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

5.2. Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2015

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowo$ci oraz zatwierdzone przez UE wchodza
w zycie w roku 2015:

Zmiany do roznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2014
roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 17
czerwca 2014 roku lub po tej dacie).

Wiw standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialy istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowala nastepujacych standardow, zmian standardow i interpretacii, ktore zostaty opublikowane i
zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktore nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSSF 11 ,Wspolne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatow we wspolnych operacjach - zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015
roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat akceptowalnych metod amortyzacyjnych -
zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresow racznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),
Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne - zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku
(obowigzujace w odnigsieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajgcych sig 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w
dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34) ukierunkowane gtownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu 15
grudnia 2015 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 lub po tej dacie).

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16, MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane glownie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),
Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2011-2013)" — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 1, MSSF 3, MSSF 13 oraz MSR 40) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 18
grudnia 2014 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2015 lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: skiadki pracownicze - zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku
(obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty” - zatwierdzona w UE w dniu 13 czerwca 2014 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 17
czerwca 2014 roku lub po tej dacie).
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sig¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktore wedtug stanu na dzien 18 marca 2016 roku nie zostaly jeszcze
przyjete do stosowania w UE:

e  MSSF9,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami” oraz pdzniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

e  MSSF 16 Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” —
Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzigciem oraz pézniejsze zmiany (data wejscia
w zycie zmian zostata odroczona do momentu zakoriczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci),

e  Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych” - Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 9 moze wywrze¢ w przysziosci znaczacy wplyw na kwoty prezentowane w pozycjach aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak jeszcze mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych wptywu MSSF 9, dopoki Grupa
nie przeprowadzi szczegotowej analizy.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie MSSF 15 moze wywrze¢ w przysziosci znaczacy wplyw na kwoty i ujawnienia prezentowane w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych Grupy Kapitatowej. Nie ma jednak mozliwosci przedstawienia wiarygodnych danych szacunkowych dotyczacych oddziatywania MSSF 15, dopoki Grupa
nie przeprowadzi szczegotowej analizy w tym aspekcie.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie
zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkow jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan finansowych wediug MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” nie mialoby istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

6. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawczg
niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest tysiac ztoty polski (tys. zf), o ile przy wybranych informacjach nie podano inaczej.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zroznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych
dotyczacych segmentow operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktow i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towarow.

8. Stosowane istotne zasady rachunkowosci
8.1. Kontynuacja dziatalnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa w dajgcej
sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

8.2. Podstawa sporzadzenia

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, z wyjatkiem niektorych instrumentow finansowych,
ktore sg wyceniane wedlug wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego zgodnie z okreslona ponizej polityka rachunkowosci.
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Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie warto$ci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene, ktorg mozna uzyskac przy sprzedazy sktadnika aktywow lub zaplacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej
transakcji w glownym (lub najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio
obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do warto$ci godziwej skfadnika aktywéw lub zobowigzania, Grupa bierze pod uwage
wiasciwosci danego sktadnika aktywow lub zobowigzan, jezeli uczestnicy rynku podejmujg te cechy pod uwage przy wycenie aktywéw lub zobowigzan na dzien
wyceny. Wartos¢ godziwg dla celow wyceny i/ lub ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala si¢ na w/w podstawie, z wyjatkiem
transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne
podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sa wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celow sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartoci godziwej sa skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane
wsadowe do pomiarow wartosci godziwej s obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattujg sie
w nastepujacy sposob:

+ Poziom 1: danymi wsadowymi sg ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla identycznych aktywéw lub zobowigzan, do ktérych jednostka ma dostep
w dniu wyceny.

+ Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére sg obserwowalne dla skfadnika aktywow lub zobowigzan, bezposrednio
lub posrednio.

+ Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jako element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.

Libet S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitalowej. Jest ono przechowywane w siedzibie podmiotu
dominujacego oraz podlega publikacji na stronie internetowej www.libet.pl.

Sprawozdanie jednostki zaleznej objetej konsolidacja, sporzadzane jest za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci (,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie standardy rachunkowosci”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informacii nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spotki, ktory bytby zobowigzany do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania, w skiad, ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Libet.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane finansowe Libet S.A. oraz jej jednostek zaleznych sporzadzone przez kazda jednostke za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku oraz za okres poréwnawczy zakonczony 31 grudnia 2014 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych, po uwzglednieniu
korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, w oparciu o jednolite
zasady rachunkowosci zastosowane dla transakgji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. Wszystkie znaczagce salda i transakcje pomigdzy jednostkami
Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sg eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty wartosci. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujacq ma miejsce wtedy, gdy z tytutu swojego zaangazowania podlega ekspozycji na zmienne
wyniki finansowe, lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw finansowych oraz ma mozliwo$¢ wywierania wplywu na wysokos¢ tych wynikow finansowych poprzez
sprawowanie wiadzy nad jednostkq zalezng,

Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujaca (co obejmuje takze jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sig, ze
kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujaca ma mozliwos¢ wplywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiagniecia korzysci
z jej dziatalnosci.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym od/do momentu ich
efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci
stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce migdzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajq petnej eliminacji konsolidacyjnej.
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Udzialy niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wiasnego Grupy. Udzialy niesprawujace kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w
wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartoci godziwej nabywanych aktywow netto. Wybér jednej z w/w metod jest dostepny dla kazdego pofaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych warto$¢ udziatéw niesprawujgcych kontroli obejmuje warto$¢ rozpoznana poczatkowo skorygowang o zmiany
wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych udziatow. Catkowity dochéd jest alokowany do udziatéw niesprawujgcych kontroli nawet wtedy gdy powoduje
powstanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej niepowodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe. Wartosci ksiegowe udziatu Grupy jak i udziaty
niesprawujgce kontroli sa odpowiednio modyfikowane w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Réznica pomiedzy wartoscig o jakgq modyfikowana jest
warto$¢ udziatow mniejszosci oraz wartoscig godziwg platnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest bezposrednio w kapitale wiasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako roznica pomiedzy: (i) taczng wartoscig godziwg otrzymanej zaplaty i
wartoscig godziwg udziatow jednostki pozostajacych w Grupie oraz (ii) wartoscig ksiegowa aktywow (tacznie z wartoscia firmy), zobowigzan i udziatéw niesprawujacych
kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych skfadnikach catkowitego dochodu podlegajg reklasyfikacji do rachunku zyskow i strat. Warto$¢
godziwa udziatow w jednostkach pozostajacych w Grupie po zbyciu, uznawana jest za poczatkowa wartos¢ godziwa dla celow pozniejszego ich ujmowania zgodnie z
MSR 39, lub poczatkowy koszt udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspélnych przedsiewzigciach.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sg przeliczane na moment poczatkowego ujecia na ziote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w
dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy:

—  pozycje pienigzne sg przeliczane przy zastosowaniu kursu zamkniecia (za kurs zamkniecia przyjmuje sie kurs $redni ustalony dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien),

—  pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza si¢ przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia pierwotnej transakcji
(kurs banku, z ktorego korzysta jednostka),

—  pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;.

Powstate z przeliczenia roznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Rdznice kursowe powstate na pozycjach niepienieznych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci
godziwej przez zysk lub strate, ujmuje sie jako element zmian wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

EUR 4,2615 4,2623 4,1472
CzK 0,1577 0,1537 0,1513

Informacja o segmentach dziatalnosci
Grupa prowadzi swojg dziafalno$¢ w przewazajacej czesci na terenie kraju. Zaprezentowane w nocie 12.2 przychody ze sprzedazy produktow w obrocie eksportowym
stanowig okoto 0,3 % ogdInej kwoty przychodow netto ze sprzedazy produktow.

Dziatalnos¢ spotek Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania w zakresie ryzyka i poziomu zwrotu z poniesionych naktadow
inwestycyjnych. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktow i towarow jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktow lub towarow.

Ujecie przychodow

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne
pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza. Do przychodéw zalicza sie kwoty nalezne za sprzedane wyroby
gotowe, towary, materialy oraz pozostate ustugi dotyczace dziatalnosci podstawowej ustalone w oparciu o ceng netto, po skorygowaniu o udzielone rabaty i upusty
oraz o podatek akcyzowy. Przy ujmowaniu przychodow obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz produktéw i towaréw

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow ujmowane sg po spefnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

—  przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wiasnosci towarow,

—  Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedawanymi dobrami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec dobr do
ktorych ma sie prawo wiasnosci ani tez nie sprawuje si¢ nad nimi efektywnej kontroli,
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—  mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw,
—  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcja,

—  mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu ujmowane sg metoda liniowg przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Ujecie kosztow

Koszt wlasny sprzedazy

Do kosztu wlasnego sprzedazy zalicza sie:

—  koszt wytworzenia produktow poniesiony w danym okresie sprawozdawczym, skorygowany o zmiane stanu produktow (wyrobéw gotowych, potproduktow
oraz produkcji w toku) oraz skorygowany o koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby,

—  warto¢ sprzedanych towaréw i materiatow wg cen nabycia,
— utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,

—  calos¢ poniesionych w okresie sprawozdawczym kosztow sprzedazy i ogolnego zarzadu (wykazywane jako zysk lub strata).

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowac przychodom osiggnietym przez jednostki, wplywajg na wynik finansowy jednostek za ten okres
sprawozdawczy, w ktérym przychody te wystapity. Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom
osiaganym przez jednostki, wptywajg na wynik finansowy jednostek w czesci, w ktérej dotycza danego okresu sprawozdawczego, zapewniajac ich wspotmiernosé do
przychodow lub innych korzysci ekonomicznych z uwzglednieniem zasad wyceny Srodkow trwatych oraz zapasow.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Do pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych zaliczane sq w szczegdlnosci pozycje zwigzane:

—  ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych,

—  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi lub odnoszonymi w koszty operacyjne,
—  zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodpfatnie, w tym w drodze darowizny aktywow, w tym takze $rodkéw pienieznych,

—  utworzeniem i rozwigzaniem odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci,

—  zodszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwyklq dziatalnoscia.

Przychody i koszty finansowe

Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:

—  zbycia aktywow finansowych,

—  aktualizacji wartosci instrumentow finansowych, z wylaczeniem aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktorych skutki przeszacowania
odnoszone sa na kapitat z aktualizacji wyceny,

—  przychoddw z tytutu udziatu w zyskach innych jednostek,
—  odsetek,
—  zmian w wysokosci rezerwy wynikajacych z faktu przyblizania sig terminu poniesienia kosztu (efekt odwracania dyskonta),

— roznic kursowych bedacych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego oraz wycen bilansowych aktywéw i zobowigzan na
koniec okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem rdznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej srodka trwatego, w stopniu w jakim sg uznawane za
korekte kosztow odsetek,

—  pozostalych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.

Jednostki kompensujg przychody i koszty z tytutu réznic kursowych, jezeli wynikajg one z podobnych transakcji. Jezeli roznice kursowe sg istotne, a nie wynikajg z
podobnych transakcji, to jednostka analizuje, czy prezentowac je oddzielnie.

Przychody i koszty z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania z uwzglednieniem metody efektywnej stopy procentowej w stosunku do wartosci
bilansowej netto danego instrumentu finansowego przy uwzglednieniu zasady istotnosci.

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw majatku wymagajacych diuzszego czasu w celu
doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza si¢ do kosztow wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktorym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie
nabycia lub wytworzenia skiadnikow majatku, pomniejszajg warto$¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych kapitalizacii.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat w okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne diugoterminowe $wiadczenia ( renty inwalidzkie
itp.) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty
aktuarialne ujmowane sa w catosci w pozostatych catkowitych dochodach. Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sa natychmiast i odnoszone w zysk/strate
okresu.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikow aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy ujmuije sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Grupa jest zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposéb:

—  rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupa pracownikow przed osiggnieciem przez nich wieku emerytalnego,

—  zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji zachecajgcej ich do dobrowolnego rozwigzania
stosunku pracy.

Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni
sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodow niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztow uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszioci w oparciu o roznice pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywoéw, a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich roznic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Grupa moze wykorzystac. Pozycja aktywow lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje,
jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego skfadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji,
ktora nie ma wplywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Warto$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe
nie bedg wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktore beda obowigzywaé w momencie, gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub
zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika
ze zobowigzania jakie pfatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w zysku/stracie okresu, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on pozycji uznajacych lub
obciazajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow), lub gdy wynika on z poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek gospodarczych
konsekwencje podatkowe uwzglednia sig przy obliczaniu wartosci firmy lub okre$laniu wartosci udziatu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto dajacych sie
zidentyfikowac aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacych koszt przejecia.
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Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg srodki trwate i naklady na Srodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby
administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysziosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki. Naktady na $rodki trwate obejmujg
poniesione nakfady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn, urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkow trwatych
(przekazane zaliczki). Srodki trwale obejmuig istotne specjalistyczne czeéci zamienne ktére funkcjonuja jako element $rodka trwatego.

Srodki trwale oraz $rodki trwate w budowie uimowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkow trwalych uimowane sg
takze istotne komponenty.

Jako sktadnik rzeczowych aktywéw trwalych Grupa ujmuje grunty.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celow produkcyjnych lub administracyjnych prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie wytworzenia
pomniejszonym o ujete odpisy z tytulu utraty wartosci. Koszt wytworzenia obejmuje oplaty oraz, dla odpowiednich aktywow, koszty finansowania zewnetrznego
skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywow trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania,
zgodnie z zasadami dotyczacymi aktywow trwatych Grupy.

Amortyzacja $rodkéw trwalych w tym komponentow odbywa sie wedlug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane sg corocznie. Dla celow amortyzacii Srodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacii liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych
sktadnikow srodkéw trwalych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 22 do 40 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 33 lat
Srodki transportu 0d 5 do10 lat
Pozostate $rodki trwate od 5 do 20 lat

Metoda amortyzacji, stawka amortyzacyjna oraz wartos¢ rezydualna srodkéw trwalych podlegaja weryfikacji co najmniej na koniec kazdego roku finansowego.
Wszelkie zmiany wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji ujmuje sie jako zmiang szacunkow. Odpis amortyzacyjny ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej
kategorii kosztow, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow trwatych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacii finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skfadnika aktywow.

Srodki trwale oraz srodki trwale w budowie poddawane s testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym
dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci $rodkéw trwatych
oraz $rodkow trwatych w budowie odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych
zasadach jak aktywa wiasne, nie duzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwale w budowie speniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie
z zasadami zawartymi w punkcie Aktywa trwate przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostale rodzaje leasingu traktowane sa jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje si¢ jak aktywa Grupy i wycenia w wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej
jednak niz wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z
sytuaciji finansowej w pozycji pozostatych zobowigzan.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czg$¢ odsetkowa i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Czes$¢ stanowiaca koszt finansowania jest przypisywana do
poszczegolnych okresow w czasie trwania umowy leasingu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe odnosi sig bezposrednio w wynik finansowy, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowa¢ do odpowiednich aktywow — wowczas sg one
kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztow obstugi zadtuzenia, przedstawionymi w punkcie koszty finansowania zewnetrznego.
Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Platnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w wynik finansowy metodg liniowa przez okres trwania leasingu, z wyjatkiem przypadkow, kiedy inna,
systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca czasowego rzadzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyplywajgcych z leasingu
danego sktadnika aktywow. Platnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuije sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.
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Wartosci niematerialne

Do warto$ci niematerialnych Grupa zalicza mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne skfadniki aktywow, nieposiadajace postaci fizycznej, takie jak:

—  nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby wiasne, w szczegolnosci:

—  autorskie lub pokrewne prawa majatkowe, koncesje, licencje (w tym dotyczace programéw komputerowych),
—  prawa do wynalazkéw, patentow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, programy komputerowe,

—  know-how, tzn. warto$¢ stanowigcg rownowartos¢ uzyskanych informacji zwigzanych z wiedza w dziedzinie przemystowej, handlowej, naukowej lub
organizacyjnej,

—  koszty prac rozwojowych,
—  wartos¢ firmy z wylaczeniem warto$ci firmy wytworzonej przez jednostke we wtasnym zakresie,

—  inne wartoSci niematerialne rozpoznane na nabyciu w ramach potaczenia jednostek gospodarczych.

Do warto$ci niematerialnych i prawnych zalicza sie takze:

—  obce wartosci niematerialne przyjete w odptatne uzywanie na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli umowa
kwalifikowana jest do leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 Leasing,

—  prawa majatkowe oddane innym jednostkom w uzywanie na podstawie umoéw najmu, dzierzawy, leasingu lub innej umowy o podobnym charakterze, jezeli
umowa zaliczana jest do leasingu operacyjnego zgodnie z MSR 17 Leasing.

Na dzien poczatkowego ujecia sktadnik wartosci niematerialnych wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia w przypadku prac rozwojowych. Po ujeciu
poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Nakfady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg
aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktorym zostaly poniesione.

Grupa ocenia, czy okres uzytkowania skfadnika wartosci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony oraz, jesli jest okreslony, oszacowuje diugos¢ tego okresu
lub wielkos¢ produkcii lub inng miare bedaca podstawg do okreslenia okresu uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez szacowany okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci
kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku bilansowego. Zmiany
w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow sg ujmowane
prospektywnie poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sig w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora odpowiada
funkcji danego skfadnika wartosci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na utrate wartosci.

Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uzna¢, ze zostang one w
przysztosci odzyskane.

Z wyjatkiem kosztow prac rozwojowych wszystkie wartosci niematerialne wytworzone przez Grupe nie podlegaja aktywowaniu i ujmowane sg w zysku lub stracie
okresu, w ktorym dotyczace ich koszty zostaty poniesione.

Warto$¢ niematerialng powstatg w wyniku prac rozwojowych ujmuije sig wtedy i tylko wtedy, gdy mozna udowodnic:

—  mozliwosc¢, z technicznego punktu widzenia, ukoniczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
—  zamiar ukoniczenia skfadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

—  zdolno$c¢ do uzytkowania lub sprzedazy skladnika wartoci niematerialnych,

—  sposob, w jaki skfadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

—  dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére maja stuzy¢ ukonczeniu prac rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy
sktadnika warto$ci niematerialnych,

—  mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna przyporzadkowa¢ temu sktadnikowi wartosci
niematerialnych.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu
traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuije si¢ jego przedmiotu jako aktywow Grupy. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtormnym (od innych podmiotow) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez witasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i
amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa wykorzystywac.
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W momencie przeksztalcenia prawa uzytkowania wieczystego gruntow w prawo wiasnosci Spotka dokonuje przekwalifikowania wezesniej ujetego prawa jako wartosci
niematerialne i prawne do gruntow a opfate z tytutu przeksztatcenia ujmuje jako zwiekszenie warto$ci posiadanego prawa.

Amortyzacja wartosci niematerialnych odbywa sie wediug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu uzytkowania
weryfikowane sg corocznie. Grupa nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych o
okreslonym okresie uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikow wartosci niematerialnych sg
nastepujace:

Licencje na oprogramowanie 3 lata
Znaki towarowe 5-20 lat.

Warto$ci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci
niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci, wartoci niematerialnych jak
rowniez ich amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowej.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na
takich samych zasadach jak aktywa wiasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Warto$ci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami
zawartymi w punkcie Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia.

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okre$la sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zyskul/stracie okresu.

Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujg przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktore sg w znacznym stopniu
niezalezne od przeplywéw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany
sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, skfadniki majatku trwatego Grupy alokowane sg do poszczegdlnych
jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokacii.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia
wartos¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszlych przeplywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego sktadnika
lub jednostki pomniejsza sig do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig niezwlocznie jako koszt okresu, w ktorym wystapita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeplywy pieniezne) zwigkszana jest do
nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nieprzekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach
nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwlocznie w zysku/stracie okresu.

Likwidacja rzeczowych sktadnikow aktywow trwatych

Zyski lub straty wynikle ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow trwatych okresla sie, jako roznice migdzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w zysku/stracie okresu.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy
niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spefniony wylgcznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego
do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane sa w osobnej pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupg
do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy facznie z grupg do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna pozycja
zobowigzan krotkoterminowych.

17



GRUPA KAPITALOWA LIBETS.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnoSci gospodarczej, bedace w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgce
posta¢ materiatow lub surowcdw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz
produkcje w toku.

Materialy i towary wycenia si¢ pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatow i towaréw odbywa sie z zachowaniem zasady ostroznej wyceny,
tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zalezno$ci od tego ktora z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia si¢ pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia. Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i
produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.

Zapasy towaréw, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wediug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien
bilansowy.

Rozchod zapasow odbywa sie wediug metody FIFO. Odpisy aktualizujace dotyczace zapaséw, wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji
zalegajacych, jak i ich odwrécenia, odnoszone sg w koszty wytworzenia produktow.

Pozostale aktywa niefinansowe

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegolnosci zaliczki przekazane z tytutu przyszlych zakupow zapaséw i ustug. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg
dyskontowaniu.

Instrumenty finansowe

Inne niz pochodne instrumenty finansowe obejmujg inwestycje kapitatowe, diuzne papiery warto$ciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci,
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, kredyty i pozyczki oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania, oraz pochodne instrumenty finansowe.

Aktywa finansowe w Spotce obejmujg aktywa dostepne do sprzedazy (udzialy i akcje), pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz $rodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkow pienieznych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS) to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy lub niezaliczone do: (a) pozyczek
i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW. Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut, dochod
odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartoci bilansowych
aktywow finansowych DDS ujmuije sig w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycii kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia
jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik. Warto$¢ godziwg pienigznych
aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla si¢ w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne roznice kursowe ujmowane w wynik okresla sig na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienieznych. Inne
dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach. Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktorych wartosci
godziwej nie da sie wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimii rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych,
wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate warto$ci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Zobowiazania finansowe obejmujg zaciagniete kredyty i pozyczki, inne rodzaje finansowania, kredyty na rachunkach biezacych, zobowigzania finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat, zabezpieczajace instrumenty pochodne, zobowigzania handlowe, zobowigzania wobec dostawcow Srodkow
trwatych.

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”.

Zarzad klasyfikuje aktywa lub zobowigzania finansowe do odpowiedniej kategorii w momencie ich poczatkowego ujecia.

Ujmowanie i wycena aktywoéw finansowych

W momencie poczatkowego ujecia, aktywa finansowe sg wyceniane w wartosci godziwej powigkszonej — w przypadku inwestycji, ktore nie sa wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat — o koszty transakcji bezposrednio do nich przyporzadkowane.

a. Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne sq aktywami finansowymi niebgdacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami,
ktore nie sa kwotowane na aktywnym rynku. Obejmuja one naleznosci handlowe, pozostate pozyczki i naleznosci. Po poczatkowym ich ujeciu w wartosci godziwej,
powigkszonej o bezposrednie koszty transakcji, s one wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci
krotkoterminowe o nieokreslonym oprocentowaniu wyceniane sa w kwocie pierwotnie zafakturowanej, o ile zastosowanie dyskonta nie wplynie w istotny sposéb na
uzyskany wynik.

Przeplywy pieniezne z tytutu pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych o zmiennym oprocentowaniu sa okresowo poddawane wycenie, w celu uwzglednienia
ewentualnych zmian w rynkowych stopach procentowych.
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Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek obiektywne przestanki wskazujace na to, iz warto$¢ pozyczek udzielonych lub naleznosci wtasnych
ulegta obnizeniu. W przypadku wystapienia takich przestanek, ustalana jest warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow. Jezeli jest ona mniejsza niz warto$¢ ksiegowa
skladnika aktywow, wéwczas odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jest ujmowany w zysku/stracie okresu.

Naleznosci handlowe, ktore sg jednorodne i charakteryzujg sie podobnym ryzykiem kredytowym, sg testowane na utrate wartosci tacznie. Szacujgc przewidywane
ryzyko kredytowe Spotka korzysta z danych historycznych w celu okre$lenia zmniejszenia szacowanych przyszlych przeplywéw pienigznych z grupy aktywéw, ktore
moga wystapic po poczatkowym ujeciu tych aktywow w bilansie.

Obliczajac warto$¢ odzyskiwalng naleznosci, ktore indywidualnie sg znaczace i niejednorodne Spotka bierze pod uwage znaczagce trudnosci finansowe diuznika lub
prawdopodobienstwo upadiosci albo reorganizacii finansowej diuznika.

W przypadku utraty wartosci, wartos¢ bilansowa pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych jest zmniejszana przy wykorzystaniu oddzielnego konta odpiséw
aktualizujgcych. Nieodzyskiwalne naleznosci, na ktére byt utworzony odpis aktualizujacy, sq spisywane poprzez wykorzystanie konta odpiséw aktualizujacych.

W przypadku gdy wplyw warto$ci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow
pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

b. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych sa utrzymywane gldwnie w celu zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Spotki na $rodki pieniezne, a
nie dla celéw inwestycyjnych lub innych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pienigzne na rachunkach bankowych, $rodki pieniezne w kasie oraz plynne instrumenty, ktore
moga zosta¢ w sposob natychmiastowy zamienione na $rodki pieniezne w znanej kwocie i ktére sg przedmiotem nieznacznych zmian wartosci.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazane w rachunku przeplywow pienieznych sklada sie z okreslonych powyzej Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow.

Ujmowanie i wycena zobowiazar finansowych

a. Zobowiazania finansowe wyceniane wedfug zamortyzowanego kosztu

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek oraz inne zobowigzania finansowe sg poczatkowo ujmowane w wartoéci godziwej, a nastepnie sa wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg prezentowane
w bilansie w pozycjach ,Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek (dtugo i krotkoterminowe) i ,Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug”.

Koszty transakcji, bezposrednio zwigzane z nabyciem lub emisjg zobowigzania finansowego, pomniejszajg wartos¢ bilansowg tego zobowigzania, poniewaz w
momencie poczatkowego ujecia skladnik zobowigzan ujmuje sie w wartosci godziwej kwot zaptaconych lub otrzymanych w zamian za zobowigzanie. Nastepnie koszty
te sq amortyzowane przez okres trwania zobowigzania, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Efektywna stopa procentowa jest stopg, ktora dyskontuje oszacowany strumien przyszlych ptatnosci pienieznych dokonywanych przez oczekiwany okres do uptywu
terminu wymagalnosci instrumentu finansowego, a w uzasadnionych przypadkach do momentu nastepnej korekty oprocentowania, do wartosci bilansowej netto
zobowigzania finansowego. Wyliczenie obejmuje wszystkie opfaty i koszty ptacone lub otrzymywane przez strony umowy.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Spotka uzywa pochodnych instrumentow finansowych do zabezpieczenia ryzyka kursowego i ryzyka zmiany stop procentowych. Wbudowane instrumenty pochodne
sq wydzielane z umowy zasadniczej i wykazywane oddzielnie, jesli cechy ekonomiczne i ryzyka umowy zasadniczej i wbudowanego instrumentu pochodnego nie sg
blisko powigzane.

Instrumenty pochodne sg wykazywane w bilansie i wyceniane w wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykorzystywane przez Spoétke nie sg przedmiotem
aktywnego rynku i ich warto$¢ godziwa jest obliczana przy zastosowaniu standardowych modeli wyceny. Wartos¢ godziwa jest obliczana na podstawie biezacej
wartosci netto przysztych przeplywéw pienigznych zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, kwotowanych rynkowych terminowych stop procentowych,
kwotowanych rynkowych terminowych kurséw wymiany walut lub jezeli kwotowane rynkowe terminowe kursy wymiany walut nie s dostepne, na podstawie kursow
terminowych obliczanych w oparciu o biezace kursy walutowe z wykorzystaniem metody parytetu stép procentowych.

Z wyjatkiem zyskow i strat na zabezpieczajacych instrumentach pochodnych (patrz ponizej), zyski i straty powstate z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych klasyfikowanych jako aktywa lub zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat sa ujmowane bezposrednio w zysku/stracie
okresu. Skiadnik odsetek powstajacy z wyceny instrumentéw pochodnych przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako koszt odsetkowy w ramach kosztow
finansowych. Sktadnik roznic kursowych powstaly z wyceny instrumentow pochodnych przeznaczonych do obrotu, stanowigcych zabezpieczenie ekonomiczne
transakcji handlowych lub finansowych, jest prezentowany odpowiednio jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach pozostatych przychodéw / kosztow
operacyjnych lub jako koszty finansowe, w zaleznosci od tresci danej transakcji. Sktadnik roznic kursowych powstaly z wyceny pozostatych instrumentéw pochodnych
przeznaczonych do obrotu jest prezentowany jako zysk / (strata) z tytutu réznic kursowych w ramach kosztow finansowych.

Spotka traktuje instrument pochodny jako pojedynczy element ksiegowy i prezentuje go jako krotkoterminowy lub diugoterminowy w zaleznosci od daty ostatnich
przeptywow pienieznych, ktore moga nastapi¢ w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub w okresie powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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a. Instrumenty zabezpieczajace
Instrumenty pochodne moga zosta¢ zakwalifikowane jako instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg lub instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne.
Zabezpieczanie wartosci godziwej

Zabezpieczenie wartosci godziwej jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmianami w wartosci godziwej ujetego aktywa, zobowigzania lub wyodrebnionej jego
czesci, ktore przypisa¢ mozna do konkretnego rodzaju ryzyka — szczegdlnie ryzyka stopy procentowej lub ryzyka walutowego i ktére moze wptyna¢ na wykazywany
zysk lub strate netto,

Zabezpieczanie przeplywow pienigznych

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych jest zabezpieczeniem przed zagrozeniem zmiennoscig przeptywdw pienigznych, ktére mozna przypisa¢ do konkretnego
rodzaju ryzyka zwigzanego z ujetym aktywem, zobowigzaniem lub wysoce prawdopodobng prognozowang transakcjg (taka jak przyszly zakup lub sprzedaz) oraz
ktore moze wplyna¢ na wykazywany zysk lub strate netto.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Powigzania zabezpieczajace podlegajg rachunkowosci zabezpieczen jesli:

—  wmomencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej formalnie wyznaczono oraz udokumentowano powigzanie zabezpieczajace,

— w momencie ustanowienia transakcji zabezpieczajacej oraz w okresach nastepnych oczekuje sig, ze zabezpieczenie bedzie wysoce efektywne w
kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywow pienieznych wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka w okresie stosowania zabezpieczenia (tj.
rzeczywista efektywnos¢ transakcji zabezpieczajacej jest w przedziale 80-125 procent),

—  wprzypadku zabezpieczen przeplywéw pienieznych, planowana transakcja bedaca przedmiotem zabezpieczenia, musi by¢ wysoce prawdopodobna oraz
musi podlega¢ zagrozeniu zmianami przeplywow pienieznych, ktore w rezultacie moga wptywac na rachunek zyskow i strat,

—  efektywno$¢ zabezpieczenia mozna wiarygodnie ocenic, tj. warto$¢ godziwa lub przeplywy pieniezne zwigzane z pozycjg zabezpieczang wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka oraz wartos¢ godziwa instrumentu zabezpieczajacego, moga by¢ wiarygodnie wycenione,

—  zabezpieczenie jest na biezaco oceniane i stwierdza sig jego wysokg efektywnos¢ we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zabezpieczenie
zostalo ustanowione.

Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen

Skutki zastosowania rachunkowosci zabezpieczen sg nastepujace:

— dla zabezpieczen wartosci godziwej ujetego aktywa lub zobowigzania, zmiana wartosci godziwej zabezpieczonej czesci aktywa lub zobowigzania,
wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka, koryguje wartos¢ bilansowg tego aktywa lub zobowigzania. Zysk lub strate z tytutu zmiany wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej ujmuje sie w rachunku zyskow i strat biezacego okresu. Zysk lub strata ta podlega kompensacie z efektywna czescig zysku lub
straty z tytutu przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego do wartosci godziwej. Jesli nieujete uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie jest
wyznaczone jako pozycja zabezpieczana, nastepujgce kumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysztego zobowigzania
wynikajace z zabezpieczanego ryzyka ujmuje sig jako skfadnik aktywow lub zobowigzanie, a powstajace zyski lub straty ujmuje sie w rachunku wynikow.
Poczatkowa warto¢ bilansowa sktadnika aktywow lub zobowigzania powstatego w wyniku wypeinienia przez jednostke uprawdopodobnionego przysztego
zobowigzania, jest korygowana o skumulowane zmiany wartosci godziwej uprawdopodobnionego przysziego zobowigzania wynikajace z
zabezpieczanego ryzyka, ktore byly ujete w bilansie. Korekta wartosci bilansowej zabezpieczanego instrumentu podlega amortyzacji, a dokonane odpisy
ujmuje sig w rachunku wynikow. Amortyzacja rozpoczyna si¢ od najwczesniejszej mozliwej daty a nie od momentu, kiedy pozycja zabezpieczana przestata
by¢ korygowana o zmiane wartosci godziwej, wynikajaca z zabezpieczanego ryzyka. Korekte rozlicza sig za pomoca efektywnej stopy procentowej
przeliczonej na dzien rozpoczecia amortyzaci,

— dla zabezpieczen przeplywdw pienieznych, czes¢ zysku lub straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktorg uznano za efektywne zabezpieczenie,
ujmowana jest bezposrednio w innych catkowitych dochodach, natomiast czgs¢ zysku lub straty uznana za nieefektywne zabezpieczenie jest ujmowana
w rachunku zyskow i strat. Kwoty, ktére zostaly ujete bezpo$rednio w innych catkowitych dochodach, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat w tym
samym okresie albo w okresach, w ktorych zabezpieczone transakcje wptywaja na rachunek zyskow i strat. W momencie, kiedy zabezpieczana transakcja
skutkuje ujeciem niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan, zyski i straty odroczone uprzednio w innych catkowitych dochodach uwzglednia sie
w wartosci poczatkowej danego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

W przypadku, gdy instrument zabezpieczajacy lub powigzanie zabezpieczajace ulega wygasnieciu lub rozwigzaniu, lecz oczekuje sie zrealizowania transakcji
zabezpieczanej, skumulowane zyski lub straty zwigzane z instrumentem zabezpieczajacym odnoszone bezposrednio na kapitat wiasny przez okres, w ktérym
zabezpieczenie bylo efektywne, ujmuje sie dalej w odrebnej pozycji w kapitale wiasnym, az do momentu zajscia planowanej transakcji. Gdy realizacja transakcji
zabezpieczanej nie jest prawdopodobna, skumulowany zysk lub strata wykazywane dotychczas w kapitale wiasnym odnoszone sg bezposrednio do rachunku zyskow
lub strat danego okresu.

Wylaczanie z bilansu aktywow i zobowigzan finansowych

a. Aktywa finansowe

Sktadnik aktywow finansowych (albo cze$¢ skiadnika aktywow finansowych lub grupy podobnych aktywéw finansowych) jest wytaczany z bilansu wowczas, gdy:

—  prawa do uzyskiwania przeptywow pienieznych z tytutu tego skfadnika aktywow wygasty,
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—  Spotka zachowata prawo do uzyskiwania przeptywow pienigznych z tytutu tego skiadnika aktywow, ale jednoczesnie zaciagneta zobowigzanie do ich
wyptaty w calosci i bez znaczacej zwloki na rzecz strony trzeciej,

— Spotkka przeniosta swoje prawa do uzyskiwania przeplywéw pienieznych z tytulu skladnika aktywow na inny podmiot
i albo (a) przeniosta na ten podmiot zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania tego aktywa, albo (b) ani nie przeniosta na inny
podmiot, ani nie zatrzymata przy sobie zasadniczo calego ryzyka oraz wszystkich pozytkow wynikajacych z posiadania aktywa, ale przekazata innemu
podmiotowi kontrole nad tym aktywem.

b. Zobowigzania finansowe
Zobowigzanie finansowe jest wytaczane z bilansu w momencie wypetnienia, umorzenia lub wygasniecia zwigzanego z nim obowigzku.

W sytuacji, gdy zobowigzanie finansowe zostato zastgpione innym zobowigzaniem wobec tego samego wierzyciela zaciggnietym na znaczaco odmiennych warunkach
lub gdy warunki zobowigzania finansowego zostaty znaczaco zmienione, zastapienie lub zmiana ujmowane jest jako wygasnigcie pierwotnego zobowigzania
finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego, za$ réznica miedzy wartoscig bilansowa starego i nowego zobowigzania odnoszona jest na rachunek zyskow
i strat.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym jednostki
dominujacej. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkiady kapitatowe ujmuije si¢ jako nalezne wklady na poczet kapitatu — jako wielko$¢ ujemna. Akcje wiasne ujmuje
sie jako odrebng kategorie kapitatu wiasnego ze znakiem ujemnym.

Zysk netto na jedna akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
za dany okres przez $rednig wazona liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujgcej
(po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy wowczas, gdy cigzy na niej istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych i gdy prawdopodobne
jest, ze wypehnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany
jako odrebny skfadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane
w zysku lub stracie po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Utworzone rezerwy zalicza sie odpowiednio do kosztow operacyjnych, pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow finansowych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi
przyszle zobowigzania si¢ wigza,

Jezeli skutek zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny, kwota rezerwy odpowiada biezacej wartosci naktadow, ktore, jak sie oczekuje, beda niezbedne do
wypelnienia tego obowigzku. Stope dyskontowa ustala sie przed opodatkowaniem, czyli odzwierciedla ona biezaca ocene rynku odnosnie wartosci pienigdza w czasie
oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym skfadnikiem zobowigzan. Stopy dyskontowej nie obcigza ryzyko, o ktore skorygowano szacunki przysztych przeptywow
pienigznych. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

W szczegolnosci Grupa utworzyta nastepujace tytuly rezerw:
Rezerwy na swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy maja prawo do nastepujacych $wiadczen:

—  odpraw emerytalno-rentowych — wyptacanych jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture/rente,

Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczana przez niezaleznego aktuariusza (przed rokiem 2010 Spotka nie korzystata z wyliczen
powyzszych rezerw przez niezaleznego aktuariusza). Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysziosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane
historyczne. Stope dyskontowg otrzymuije sig na podstawie rynkowej stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien bilansowy. Zobowigzanie z tytutu odpraw
emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego okresu $wiadczenia pracy przez danego pracownika.

Naprawy gwarancyjne
Do ustalenia wysoko$ci rezerwy przyjmuje sie zatozony procentowy udziat reklamacji w przychodach z okresu ostatniego, co odpowiada faktycznej wielkosci kosztow

gwarancyjnych.
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Czynnosci procesowe

Rezerwa na roszczenia przeciwko Spoice (czynnosci procesowe) jest tworzona, gdy w zwigzku z toczacym sie sporem sadowym lub pozasadowym istnieje
prawdopodobienstwo powstania zobowigzania na skutek niekorzystnego dla Spotki rozstrzygniecia sadu lub innego wiasciwego organu. Przy tworzeniu rezerwy
uwzglednia sie zaréwno przyszle zobowigzanie, facznie z ewentualnymi odsetkami, jak i koszty prowadzenia procesu.

Pozostale zobowiazania niefinansowe

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmujq w szczegoélnosci zobowigzania z tytutu podatku od towaréw i ustug, inne zobowigzania o charakterze
publicznoprawnym (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych ujmowanego w odrebnej pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe),
nadwyzke zobowigzan nad aktywami ZFSS oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkow
trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaplaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw ujmowane sg w szczegolnosci nieodptatnie otrzymane $rodki trwate.

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych
(,Fundusz") tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikow na peine etaty. Jednostki wchodzace w skfad Grupy skompensowaly aktywa Funduszu ze
swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych aktywow Grupy. Grupy tworzq taki fundusz i dokonujg okresowych odpisow.
Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Zobowiazania i nalezno$ci warunkowe

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sig obowigzek wykonania $wiadczenia, ktérego powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen. Zobowigzania
warunkowe, ktorych prawdopodobienstwo nie jest wyzsze niz 50%, nie sa wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu warunkowym,
chyba, ze prawdopodobienstwo wyplywu srodkow uosabiajacych straty ekonomiczne jest znikome. W przypadku oceny prawdopodobienstwa na powyzej 50%,
zobowigzanie zostaje ujete w pasywach bilansu.

Naleznosci warunkowe nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o naleznosci warunkowej, jezeli wplyw srodkéw uosabiajacych korzysci
ekonomiczne jest prawdopodobny.

Rachunek przeptywow pienigznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodg posrednia.

9. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania polityki rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad
kierownictwa, ktory wptywa na wielkosci wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych notach objasniajacych. Zatozenia tych
szacunkow opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu odnos$nie biezacych i przyszlych dziatan i zdarzen w poszczegolnych obszarach.

Szacunki i zwiazane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w
okresach biezacym i przyszlych, jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodfa niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne
ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

9.1. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci na dzien bilansowy, majace znaczacy wplyw na ryzyko
istotnych korekt wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

Skiadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego sg wyceniane przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania
skladnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktore obowigzywaly na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje skiadnik aktywow z tytutu podatku
odroczonego, bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysziosci mogloby spowodowac, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.
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Okresy ekonomicznego uzytkowania rzeczowych aktywow trwafych

Wysoko$¢ stawek oraz odpiséw amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego uzytkowania danego skifadnika rzeczowych
aktywow trwatych lub wartosci niematerialnych oraz szacunkéw dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwalych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W przypadku, gdy okres korzystania ze skiadnika aktywéw wynika z tytutéw umownych
okres uzytkowania odpowiada okresowi wynikajgcemu z tych tytutbw umownych. W sytuacji, gdy szacowany okres uzytkowania jest krotszy niz okres wynikajacy z
tytutdw umownych przyjmuje sie szacowany okres uzytkowania. W przypadku zmiany diugosci okresu uzytkowania o +/- 50% w stosunku do stawek przyjetych przez
Spotke w roku 2015, dla sktadnikéw majatkowych podlegajacych amortyzacji, z grupy urzadzenia techniczne i maszyny, wptyw zmiany na wynik finansowy wyniostby
odpowiednio: zmniejszenie/zwiekszenie kosztow amortyzacji o ok. 5,6 min zt lub (w 2014 roku odpowiednio: zmniejszenie/zwiekszenie kosztow amortyzacji o ok. 4,9
min z).

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentow finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, wycenia sie, wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze
odpowiednich metod i zatoZen Grupa kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Zarzad dokonuje osadu wybierajac odpowiednig metode wyceny instrumentow finansowych nienotowanych na aktywnym rynku. Stosuje sie metody wyceny stosowane
powszechnie przez praktykéw rynkowych. Instrumenty finansowe wycenia sie przy uzyciu zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o zatozenia
potwierdzone, na ile to mozliwe, dajacymi si¢ zaobserwowaé cenami czy stopami rynkowymi. Szczegdly dotyczace zastosowanych zalozen i wynikéw analizy
wrazliwosci tych zatozen przedstawiono w nocie 30.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci oraz zapasow

Na dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci, grupy naleznosci oraz zapasow. Jezeli wartos¢ mozliwa do
odzyskania sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, dana jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezacej wartosci planowanych
przeplywow pienigznych. Warto$¢ odpisow naleznosci oraz zapaséw przedstawiono odpowiednio w notach 30.3 oraz 17.

Subiektywna ocena

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretacii, Zarzad, kierujac sie subiektywna ocena, okresla i stosuje polityki
rachunkowosci, ktore zapewnia, iz Sprawozdanie Finansowe bedzie zawiera¢ wiasciwe i wiarygodne informacije oraz bedzie:

—  prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawiac sytuacje majatkowa i finansowg Spotki, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy pienigzne,
—  odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcii,

—  obiektywne,

—  sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

—  kompletne we wszystkich istotnych aspektach.
Utrata rzeczowych wartosci aktywow

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przyszlych przeptywow pienieznych generowanych przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu
obliczenia biezacej wartosci tych przeptywow.

10. Zmiana szacunkow
W okresie 12 miesigcy 2015 roku nie nastgpily istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktérych zastosowanie miat profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 12 miesiecy 2015 roku nie nastapily istotne zmiany w zakresie pozycji, ktore obarczone sg istotng niepewnoscia zmiany szacunkow w okresie najblizszych
12 miesiecy.

11. Korekta btedéw poprzednich okreséw oraz zmiany zasad rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke) rachunkowosci za wyjatkiem zasady rozliczania
kosztow statych wystepujacych w miesigcach, w ktorych nie wystepuje produkcja ze wzgledu na sezonowos¢ branzy, w ktorej dziata Grupa Libet.. W latach poprzednich
Grupa aktywowata posrednie koszty stafe dotyczgce miesiecy nieproduktywnych, jako koszty do rozliczenia w kolejnym roku. W wyniku ponownej weryfikacji przyjetej
metody rachunkowosci, Zarzad Spotki zmienit zasade ze koszty state dotyczace miesiecy nieproduktywnych moga by¢ aktywowane ale tylko w ramach danego roku
obrotowego. Nie mogg by¢ natomiast przenoszone pomiedzy poszczegolnymi latami.

Jesli Grupa zastosowataby zasade rozliczenia kosztow statych dla nieproduktywnych miesiecy w 2014 roku, to nastepujace pozycje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentowalyby sie nastepujaco:
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Stan na

31122014 ST
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ i 31.12.2014 Korekta
(D e S U (dane opublikowane)
retrospektywnie)
AKTYWA
Aktywa trwale 276 692 276 692 0

Aktywa obrotowe, w tym:
Zapasy 71033 79 649 (8616)
A obrotowe razem 126 284 134 900 8616

Stan na
31.12.2014
(dane przeksztatcone
retrospektywnie

Stan na
31.12.2014 Korekta
(dane opublikowane)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA

Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 0
Kapitat zapasowy 100 511 100 511 0
Zyski zatrzymane 111 565 120 181 (8616)
Kapitat wiasny razem 212 576 221192 (8616)
Zobowigzania diugoterminowe 96 767 96 767 0

Zobowiizania krétkoterminowe 93 634 93 634 0

Okres zakonczony
31.12.2014 (dane
przeksztatlcone
retrospektywnie)

Okres zakonczony
31.12.2014 (dane
opublikowane)

Sprawozdanie z catkowitych dochodow

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 269723 269723 0
Koszt wtasny sprzedaz 223093 214 477

Zysk przed opodatkowaniem 2220 10 836 (8616)
Podatek dochodowy (1959) (1959) 0

24



GRUPA KAPITALOWA LIBETS.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

12. Przychody i koszty
121.  Dziatalno$¢ zaniechana

W ciggu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2015 roku, jak i w ciagu 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2014 roku w Grupie nie wystapita dziatalno$¢ zaniechana.
12.2.  Przychody ze sprzedazy

Analiza przychodow ze sprzedazy Grupy za biezacy oraz poprzedni rok dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wyrobow 250 572 260 838
Przychody ze sprzedazy towarow 19151 25714

Przychody ze sprzedazy w przewazajacej wiekszosci realizowane sg na terenie krajowym.

Dziatalnos¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zroznicowania. W zwigzku z powyzszym Grupa nie wykazuje danych finansowych
dotyczacych segmentow operacyjnych.

Rowniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktow i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych dotyczacych segmentow operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.

12.3.  Informacje o wiodacych klientach

Zaden pojedynczy klient nie odpowiadat wigcej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno w 2015 jak i w 2014 roku.

Przychody finansowe

Przychody z tytutu instrumentéw finansowych, w tym:

Przychody odsetkowe 2 1
Otrzymane odsetki od naleznosci z tytutu dostaw i ustug 260 225
Razem przychody finansowe 262 226

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sa przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w roznego rodzaju formy
instrumentow finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane s takze zyski z tytutu roznic kursowych.

12.,5.  Koszty finansowe

Koszty z tytutu instrumentow finansowych, w tym: (6 952) (5115)
Koszty odsetkowe - kredyty bankowe (4993) (4 354)
Roznice kursowe (66) (204)
Prowizje od kredytéw bankowych (1666) (521)
Pozostate (227) (37)

Min.us:.kwaty ujete w kosztach aktywow spetniajacych warunki 0 0

kapitalizac;ji

Pozostale koszty finansowe: (346) (936)
Odsetki od zobowigzan (346) (791)
Odsetki od faktoringu 0 (143)
Pozostate 0 (2)

Razem koszty finansowe (7 298) (6 051)

Do kosztow finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych Zrodet finansowania, odsetki pfatne z tytutu zobowigzan handlowych oraz
inne koszty finansowe. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sq takze straty z tytutu réznic kursowych.
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12.6.  Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zhycia aktywow: 0
Zysk ze sprzedazy majatku trwalego 0
Rozwiazane rezerwy: 0
Spory sagdowe 0
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych naleznosci 24
Rozwiazanie rezerw 670
Dotacje 0
Pozostale przychody operacyjne: 1954
Odszkodowania od ubezpieczycieli 954
Sprzedaz wierzytelnosci 1000
Pozostate 0
Razem pozostate przychody operacyjne 2648

1618
213
1160
245
2717

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Do tej kategorii
zaliczane sg ofrzymane dotacje, zyski z tytulu sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow sadowych,
nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku dochodowego od 0s6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w majatku Grupy, ktory

objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sa takze odwrocenia odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci.

12.7.  Pozostale koszty operacyjne

Straty ze zbycia aktywow: 0
Strata z likwidacji majatku trwatego 0
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych (786)

Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapasow

0

Pozostale koszty operacyjne: (1817)
Odsetki od zobowigzan (173)
Koszt sprzedanych wierzytelnosci (1012
Rezerwy bilansowe (601)
Zaptacone koszty sadowe i egzekucyjne 0
Zaniechane inwestycje 0
Pozostate (31)
Razem pozostate koszty operacyjne (2603)

(1363)
(1363)

4123)

(1170)

(2609)
0

(1 447)
(387)
(36)
(276)
(463)
(9 265)

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposob bezposredni z dziatalnoscia operacyjna Grupy. Kategoria ta obejmuje straty
na sprzedazy skfadnikow rzeczowego majatku trwatego, przekazane darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek

pozytku publicznego oraz skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztow operacyjnych zaliczane sq takze koszty odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci oraz zapasow.
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12.8.  Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja srodkow trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych (24 639) (27 383)
Zuzycie materialow i energii (146 484) (141 903)
Ustugi obce (41831) (44 632)
Koszty $wiadczen pracowniczych (33 801) (36 849)
Podatki i opfaty (3421) (3772)
Pozostale koszty (8204) (8 356)
Razem koszty wedtug rodzaju (258 380) (262 894)
Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych 15 306 14081
Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby 893 1374
Koszty sprzedazy 25929 37370
Koszty ogdinego zarzadu 11490 13197

Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 18 331 23613

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 8, w zwiazku ze zmiana zasad rachunkowosci.

Koszty $wiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia (27 450) (30 108)

Koszty ubezpieczen spotecznych (4 861) (5442)

Utworzenie/rozwigzanie rezerwy na niewykorzystane urlopy (200) (83)

Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych (532) (532)

Pozostate $wiadczenia pracownicze (758) (684)

Koszty $wiadczen pracowniczych (33 801) (36 849)
13. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalnosci kontynuowanej

13.1.  Podatek dochodowy ujety w zyskach/stratach okresu

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 oraz za rok zakonczony 31 grudnia 2014 przedstawiajg sie nastepujaco:

Biezacy podatek dochodowy: (2302) (1189)
Biezace obcigzenie podatkowe (2302) (1189)
Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat 0 0
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy: 343 (6212)
Odroczony podatek dochodowy zwigzany z powstaniem i odwroceniem

o e 343 (6212)
roznic przejsciowych
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu wlasnego 0 0
Koszt/(dochdd) podatkowy ogoétem ujety w roku biezacym w (1959) (7 401)

dziatalnos$ci kontynuowane;j

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zastosowanie tych przepiséw roznicuje zysk (strate) podatkowg
od ksiegowego zysku (straty) brutto w zwiazku z wytaczeniem przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztow niestanowiacych kosztéw uzyskania
przychodow oraz pozycji kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym

W zakresie podatku dochodowego, Grupa podlega przepisom ogolnym w tym zakresie. Grupa nie stanowi podatkowej grupy kapitalowej. Jednostka zalezna Libet
2000 prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co roznicuje zasady okreslania obcigzen podatkowych w stosunku do przepisow ogolnych w tym
zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sig z rokiem kalendarzowym.
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13.2.  Efektywna stawka podatku

Roznice pomiedzy nominalng a efektywna stawka podatkowa przedstawiajg sie nastepujaco:

Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowe;j
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie
Odpisanie aktywow na podatek z tytutu ulg podatkowych

Efekt podatkowy kosztow/przychodow trwale niepodatkowych

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskow i strat

Efektywna stawka podatku

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 8, w zwiazku ze zmiang zasad rachunkowosci

13.3.  Podatek dochodowy odniesiony bezposrednio w kapitat wiasny

2220 3188
2220 3188
(422) (606)
0 (7 710)
1161 1712
(2698) (798)
(1959) (7 401)
88% 232%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku nie wystapit podatek biezacy oraz odroczony, ktory dotyczyt pozyciji, ktére zmniejszyly lub zwigkszyly

bezposrednio kapitat wlasny.

13.4.  Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody

Dotyczacy instrumentow zabezpieczajacych przeplywy pieniezne

Dotyczacy zmian zatozen aktuarialnych w zakresie $wiadczen
pracowniczych

Razem

3538

0,00
3538

(672) 2866
0,00 0,00
(672) 2866

W okresie porownywalnym tj. zakonczonym 31 grudnia 2014 roku podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody nie wystapit.

13.5.  Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe

Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku

Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty

13.6.  Saldo podatku odroczonego

0 439
0 439
228 0
228 0

Réznica wart.pod.a bil.srodkow trw.
Odpisy aktualizujgcy zapasy

Rezerwy

Odpisy aktualizujgcy naleznosci netto
Odsetki od kredytow

Zobowigzania wobec budzetu

Pozostate zobowigzania

Straty podatkowe do rozliczenia

Wycena instrumentow zabezpieczajacych
Ulgi podatkowe

1011 944
40 262
144 120
234 942
51 42
65 158
286 895
59 31

0 672
7710 0
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Réznica wart.pod.a bil.srodkow trw. 11017 1101

13.7.  Nieujete aktywa z tytutu podatku odroczonego

Grupa ujeta aktywa z tytutu podatku odroczonego od wszystkich roznic przejéciowych zaréwno na dzien 31 grudnia 2015 roku jak i na dzien 31 grudnia 2014 roku.

13.8.  Zmiana stanu aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 9 622 9600
Zwiekszenia 0 672
w korespondenciji z wynikiem finansowym 0 0
w korespondencii z kapitatami 0 672
Zmniejszenia 22 (6 206)
w korespondencji z wynikiem finansowym 22 (6 206)
w korespondencji z kapitatami 0 0
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 9600 4067

Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 10 655 11017
Zwigkszenia 7271 0
w korespondencji z wynikiem finansowym 0 0
w korespondencji z kapitatami 0 0
rozliczenie nabycia 727 0
Zmniejszenia (365) (6)
w korespondencji z wynikiem finansowym (365) (6)
w korespondencji z kapitatami 0 0
Bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 11017 11011

Na dzien 31 grudnia 2014 roku w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej Grupa wykazywata aktywo z tytutu podatku odroczonego w kwocie 7.710 tys. zt zwigzane z
przyszig ulgg w zakresie podatku dochodowego od osob prawnych dla Spotki zaleznej Libet 2000. Spotka  Libet 2000 ztozyta w dniu 5 listopada 2014 roku wniosek
do Ministra Gospodarki, w tresci ktérego wniosta 0 zmiane zezwolenia Nr 36 z dnia 4 listopada 1998 roku na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
Katowickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej poprzez wykreslenia z tresci zezwolenia zapisu wskazujacego na termin jego waznosci. Wniosek zostat oparty m.in. na
wydanych w 2014 roku orzeczeniach sadow administracyjnych (takze Naczelnego sadu Administracyjnego), z ktérych wynika bezpodstawnos¢ ustalania w
zezwoleniach terminu ich waznosci.

W wyniku przeprowadzonego postepowania administracyjnego oraz wniesienia skargi do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego, w dniu 4 marca 2016 roku odbyta
sie rozprawa w zakresie skargi na odmowng decyzje Ministra Rozwoju (wczesniej Ministra Gospodarki) w zakresie wykreslenia zapisu wskazujacego na termin
waznosci zezwolenia. Skarga w catosci zostata oddalona. W zwiazku z wyzej opisanym faktem Zarzad zdecydowat o odpisaniu aktywa na podatek odroczony w
caftosci, tj. w kwocie 7.710 ty$ zI.
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W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, jak i w okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa nie skapitalizowata zadnych kosztow
finansowych w wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku Grupa nie tworzyla nowych odpisow
aktualizujgcych rzeczowe aktywa trwale, gdyz nie wystapily przestanki, ktére wskazywatyby na utworzenie takiego odpisu.

141.  Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenia

Nastepujace aktywa (podano bilansowa wartos¢ netto), nalezace do Grupy, stanowig zabezpieczenie sptaty kredytow:

Nieruchomosci 110 576
Urzadzenia techniczne i maszyny 23320
Srodki trwate w budowie 0

Naleznosci z ﬁu’fu dostaw i us’fui 0

Grupa nie posiada zadnych zobowigzan umownych, ktorych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywow trwatych, a ktére nie bylyby ujete w ninigjszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

15. Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Grupa nie posiada aktywéw ktore spetniatyby definicje aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

16. Wartosci niematerialne i prawne

Rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Prawo
wieczystego
uzytkowania

Razem wartosci
niematerialne i
prawne

Oprogramowanie

Znaki towarowe oraz licencje

gruntu

WARTOSC BRUTTO

Bilans otwarcia 19 571 42 822 8130 0 70 523

Zwigkszenia 0 0 85 0 85
nabycie 85 85
wytworzenie

Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz

Bilans zamkniecia 19 571 42 822 8215 0 70 608

Bilans otwarcia (1551) (11 560) (1441) 0 (14 552)

Zwigkszenia (115) (2097) (1302) 0 (3514)
amortyzacja za okres (115) (2097) (1302) 0 (3514)
inne

Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz
inne

Bilans zamkniecia 1666 13 657 2743 0 18 066
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Rok zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia 28432 42822 7234 0 78 488
Zwiekszenia 0 0 896 0 0
nabycie 896
wytworzenie
Zmniejszenia (8861) 0 0 0 (8861)
sprzedaz
przeksztalcenie gruntu we wiasnos¢ (8861)
Bilans zamkniicia 19 571 42822 8130 0 70 523
Bilans otwarcia (1320) (9 463) (241) 0 (11 024)
Zwiekszenia (231) (2097) (1200) 0 (3 528)
amortyzacja za okres (231) (2097) (1200)
inne
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
sprzedaz
inne
Bilans zamkniecia 1551 11 560 1441 0 14 552

Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przysztoéci wartosci niematerialnych i prawnych.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych jest wykazywana odpowiednio w kosztach wytworzenia, sprzedazy oraz kosztach zarzadu.

Grupa posiada grunty w uzytkowaniu wieczystym o wartosci brutto 28.432 tys. i 27.112 tys. netto na 31 grudnia 2015 roku. Poniewaz nie sa spefnione przesfanki
uznania skfadnikow aktywow, Grupa nie ujmuje wartosci gruntow jako srodkow trwalych w bilansie. Zgodnie z MSR 17 prawo wieczystego uzytkowania jest traktowane
jako leasing operacyjny. Grunty te zostaly nabyte w ramach przejecia grupy Libet i ich warto$¢ brutto okreslona jako warto$¢ rynkowa w momencie przejecia jest
ujmowana jako warto$¢ niematerialna i umarzana na okres posiadania prawa.

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez rzeczoznawce na dzien przejecia i amortyzowane
przez okres 20 lat. Pozostaty okres amortyzacji znakow towarowych to 15 lat. Wartosci znakow towarowych Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosza,
facznie neto 29,8 min zt na dzien 31 grudnia 2015 roku.

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnywalnym nie wystapity przestanki utraty wartosci dla wartosci niematerialnych.
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17. Zapasy
Koszt historyczny
Materiaty 5308 5308 6191
Produkty gotowe 56 276 64 892 59 404
Towary 9659 9659 11855
Razem 71243 79 859 77450

Odpisy aktualizujgce warto$¢

Materiaty 0 0 0
Produkty gotowe (210) (210) (1379)
Towary 0 0 0
Razem (210) (210) (1379)

Warto$¢ mozliwa do odzyskania

Materiaty 5308 5308 6191
Produkty gotowe 56 066 64 682 58025
Towary 9659 9659 11855
Razem 71033 79 649 76 071

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych zapasy

Bilans otwarcia 210 210 210
Utworzenie odpisow aktualizujacych 0 0 1169
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 0 0
Bilans zamknigcia 210 210 1379

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 1, w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci

**dane opublikowane w raporcie rocznym w dniu 19 marca 2015 roku

Zapasy wyrobow gotowych, towarow, nie stanowig zabezpieczenia kredytow krotko i dtugoterminowych.
Koszty zapasow ujete w kosztach biezacego okresu wyniosty 219,6 min zt.

Grupa nie posiada zapasow, spodziewanych do realizacji pozniej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku, Grupa dokonywata nowych odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow w kwocie 1.169 ty$ zt ze wzgledu
na wystapienie przestanek do dokonania takich odpisow, tj. warto$¢ wyrobow gotowych ww. kwocie przekroczyla wartos¢ odzyskiwalng.

18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi przedstawione s w nocie 28. Odpisy aktualizujgce i wiekowanie naleznosci przedstawiono w nocie 30.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Na naleznosci nieuregulowane powyzej 365 dni tworzy sig odpis aktualizujacy w oparciu o szacunkowe kwoty niesciggalnych naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobow
oraz towaréw, na podstawie doswiadczenia z przesziosci oraz analizy sytuacji finansowej poszczegoélnych kontrahentow.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe
ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym niesciggalne naleznosci wtasciwy dla naleznosci handlowych Grupy.

Nie istniejg naleznosci przeterminowane nieobjete odpisami, ktore bylyby uznane za niesciagalne.
Maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko kredytowe odzwierciedla wartos¢ bilansowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W ocenie Spotki w odniesieniu do naleznosci handlowych nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z uwagi na zréznicowang baze odbiorcow.

19. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wediug zmiennych stop procentowych, ktorych wysokos¢ zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat
bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rozne okresy, najczesciej od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.
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Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow wykazywane w rachunku przeptywow pienieznych sktadato sie z nastepujacych pozycji:

Srodki pieniezne w banku i w kasie
Lokaty krotkoterminowe do 3 miesiecy

Srodki pieniezne zabezpieczajace otrzymang gwarancje bankowa

Razem saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w

bilansie

Roznice kursowe

Razem saldo srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazywane w

rachunku przeplywow pienieznych

886 696
0 0
0 0
886 696
0 0
886 696

W saldzie srodkow pienigznych i ekwiwalentéw srodkow pienieznych na dzien 31 grudnia 2015 i 2014 roku zawarte sg $rodki pieniezne denominowane w walutach
obcych w kwocie 44 tys. Ztotych i 8 tys. Ztotych odpowiednio.
Maksymalng ekspozycje Grupy na ryzyko kredytowe na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego odzwierciedla warto$¢ bilansowa srodkéw pienieznych i
ekwiwalentow srodkow pienieznych. Grupa lokuje $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na rachunkach prowadzonych przez wiodace instytucje finansowe

20.

Pozostale aktywa

20.1. Pozostale krotkoterminowe aktywa niefinansowe

Naleznoéci z tytutu naliczonego VAT

Materiaty w drodze oraz przedptaty na wykonanie ustug
Opfacone z gory ubezpieczenia majatkowe

Zaliczki na zakup rzeczowych aktywow trwatych

Zatrzymane kaucje handlowe

Optacone z gory koszty ustug

Optacone z gory prenumeraty i czynsze

Pozostate naleznosci

Pozostale koszty rozliczane w czasie

Koszty zwigzane z uruchomieniem nowych linii produktowych
Rozrachunki z pracownikami

Koszty uruchomienia nowych punktow dystrybucji sie¢ Platyna

RAZEM, w tym:

dlugoterminowe
krotkoterminowe

6 049 1402
826 1573
205 313
968 3812

1038 1032
923 1033
723 217

2170 3409

4888 941

4583 3132

0 432

0 11338
223713 28 695
4536 12919
17 837 15776
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21. Pozostale zobowiazania

21.1.  Pozostale zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i innych, w tym: 410 1354
Podatek od nieruchomosci 25 178
Podatek VAT 385 1176

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 980 1951
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 723 1670
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 249 261
PFRON 8 20

Pozostale zobowiazania niefinansowe, w tym: 5710 3524
Zobowigzania z tytutu $rodkow trwatych 3471 1505
Zobowigzania z tytutu przeksztalcenia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 2239 2003
Pozostate 0 15

Pozostale bierne rozliczenia kosztow, w tym: 0 0

Razem, w tym: 7101 6 828
dlugoterminowe 2121 2003
krotkoterminowe 4980 4824

21.2.  Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia migedzyokresowe przychodow

Srodki trwale otrzymane nieodplatnie 211 250

Razem, w tym: 21 250

diugoterminowe 211 250

krotkoterminowe 0 0
22, Swiadczenia na rzecz pracownikow

221.  Program okreslonych $wiadczen

Na podstawie wyceny dokonanej metodami aktuarialnymi Grupa ujmuje rezerwy na przyszle Swiadczenia pracownicze, takie jak: odprawy emerytalne, rentowe i
posmiertne. Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez Kodeks pracy.

Wycene aktuarialng wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen przeprowadzita firma AVCS Sp. z 0.0. pod przewodnictwem Aktuariusza Agnieszki
Liszewskiej, nr licencji zawodowej 110. Wyceny dokonano wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku. Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen
i zZwigzanych z nimi kosztow biezacego i przesztego zatrudnienia wyceniono metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Ze wzgledu na stabilny poziom zatrudnienia, Spotka odstapita od aktualizacji wyliczen rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne wedtug stanu na dzien 31 grudnia
2014 roku oraz na 31 grudnia 2015 roku.

Grupa ustala rezerwy na przyszle $wiadczenia pracownicze w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi, z uwzglednieniem stopy dyskonta, definiowanej na
podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych. Podziatu rezerw na dtugo- i krotkoterminowe Grupa dokonuje na podstawie szacunkow dotyczacych rozktadu
wyptat w czasie przygotowanego przy pomocy technik aktuarialnych. Glowne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty
zobowigzania sg nastepujace:

Stopy dyskonta 4,4% 4,4%
Oczekiwane tempo wzrostu wynagrodzen 4,0% 4,0%
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Kwoty ujmowane w catkowitych dochodach w odniesieniu do omawianych programoéw okreslonych $wiadczen wyniosty:

Koszty $wiadczen:
Koszty biezacego zatrudnienia 0 0
Koszty przeszlego zatrudnienia i (zysk) /strata z rozliczenia 0 0
Koszty odsetkowy netto 0 0

Koszt biezacego zatrudnienia i koszty odsetkowe netto za dany rok uwzgledniono w kosztach $wiadczen pracowniczych w wyniku finansowym.

Zmiany wartoci biezacej zobowigzania z tytutu okre$lonych $wiadczen w biezacym roku:

Koszt biezacych $wiadczen 0 0
Koszt odsetkowy 0 0

Znaczace zalozenia aktuarialne przyjete przy obliczaniu zobowigzania z tytutu okreslonych Swiadczen obejmujg stope dyskonta, prognozowany wzrost wynagrodzen
i $miertelno$c.

Ze wzgledu na nieistotng wartos¢ Swiadczen z tytutu odpraw emerytalnych i podobnych nie przeprowadzano analizy wrazliwosci zmian odpowiednich zatozen
wystepujacych na koniec okresu sprawozdawczego, przy pozostatych zatozeniach niezmienionych, jak réwniez nie przedstawiano duracji aktuarialnej oraz nie
prezentowano profilu przewidywanych kwot przeptywéw pienigznych w najblizszych latach, w podziale na odpowiednie $wiadczenia.

23. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaly

23.1.  Kapital podstawowy

Glaspin Consultants Limited 15028 619 30,1% 15028 619 30,1%
Fundusze LEGG MASON 7708 344 15,4% 7708 344 15,4%
OFEING 6000 000 12,0% 6 000 000 12,0%
OFE PKO BP Bankowy 4016782 8,0% 4016782 8,0%
PZU "Ziota Jesien" OFE 2000 000 4,0% 2000 000 4,0%
Pozostali Akcjonariusze 15 246 255 30,5% 15 246 255 30,5%

Na dzien 31 grudnia 2015 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgcego (Grupy) wynosi 500 tys. zt i jest podzielony na 50.000.000 sztuk akcji 0 wartosci
nominalnej 1 grosz kazda.

W ciagu ostatnich 12 miesiecy nie wystapity zmiany w wartosci kapitatu akcyjnego.

O wszystkich istotnych zmianach w strukturze akcjonariatu Grupa informowata w komunikatach biezacych m.in. w komunikacie 14/2015 z dnia 21 lipca 2015 roku.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone.

Akcje notowane s w systemie notowan ciagtych pod nazwa skrocong LIBET i oznaczeniu LBT.

2311 Prawa akcjonariuszy

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane sg, co do glosu. Wszystkie akcje sg jednakowo uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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23.2.  Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy o charakterze ogéinym 46 599 55476
Kapitat zapasowy tworzony zgodnie z KSH (8%) 40 40
Z emisji akcji powyzej wartoci nominalnej 53872 53872

Zmiany zatozen aktuarialnych 0 0

23.21  Kapitat zapasowy o charakterze ogélnym

Kapitat zapasowy o charakterze ogolnym tworzony jest przez jednostke dominujaca z wypracowanych zyskow.

Bilans otwarcia 30971 46 599
Zmiany: 0 0
Wypfata dywidendy 0 0
Przekazanie wypracowanego zysku 15628 8877
umorzenie 0 0
pokrycie straty 0 0
Bilans zamknigcia 46 599 55476

23.3.  Kapitat z aktualizacji wyceny

Bilans otwarcia 0,00 0,00
Ujety zysk/(§tra_ta_) na instrumen}ach zabezpieczajacych 0,00 (3538)
przeptywy pienigzne - swapy stop procentowych

Podatek dochodowy dotyczacy ujetych zyskow i strat 0,00 672
Bilans zamkniecia 0,00 (2 866)
Przeniesienia do rachunku zyskéw i strat:

Swapy stop procentowych 0,00 (326)
Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do rachunku 0,00 62

zyskow i strat
234.  Zyski zatrzymane oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Libet S.A. s przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowosci. Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla
celow statutowych.

Zgodnie z art. 396 par. 1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka dominujg Grupy na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitata zapasowy, co do
ktorego przelewa sig co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes¢ kapitatu
akcyjnego (zyskow zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosi 40 ty$ zt (na dzien 31 grudnia 2014
roku wynosit 40 ty$ z1).

23.5.  Zysk na akcje - zwykly i rozwodniony

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej
przez $rednig wazona liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku na jedna akcje (zwyktego i rozwodnionego) oraz
wyniki tych wyliczen za lata zakonczone 31 grudnia 2015 roku oraz 31 grudnia 2014 roku.
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Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej przypadajacy na akcjonariuszy

jednostki dominujacej

Zysk (strata) netto

Srednio wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedng akcje

Srednio wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedng akcje

Zysk na jedna akcje (w zlotych):

Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 1, w zwigzku ze zmiang zasad rachunkowosci

**dane opublikowane w raporcie rocznym w dniu 19 marca 2015 roku

261

261

261

50000

50000

0,01

0,01

0,01

0,01

8877

8877

8877

50000

50000

0,18

0,18

0,18

0,18

(4 214)

0

(4214)

50000

50000

(0,08)

(0,08)

(0,08)

(0,08)

Srednio wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia zysku rozwodniono na akcje jest taka sama jak $redniowazona liczba akcji stuzaca do wyliczenia zwyklego wskaznika.

Na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepowaly akcje, ktore moga potencijalnie rozwodni¢ podstawowy zysk na akcje w przysztosci.

23.6.  Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Dywidendy zadeklarowane i wyptacone w okresie
Wyplata z zysku wyptacona przez jednostke dominujaca
Dywidenda facznie
Wyptacona dywidenda na akcje (w ztotych)

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujacej nie podjeto uchwaly w sprawie podziatu wyniku za rok 2015.
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24, Rezerwy

Stan na 31 grudnia 2015 roku

Bilans otwarcia 447 0 0 447
Zwiekszenia 385 0 3 388
utworzenie rezerwy 385 0 3 388
Zmniejszenia (447) 0 0 (447)
rozwigzanie rezerwy (447) 0 0 (447)
wykorzystanie rezerwy 0 0 0 0
Bilans zamknigcia, w tym 385 0 3 388
Czes¢ krotkoterminowa 0 0 3 3
Czes$¢ diugoterminowa 385 0 0 385

Stan na 31 grudnia 2014 roku

Bilans otwarcia 368 0 0 368
Zwigkszenia 447 0 0 447
utworzenie rezerwy 447 0 0 447
Zmniejszenia (368) 0 0 (368)
rozwigzanie rezerwy (368) 0 0 (368)
wykorzystanie rezerwy 0 0 0 0
Bilans zamknigcia, w tym 447 0 0 447
Czes¢ krotkoterminowa 0 0 0 0
Czes¢ diugoterminowa 447 0 0 447
25, Zobhowiazania inwestycyjne

Zobowigzania inwestycyjne w Grupie na dzien 31 grudnia 2015 roku wynosity 1.505 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosity 3.500 tys. z!).

26. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Spotki Grupy nie udzielaty zadnych poreczen innym podmiotom.

27. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziafalnosci podlegajace regulacjom (na przykiad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw
administracyjnych, ktore uprawnione sg do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace roznice w opiniach co do interpretaciji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewngtrz
organow panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te powoduja,
ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od kofica roku, w ktorym nastapita zaptata podatku. W wyniku
przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2015 roku nie wystepuja kwestie podatkowe, na ktore nalezatoby utworzy¢ rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego w spotkach Grupy Kapitatowej nie tocza sie zadne postepowania dotyczace
rozliczen publicznoprawnych.
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28. Informacje o podmiotach powiazanych

28.1.  Jednostka dominujaca catej Grupy

Jednostka bezposrednio dominujaca i ostatecznie kontrolujaca Grupe to Libet S.A.

28.2.  Jednostki wspotkontrolowane

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku Grupa nie posiada jednostek wspétkontrolowanych.

28.3.  Wspolne przedsiewziecie, w ktorym Spotka jest wspolnikiem

W latach sprawozdawczych 2015 oraz 2014 jednostka Dominujaca, jak i jej Jednostka Zalezna nie byta zaangazowana w zadne wspolne przedsiewziecia.
284.  Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu

W okresie do 1 stycznia 2015 roku do 31 grudnia 2015 roku, jak rowniez w okresie do 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2014 roku Grupa nie udzielata pozyczek
cztonkom Zarzadu.

28.5.  Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu
W latach 2014 - 2015 czlonkowie Zarzadu nie $wiadczyli ustug dla Grupy.
28.6.  Wynagrodzenie cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia czlonkéw naczelnego kierownictwa wraz z narzutami kosztow ZUS wyniosty odpowiednio:
- w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2015 roku:

Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

Thomas Lehmann - 1.917 tys zt;
Ireneusz Gronostaj - 1.261 tys zt;
Razem: - 3.178 tys zt.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Jerzy Gabrielczyk - 80 tys zt;
Stawomir Bogdan Najnigier - 82 tys zt;
Heinz Geenen - 69 tys zt;
Tomasz Marek Krysztofiak - 82 tys zt;
Piotr Lyskawa 8 tys zt,
Zbigniew Rogoz 8tyszt
Razem: - 328 tys zh.

- w roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 roku:

Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

Thomas Lehmann - 1.897 tys zt;
Ireneusz Gronostaj - 1.276 tys zt;
Razem: - 3173 tys zt.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Jerzy Gabrielczyk - 76 tys zt;
Stawomir Bogdan Najnigier - 75 tys zk
Heinz Geenen - 75ty$ zt;
Tomasz Marek Krysztofiak - 75 tys zk,
Razem: - 301 tys zh

Wynagrodzenia w catosci dotyczyly krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych.

28.7.  Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sa dokonywane w oparciu o ceny rynkowe dostarczanych towaréw, produktow lub ustug oparte o koszt ich wytworzenia.
28.8. Nierozliczone salda zobowiazan/naleznosci wynikajace z transakcji z podmiotami powigzanymi

Saldo rozrachunkow z podmiotami powigzanymi na koniec poszczegolnych okresow zostaty wyeliminowane w catosci w procesie konsolidacji.
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29. Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Grupe sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywow pienigznych. W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia
2015 roku Grupa rozpoczeta stosowanie zasad rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Zabezpieczenie przeplywow pienigznych pozwala wyeliminowac
zmienno$¢ w przyszlych przeplywach pienieznych wynikajaca z ryzyka zmiany stop procentowych, ktéra mogtaby wplywaé na rachunek zyskow i strat. W okresie 12
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku Grupa zawarta transakcje terminowa w celu zabezpieczania si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej dla
diugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne uzywany przez Grupe to swap procentowy — pozycja zabezpieczajgca.

Szczegdlowe informacije o instrumentach pochodnych wykorzystywanych przez Grupe, wraz z opisem powigzan zabezpieczajacych, znajdujg sie w Nocie ponizej.

Zgodnie z polityka Grupy, instrumenty pochodne uzywane sg wytacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed ryzykiem finansowym i nie sa wykorzystywane do
celow spekulacyjnych.

30. Instrumenty finansowe

30.1.  Charakterystyka instrumentow pochodnych

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

przeplywy pieniezne 3538 0 78000
Transakcja typu IRS - zabezpieczenie

przeptywow z tytutu diugoterminowych

kredytow bankowych 3538 0 78000 kapitat Wrzesien 2019
Instrumenty przeznaczone do obrotu 0 0
Razem instrumenty pochodne 3538 0 78000

w tym dtugoterminowe 3538 0

w tym krotkoterminowe 0 0

aktywa finansowe 0 0

zobowigzania finansowe 3538 0

W okresie zakonczonym 31 grudnia 2015 roku nie bylo konieczno$ci ujmowania w sprawozdaniu z catkowitych dochodow kwot z tytutu nieefektywnosci
zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktorymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajg w sektorze finansowym. Sg to polskie banki posiadajace wysoki rating
finansowy, a takze dysponujace odpowiednia wysokoscia kapitatu wtasnego oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

Grupa zabezpiecza za pomoca pochodnych instrumentow finansowych gtéwnie ryzyko zmiany stép procentowych w ramach zawartych umoéw
kredytowych.

30.2.  Wartosc¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych Spétki wycenianych na biezaco w wartosci godziwej

Pewne zobowigzania finansowe Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia
dane dotyczace sposobu obliczania wartosci godziwej tych zobowigzan finansowych (w szczegolnosci techniki wyceny i dane wsadowe).
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Poziom 2

Swapy stop procentowych Zobowigzania (wyznaczone

do zabezpieczenia): 3 538

Nie wystapity

Zdyskontowane przeptywy pieniezne.
Przyszte przeptywy pieniezne szacuje sie w

oparciu o kursy wymiany z kontraktow forward
(w oparciu 0 obserwowalne krzywe dochodu na
koniec okresu sprawozdawczego) oraz o stopy
kontraktow, zdyskontowane wg stopy
odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe
poszczegolnych kontrahentow.

30.3.
ujawnienia o wartosciach godziwych)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Udzialy i akcje 0 0
Pozyczki i naleznosci 36 528 34952
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 36528 34952
Pozyczki 0 0

rodki pieniezne i ich ekwiwalen 886 696

Zobhowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 0 0
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 176 804 169 863
kosztu

Kredyty i pozyczki 114 461 102 709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 633 63 646
Zobowigzania z tytutu Srodkow trwatych 347 1505
Zobowigzania z tytutu przeksztaicenia prawa wieczystego

uzytkowania gruntow 2239 2003
Zobowiazania z tytutu gwarancii, faktoringu i wytaczone z 0 7102

zakresu MSR 39

Zobowigzania z tytutu leasingu 0
7102

3538

Zobowigzania z tytutu faktoringu
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

|

Wartos¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych jednostki, ktére nie sa wyceniane na biezaco w wartosci godziwej (ale wymagane sa

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitatowa posiadata na dzien 31 grudnia 2015 roku i 31 grudnia 2014 roku, nie odbiegata istotnie od

wartosci prezentowanej w sprawozdaniach finansowych za poszczegolne lata z nastepujacych powodow:

w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ godziwa kredytow, pozyczek rowna jest wartosci przysztych przeplywéw zdyskontowanych biezacq rynkowg stopg procentowa.
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3

o

4. Hierarchia warto$ci godziwej na 31 grudnia 2015 roku

Okres zakonczony 31 grudnia 2015 roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Udzialy i akcje 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 0 0 34952
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 34 952
Pozyczki 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 0 0 0

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 696

o
o

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 0 0 0
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 0 0 169 863
kosztu

Kredyty i pozyczki 0 0 102 709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 63 646
Zobowiazania z tytutu $rodkéw trwatych 0 0 1505
Zobowigzania z tytutu przeksztaicenia prawa wieczystego

uzytkowania gruntéw 0 0 2003
Zobowiazania z tytutu gwarancii, faktoringu i wytaczone z

zakresu MSR 39 0 0 7102
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 3538 0

Okres zakonczony 31 grudnia 2014 roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
Udzialy i akcje 0 0 0
Pozyczki i naleznosci 0 0 36 528
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 0 36 528
Pozyczki 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 0 0 0

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 886

o
o

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

przez wynik finansowy 0 0 0
Zobhowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego 176 804
kosztu 0 0

Kredyty i pozyczki 0 0 114 461
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 56633
Zobowiazania z tytutu $rodkow trwatych 0 0 3471
Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego

uzytkowania gruntow 0 0 2239
Zobowiazania z tytutu gwaranciji, faktoringu i wytaczone z

zakresu MSR 39 0 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0 0

W okresie 12 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2015 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2014 roku, nie wystapity przeniesienia pomigdzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentow finansowych.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

30.6.2  Naruszenie postanowien umowy kredytowej
W okresie od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2015 roku nie wystapity naruszenia postanowien umow kredytowych zawartych przez podmioty nalezace do Grupy
Kapitatowej.

30.6.3  Zabezpieczenie splaty zobowigzan

W celu zabezpieczenia sptaty zobowigzan Grupa stosuje wiele form zabezpieczen. Do najpowszechniejszych naleza hipoteki, zastawy rejestrowe, przewlaszczenia
na nieruchomosciach oraz innych rzeczowych aktywach trwatych.

Warto$¢ bilansowa skfadnikow majatku stanowigcych zabezpieczenie splaty zobowigzan na poszczegolne dni bilansowe przedstawiono w punkcie 14.1.

31. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Spotki z Grupy Kapitatowej $wiadomie i w sposob odpowiedzialny zarzadzajg ryzykiem finansowym w oparciu o opracowane i przyjete do stosowania polityki
zarzadzania ryzykiem finansowym. Cato$ciowe i spojne z procesami biznesowymi zarzadzanie ryzykiem pozwala na identyfikowanie i zarzadzanie zaleznosciami
pomiedzy ponoszonym ryzykiem a poziomem mozliwego do osiggniecia dochodu. Intencjg zarzadzajacych ryzykiem w spétkach Grupy nie jest catkowita eliminacja
zagrozen wynikajacych ze zmian zidentyfikowanych i monitorowanych czynnikow ryzyka, lecz to, by zagrozenia te nie przekraczaly ustalonych i zatwierdzonych
wczesniej bezpiecznych poziomow.

Podstawowym celem zarzadzania ryzykiem finansowym jest takie nim zarzadzanie, aby maksymalnie ograniczy¢ wrazliwo$¢ przeptywow finansowych Grupy na
zmieniajace sie czynniki ryzyka finansowego oraz minimalizacja kosztow finansowych.

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe i pozyczki, umowy dzierzawy z opcja zakupu, srodki pieniezne i lokaty.
Gtownym celem wykorzystania tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ jednostek z Grupy Kapitatowej. Grupa, ze wzgledu
na charakter swoich procesow biznesowych, posiada i wykorzystuje rowniez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,
ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez spotki z Grupy obecnie i przez caly okres objety niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Przyjeto, iz zarzadzanie ryzykiem jest odpowiedzialnoscig kazdego pracownika. Zarzady weryfikujg, uzgadniajg i zatwierdzajg zasady zarzadzania kazdym z tych
rodzajow ryzyka, pracownicy znajg ryzyka wystepujace w ich obszarach dziatalnosci i czujg sie odpowiedzialni za zarzadzanie ryzykiem. Spotki z Grupy monitorujg
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

31.1.  Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwiazku z pozyskiwaniem kapitatow oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaly wartosci bilansowe instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale na
poszczegolne kategorie wiekowe.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

31.3.  Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest zwigzane z potencjalnym zdarzeniem kredytowym, ktére moze zmaterializowaé si¢ w postaci nastepujacych czynnikow: niewyptacalnosci
kontrahenta, czg$ciowej splaty naleznosci, istotnego opoznienia w sptacie naleznosci lub innego nieprzewidzianego odstepstwa od warunkéw kontraktowych.

Spotki Grupy zawierajq transakcje wylacznie z wiarygodnymi podmiotami o dobrej zdolno$ci kredytowe;.

Wszyscy klienci, ktorzy pragna korzystac z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Grupy na ryzyko nieéciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego zwiazane z dziatalnoscig podstawowa.

W odniesieniu do aktywéw finansowych ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemozno$ci dokonania zaptaty przez drugq strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

31.3.1  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznoci z tytutu dostaw i ustug dotyczg gtéwnie naleznosci z tytutu sprzedazy wyrobow gotowych oraz towaréw. Dzigki biezacej kontroli naleznosci handlowych nie
istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym.
Grupa zarzadza ryzykiem kredytowym wobec kontrahentow gtownie poprzez stosowanie nastepujacych mechanizmow oraz technik:

— ocene standingu finansowego kontrahentow wraz z nadawaniem limitow kredytowych;

—  wymaganie okreslonych zabezpieczen kredytowych od klientéw o stabym standingu finansowym;

—  standaryzacje zapisow umownych z zakresu ryzyka kredytowego i standaryzacja zabezpieczen kredytowych;

—  system biezacego monitoringu platnosci i system wczesnej windykacii;

—  systematyczny pomiar ryzyka kredytowego wynikajacy z prowadzonej dziatalnosci handlowey;

—  biezace monitorowanie kondycji finansowej kontrahenta, wspétpraca z wywiadowniami gospodarczymi i firmami windykacyjnymi.

31.3.2  Lokaty, depozyty, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym zwiazanym ze $rodkami pienieznymi Grupa realizuje poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych lokowane sa nadwyzki srodkow
pienieznych. Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje depozytowe, dziatajg w sektorze finansowym. S to wylgcznie banki zarejestrowane w Polsce
badz dziatajace w Polsce w formie oddziatow bankow zagranicznych, posiadajgcych rating na wysokim poziomie, a takze dysponujgce odpowiednim kapitatem
wiasnym oraz silng i ustabilizowang pozycja rynkowa.

31.3.3  Odpisy aktualizujace i wickowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2014 roku odpisem aktualizujgcym objete byly naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Zmiana stanu odpisow
aktualizujgcych w poszczegolnych latach zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia (1726) (2 444)
Utworzenie odpiséw aktualizacyjnych w ciezar kosztow operacyjnych (786) (4123)
Rozwigzanie w cigzar pozostatych przychodow operacyjnych 24 396
Wykorzystanie odpisow aktualizujacych 44 0

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia (2444) 6171)

Wartos¢ pozycji przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 38972 41123

Wartos¢ pozyciji netto (warto$¢ bilansowa) 36 528 34952

Ustalajac utrate wartosci aktywow, Grupa wzigta pod uwage czynniki, ktére zostaly opisane w nocie 9 niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Grupa nie posiada istotnych pozycji, ktore na dzien bilansowy bylyby niesciggalne, lecz nieobjete odpisem aktualizujgcym. Ponizej przedstawiono analize wiekowg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, uwzgledniajaca odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Wiekowanie naleznosci z tytutu dostaw i ustug wedtug stanu na 31 grudnia 2015 roku oraz na 31 grudnia 2014 roku przedstawiono ponizej.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

Stan na 31 grudnia 2015

Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 23350 8305 1686 923 6859
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 (6171)

Stan na 31 grudnia 2014

Przed uwzglednieniem odpisu aktualizujacego 21246 9 486 1237 614 6389
Odpisy aktualizujace 0 0 0 0 2444

31.4.  Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Polityka zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci finansowej w Grupie, polega na zapewnieniu srodkéw finansowych niezbednych do wywigzywania sie Spotki ze
zobowigzan finansowych i inwestycyjnych przy wykorzystaniu najbardziej atrakcyjnych zrodet finansowania. Zarzadzanie ptynnoscia Spotki koncentruje sie na
szczegolowej analizie, planowaniu i podjeciu odpowiednich dziatan w obszarach: inwestycji w aktywa trwate, kapitatu pracujacego, zadtuzenia finansowego netto.

Grupa utrzymuje rownowage pomiedzy ciagloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezacym, kredyty bankowe oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu. Takie wykorzystanie zrodet finansowania pozwala na zarzadzanie ryzykiem plynnosci i skutecznie
minimalizuje jego negatywne skutki materializacji.

Ponizej przedstawiono analize wymagalno$ci i zapadalno$ci instrumentéw finansowych Grupy na dzien 31 grudnia 2015.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

31.5.  Ryzyko rynkowe - analiza wrazliwosci

Grupa identyfikuje nastepujace gtowne rodzaje ryzyka rynkowego, na ktore jest narazona:

—  ryzyko stopy procentowej,

—  ryzyko walutowe.

Grupa narazona jest gtownie na zmiany referencyjnych stop procentowych dla waluty PLN. Obecnie Grupa Kapitalowa narazona jest gléwnie na dziatanie czynnikow
ryzyka zmian kursu walutowego EUR/PLN.

Na potrzeby analizy wrazliwosci na zmiany czynnikéw ryzyka rynkowego Grupa Kapitalowa wykorzystuje metode analizy scenariuszowej. Grupa wykorzystuje
scenariusze eksperckie odzwierciedlajgce subiektywng ocene Grupy odnosnie ksztaltowania sie pojedynczych czynnikow ryzyka rynkowego w przysztosci.

Prezentowane w niniejszym punkcie analizy scenariuszowe maja na celu analize wplywu zmian czynnikéw ryzyka rynkowego na wyniki finansowe Grupy. Przedmiotem
analizy zostaly objete wytacznie te pozycje, ktore spelniaja definicje instrumentéw finansowych zgodnie z MSSF.

Potencjalne mozliwe zmiany kurséw walutowych sa okreslone w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego i zostaly obliczone na podstawie zmiany
kursow o +- 5%.

W analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej Grupa stosuje rownolegte przesuniecie krzywej stop procentowych o potencjalng mozliwa zmiane referencyjnych
stop procentowych w horyzoncie do daty nastepnego sprawozdania finansowego. Dla celow analizy wrazliwosci na ryzyko zmian stop procentowych wykorzystano
$rednie poziomy referencyjnych stop procentowych w danym roku. Skala potencjalnych zmian stop procentowych zostata okreslona na poziomie +/- 0,5 pp.

W przypadku analizy wrazliwosci na zmiany stop procentowych efekt zmian czynnikow ryzyka zostat odniesiony do warto$ci przychodow/kosztow odsetkowych dla
instrumentow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore Grupa jest narazona na dzien bilansowy, pokazujac, jaki wptyw na wynik
finansowy netto miatyby potencjalnie mozliwe zmiany poszczegélnych czynnikow ryzyka wedtug klas aktywéw i zobowigzan finansowych.

31.5.1  Analiza wrazliwosci na ryzyko walutowe

Do pomiaru ryzyka walutowego Grupa wykorzystuje analize wrazliwosci. W tabeli ponizej zaprezentowane zostaty gtéwne ekspozycje walutowe Grupy oraz potencjalne
zyskilstraty kursowe na tych ekspozycjach bedace wynikiem hipotetycznej piecioprocentowej aprecjacji/deprecjaciji ziotego wzgledem innych walut, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikow ryzyka. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych zostaly wylgczone z analizy.
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GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku

31.6.  Zarzadzanie kapitatem

Grupa zarzadza kapitatem poprzez stosowanie zréwnowazonej polityki finansowej, ktérej celem jest dostarczanie odpowiednich srodkow finansowych na
rozwoj biznesowy przy jednoczesnym zabezpieczeniu wiaciwej struktury finansowania i ptynnosci finansowe;.

Polityka zarzadzania kapitatem Grupy uwzglednia ponizsze kluczowe elementy:

- wyniki dziatalno$ci w potgczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,

- harmonogram spfat diugu,

- rating kredytowy Grupy oraz warunki rynku finansowego,

- zasady dystrybucji zysku akcjonariuszom Grupy.

W tabeli ponizej przedstawiono wskazniki kapitalowe wyliczone na dzien 31 grudnia 2015 i 2014 roku oraz dane liczbowe, ktére postuzyly do ich kalkulacji.

Oprocentowane kredyty i pozyczki 114 461 102 709
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 3538
Pozostale zobowigzania finansowe 0 0

Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalent 886 696

32. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresach sprawozdawczych objetych niniejszym sprawozdaniem ksztattowato sie nastepujaco:

Pracownicy fizyczni 330 408

Pracownicy umystowi 177 226

Razem 507 634
33. Wynagrodzenie bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego za badanie i przeglad sprawozdan finansowych Grupy Libet oraz przeglad i
badanie niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku wyniosto facznie 98,5 tys. ztotych, za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku 95 tys. ztotych.

Podmiotem uprawnionym, badajgcym niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Libet S.A. jest Deloitte Polska Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta Il 19.

34. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po za zdarzeniami opisanymi w zalgczonym sprawozdaniu finansowym nie wystapity inne istotne zdarzenia, ktére nastapity po dniu bilansowym.

Sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Spotki Dominujace;:

I j — Czlonek Z
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu reneusz Gronosta) - Czionek Zarzadu

Wroctaw, 18 marca 2016 roku
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Spis tresci

1.8, Plany iNWESTYCYJNE .....ccneeiiiieiiieeeeeeeetee ettt e ettt e e et e e e e tte e e e astbe e e st taeeesatseeeasssseesassaeaesstseaeanssaeesansaeeesnseeaans 7
2 OMOWIENIE SYTUACH FINANSOWED.........ooviiiiiuiueteeeeceeteteteteteteeeeeteeseses st ssssesesetesessasssasss s s et ssssesesssnsnaens 8
2.1 Przychody i Wynik fiNaNSOWY GIUPY .........ooiiiiiiiieiiiieeeiieeecitee e e tee e stee e esaaeeeastta e e esntaeeesnbaeessstseeesnnsaeessnsens 8
2.2 Sytuacja MAJAtKOWA GIUPY .....cc.coiiiiiiiiiiiieiiie ettt ettt et et ee et e sttt e shb e e sbb e e s b b e e sab e e sb b e e sbbeesbbeesabeesbbeesaneens 9
2.3 PrzeplyWy PI@NIQZNE GIUPY ........oooiieieiiiiiieeeiieeectee e ettt e e ettt e e st e e e attaeeeestaeeesstaeeeastseesansaeaesssseeeasseeenanseens 11
2.4 Zaciggniete Kredyty i POZYCZKI..........coceiiiiiiiiiiiiiieii e 11
2.5 Udzielone Kredyty i POZYCZKI .............ooeiiiiiieeiiie ettt e s e e et e e e ratae e e e areeeennsaeeeennaeas 11
2.6 Poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilanSOWe ............c.c.cooiiiiiiiiiiiiii 11
2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym...............c.ccccccoci i, 12
2.8 Ocena zarzadzania zasobami fiNANSOWYMI............cociiiiiiiiiii e 12
2.9 Prezentacja wybranych danych w walutach obcych ..............coccoiiiiic e, 12
3 POZOSTALE INFORIMACIE .......... .ottt e ettt e e e e e e e s bttt e e e e e e s abbbaeeaaeeesansbbbteeaeeesansbbaaeaaans 13
3.1 Znaczace umowy jednostki dOMINUJGCE] ...........oeoeuiiiiiiiiiec e et 13
3.2 Transakcje z jednostkami POWIGZanYMi...........coouiiiiiiiiiiiiiiii e st 13
3.3 Emisja papierOw WartOSCIOWYCKN............c..ooiiiiiii et e et e e et e e e eabe e e staaeeeebaeeeennns 13
3.4 Nabycie akcji WIaSNYCh ........c..cooiii et 13
3.5 REAIIZACIA PrOBNOZ........oeieeieeeeeeee ettt e ettt e e et e e e ettt e e e stbe e e e tbaeaasatseeeaasbaeesssaeaasstseeeanssseesssaeeanstaeanann 13
3.6 POStEPOWANIA SAOWE........ooeiiiiiiiiieiite ettt ettt e et e et e e s b e e et e s e b e e sabeesa ke e sabeesabeeeabeesabeesabeesabeesbeenane 14
3.7 Nietypowe Wydarzenia i CZYNNIKI............ccuoiieiiiii i e et e e e st e e e eabe e e stbaeeeesseeeeanes 14
3.8 Zmiany zasad zarzgdzania JEANOSEKY ..........cccc.ooiiiiiiiiiiie e e 14
3.9 Umowy z osobami zarzgdzajacymi JEANOStKG............coooviiiroiiiicee e 14
3.10 Wynagrodzenie 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych ..o 14
3.11 Programy wynagrodzen oparte Na Kapitale..............oooiiiiiieiiie i 15
3.12 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajgce i NAdzZOrujgce .............ccocueiiiiiiiiiiiiiie e 15
3.13 Umowy wptywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akcji ..............ccoooevviiiiiiiiiiieee 15
3.14 System kontroli programow akcji pracowniczych .............ooooiiiioiiii i 15
3.15 Informacje dotyczace badania sprawozdania finaNSOWEEO...............cceeviiriiiiiiiiiieniee e 15
4 ZASADY LADU KORPORACYJINEGO .........ooiiiiiiiieiiiieiieeiee et ettt sttt et e s bt e ettt e siteesat e e sbteesateesaneesabeesneesaneesn 15
4.1 Stosowane zasady fadu KOrporacyjnego...........ccccceoiiiiiiiiiiiiiiii e 15
4.2 System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdaWCzosSCi...........ovevvveeeiiiiie i e 16
4.3 ZNACZYCY AKCJONATTUSZE........eiiuiiiiiiiiii ittt ettt ettt e s bt e sb et e sb bt e s bt e sbn e e s bn e e sbneesaneesbneesaneens 17
4.4 Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne...............ccccceeeviiii i 18
4.5 Ograniczenie dotyCzace Praw BOSU .........cccciiiiiiiiiiiiiiie ettt 18
4.6 Ograniczenie dotyczace przenoszenia praw Wtasnosci akeji...........cccovvveveeiiiiiiicn e 18
4.7 Sktad Zarzadu Spoétki dominujacej i Rady Nadzorczej..........cocoveeieeiiiiiriiiniiiiieeeeeeee e 18
L0 0 1= - 11 - Lol - I & - [« 1 RS 19
4.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spotki Emitenta.............ccocoiiiiiiiiiiiiiiieee e 19
4.10 Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i

sposobu ich wykonywania, w szczegdélnosci zasady wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli

taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa, . 19
OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........cocoovevevevienrnererirereeeeneneneenens 20
OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA ...........ccoeeeiiiiieeieeeene 20



Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie z Dziatalnosci Zarzadu za rok 2015

INFORMACIJE O DZIALALNOSCI GRUPY

1.1. Podstawowe informacje o Spotce dominujacej i Grupy

nn

Poprzednik prawny Spoétki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spétka
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spotka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzief nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujgcg grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji

), spétka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 r.

kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstaricéw Slaskich 5,
zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu
(Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spotke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potagczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajgcego pod firma
Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papieréw WartoSciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 373276.

Na dzien sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(zwanej dalej ,,Grupa”) wchodzg Libet S.A. jako podmiot dominujacy oraz 2 spétki zalezne, Libet 2000 Sp. z 0.0.
oraz BaumaBrick Sp. z 0.0. BaumaBrick nie prowadzi istotnej dziatalnosci operacyjne;.

Sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 12 miesiecy zakoriczony dnia 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien
31 grudnia 2014 roku, zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (opisane
szczegdtowo w nocie 2 skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:

- segment premium

- segment standardowy

- segment przemystowy

Produkty z segmentu premium adresowane s do najbardziej wymagajacych klientéw. Sg to najwyzszej,
jakosci materiaty nawierzchniowe, takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia
Impressio) oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktow z segmentu premium sg
w przewazajgcej wiekszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcédw jest w stanie zaptaci¢ wyzszg cene
za produkty z segmentu premium niz za standardowg kostke brukowa, aby zabudowac otoczenie swoich
domostw materiatami o wysokich wtasciwosciach jakoSciowych i estetycznych. Znaczng grupg odbiorcow
produktéw z segmentu premium sg réwniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy,
ktérzy wykorzystujg produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terenéw wokét swoich obiektéw
(np. skwery, ogrody, tereny wokét centréw handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane s3
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do klientéw, ktdrzy cenig sobie, jakos¢ oferowanych produktéw, ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem
przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu
standard sg zarowno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty
zsegmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingdw, chodnikéw, skweréw, a takze nawierzchni przy
obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach segmentu przemystowego produkowane sg
betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe, ptyty azurowe oraz korytka Sciekowe.
Odbiorcami produktéw z segmentu przemystowego sg niemalze wytgcznie jednostki samorzadu
terytorialnego oraz instytucje publiczne. Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy chodnikéw,
poboczy, terendw wokot drég, parkingdw.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajgcej wiekszos$ci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym. W 2014 roku Grupa rozpoczeta
sprzedaz produktéw réwniez na rynku stowackim oraz czeskim, jednak skala dziatalnosci na tych rynkach
w poréwnaniu do sprzedazy ogétem jest marginalna. Udziat zadnego z dostawcow i odbiorcow nie przekracza
progu 10%. Dostawcy i odbiorcy poza jednostkami powigzanymi nie sg formalnie powigzania z emitentem.

1.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania wtascicielskie oraz podziat
na segmenty geograficzne wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku.

100%
—>
Libet 2000 Sp. z 0.0.
100%
’ > BaumaBrick Sp. z 0.0.

1.5. Istotne wydarzenia

Koniunktura w 2015 roku byta na podobnym poziomie jak w poprzednich latach. Produkcja budowlano
montazowa wyhamowata pod koniec roku.

Libet zanotowat znaczacy wzrost wolumenu produkgji i sprzedazy. Grupa kontynuowata realizacje strategii
rozwoju oferty produktéw Premium, miedzy innymi inwestujgc i rozwijajac kanaty dystrybucji poprzez nowy
program partnerski. Zabezpieczano kanaty dystrybucji wdrazajgc program punktéw sprzedazy Platinum.
Libet nadal rozwijat dedykowang sprzedazy za posrednictwem duzych sieci sklepéw DIY. Do oferty
wprowadzono wysokomarzowe towary komplementarne, uzupetniajagce dotychczasowg oferte Spodtki.
Sprawozdanie finansowe za biezgcy i poprzedni rok obrotowy sporzadzono stosujac identyczne zasady
(polityke) rachunkowosci za wyjatkiem zasady rozliczania kosztéw statych wystepujacych w miesigcach, w
ktérych nie wystepuje produkcja ze wzgledu na sezonowos¢ branzy, w ktoérej dziata Grupa Libet. W
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poprzednich okresach Spétka aktywowata posrednie koszty state dotyczace miesiecy w ktdrych nie
wystepuje produkcja, jako koszty do rozliczenia w kolejnym roku. W wyniku ponownej weryfikacji przyjetej
metody rachunkowosci, Zarzad Spétki zmienit zasade ze posrednie koszty state dotyczace miesiecy
nieproduktywnych mogg byé aktywowane ale tylko w ramach danego roku obrotowego. Nie mogg by¢
natomiast przenoszone pomiedzy poszczegdlnymi latami.Jesli Grupa zastosowataby zasade rozliczenia
kosztow statych dla nieproduktywnych miesiecy w 2014 roku, to nastepujgce pozycje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej oraz sprawozdaniu z catkowitych dochodéw prezentowatyby sie nastepujaco:

Stan na Stan na

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ et e Korekta

(dane przeksztatcone (dane
retrospektywnie) opublikowane)

AKTYWA

Aktywa trwate 276 692 276 692 0

Aktywa obrotowe, w tym:

Zapasy 71033 79 649 (8 616)
Aktywa obrotowe razem 126 284 134 900 (8 616)

Stan na Stan na

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE) et SO Korekta

(dane przeksztatcone (dane
retrospektywnie) opublikowane)

PASYWA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 0
Kapitat zapasowy 100 511 100511 0
Zyski zatrzymane 111 565 120 181 (8 616)
Kapitat wtasny razem 212 576 221192 (8 616)
Zobowigzania diugoterminowe 96 767 96 767 0
Zobowiazania krétkoterminowe 93 634 93 634 0
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Okres
zakonczony
31.12.2014 Korekta
(dane
opublikowane)

Okres zakoriczony
31.12.2014 (dane
przeksztatcone
retrospektywnie)

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 269 723 269 723 0

Koszt wtasny sprzedazy (223 093) (214 477) (8 616)

Zysk przed opodatkowaniem 2220 10 836 (8 616)

Podatek dochodowy (1959) (1959) 0

1.6. Opis czynnikow ryzyka i zagrozen
Do czynnikdw mogacych istotnie wptynaé na wyniki Grupy w kolejnym roku naleza:

1. Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz PKB w Polsce wzrosnie w 2016 roku o 3,6% (podobnie
jak w ubiegtym roku). Obecne srednie prognozy inflacji na 2016 rok sg na poziomie 0,7%.

2. Sytuacja w budownictwie: W 2016 roku beda pojawiac sie dalsze sygnaty poprawy w budownictwie
wynikajgce gtownie ze sktonnosci inwestoréw do nowych inwestycji, gtéwnie w budownictwie
deweloperskim. Pozytywnie bedzie wptywa¢ réwniez nowa perspektywa budzetowa UE
od 2016 roku, jednak w biezacym roku bedziemy mieli w wigkszym stopniu do czynienia
zinwestycjami odtworzeniowymi, a wzmozony naptyw srodkéw unijnych powinien pojawic sie dopiero
w roku 2017.

3. Nowe produkty, trendy oraz rozwdj sieci sprzedazy: biorgc pod uwage prognozy dynamiki rynku kostki
brukowej zweryfikowane pod katem aktualnych prognoz gospodarczych, realny wzrost pozostaje
na poziomie ok.3%. Jednoczesnie najwiekszych spadkéw w 2016 roku nalezy sie spodziewac ze strony
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sektora publicznego, stad nizsze wolumeny sprzedazy beda dotyczy¢ w szczegdlnosci produktéw
przemystowych oraz Premium uwzglednianych na inwestycjach.

4. Ceny surowcOw i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiaddéw z producentami kostki brukowej
w 2016 roku prognozowane s3 stabilizacje sprzedazy oraz cen w grupie produktéw przemystowych
i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane sg dtugookresowe perspektywy
wzrostu wolumenu i cen

1.7. Przewidywany rozwadj jednostki

Pogarszajaca sie koniunktura i spowolnienie dynamiki w budownictwie ma zauwazalny wptyw na rozwdj
Spotki. W catym 2015 r. Zarzad nadal zgodnie z planami implementowat polityke oszczednosciowa.
Szczegdtowe analizy wielu obszaréw dziatalnosci Spétki oraz renegocjowanie licznych mniej i bardziej
istotnych umdw, a takze przeprowadzenie dziatann optymalizujgcych procesy produkcyjne. Podobne
oczekiwania wigzg sie z wprowadzonymi w 2015 r. zmianami warunkéw programéw partnerskich dla
Klientow z grupy APS (Autoryzowanych Punktéw Sprzedazy). Nowe umowy niosg ze sobg korzysci nie tylko
dla Libetu, ale réwniez jego Partneréw. Cho¢ pierwsze efekty nowych zasad wspédtpracy Spétka odczuta
jeszcze w 2015 r., to zdecydowanie bardziej konkretne rezultaty, zwigzane ze zwiekszeniem lojalnosci
Klientéw, spodziewane sg dopiero w roku biezgcym. Nie bez znaczenia bedg réwniez efekty inwestycji, w
jakos¢ obstugi klientdw, ktéra wzrasta dzieki pracy lokalnych koordynatoréw rozwoju rynkéw. Do ich zadan
nalezy kreowanie oraz podtrzymywanie relacji zaréwno z Klientami hurtowymi, jak i odbiorcami
bezposrednimi, takimi jak deweloperzy czy architekci.

Zarzad na obecng chwile nie widzi przestanek pozwalajacych stwierdzi¢, ze zagrozona jest zdolno$¢ Grupy
do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, a takze nie widzi zagrozen w realizacji obecnych zamierzen
inwestycyjnych.

1.8. Plany inwestycyjne

Zarzad Libetu konsekwentnie dgzy do realizacji strategii dtugoterminowej Spétki. Spétka w 2016 roku planuje
rozwdj w trzech kluczowych z punktu widzenia Zarzadu obszarach. Przede wszystkim zaciesnianie
wspotpracy z Autoryzowanymi Punktami Sprzedazy, ktérego celem jest wzrost przychoddw ze sprzedazy
generowanej na grupie produktéw Premium. Libet wdrozyt szereg dziatann majacych na celu poprawe
efektywnosci dziatan swoich kluczowych dystrybutoréw. Przeprowadzane sg cykliczne szkolenia dla
sprzedawcow, projektanci Libetu pomagajg dystrybutorom w przygotowaniu ekspozycji produktow
Premium (tzw. Ogrody). Konsekwentnie prowadzony jest rozwéj nowych produktéw i grup produktowych.
Spoétka wspdtpracuje z wieloma architektami i designerami. Libet konsekwentnie rozwijaé¢ bedzie linie
produktéw Stampo — zindywidualizowanych produktéw z betonu architektonicznego przeznaczonych dla
wymagajacych uzytkownikow.

Spétka bedzie sie nadal koncentrowac na optymalizacji proceséw produkcyjnych majacej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne beda skupione na rozwoju istniejgcych produktéw grupy Premium
oraz na rozwoju nowych produktéw z tej grupy.
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OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)

2.1 Przychody i wynik finansowy Grupy

Przychody netto ze sprzedazy 269723 286 553
Zysk (str_ata.) z dziatalnosci 9956 9013
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2220 3188
Zysk (strata) netto 261 -4 214

Przeptywy pieniezne netto z

. - . 19794 42 239
dziatalnosci operacyjnej
Pr.zepfwa P!emezne n.ettf) z 34505 25 845
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z 15 375 16 583

dziatalnosci finansowej

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 1, w zwigzku ze zmiang
zasad rachunkowosci

Przychody ze sprzedazy

W 2015 roku przychody ze sprzedazy wzrosty o 16 830 tys. zt w porédwnaniu do roku poprzedniego. Wzrost
przychodéw spowodowany byt wczesniejszym startem sezonu w stosunku do roku poprzedniego, oraz
poprzez wzrost sprzedazy produktéw komplementarnych i produktéw dedykowanych do poszczegdlnych
grup odbiorcéw.

Koszty sprzedazy

W 2015 roku koszty sprzedazy wzrosty o 11,4 min PLN, co spowodowane byto przede wszystkim inwestycjami w
rozwdj sieci sprzedazy. Sg to dziatania, ktére przyniosg efekt wzrostu sprzedazy szczegdlnie produktéw
wysokomarzowych w latach kolejnych. Wzrost kosztéw sprzedazy spowodowany byt réwniez wiekszym wolumenem
sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

W 2015 roku koszty ogolnego zarzagdu wzrosty o 1,7 min PLN, spowodowane byto to rozwojem grupy, oraz pracami
nad rozwojem projektéw informatycznych.
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Pozostate przychody i koszty operacyjne

W 2015 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztow operacyjnych byto ujemne i wyniosto -6 532 tys. zt.
Gtéwnymi pozycjami byty odpisy i rezerwy utworzone w Libecie S.A.

Zysk netto

Wynik netto za 2015 rok wyniost -4 214 tys. zt. W 2014 roku Spétka odnotowata zysk w wysokosci 261 tys. zt
Wptyw na wynik roku 2015 miaty przede wszystkim dziatania jednorazowe tj. utworzenie odpiséw
aktualizujacych warto$é naleznosci, oraz rozwigzaniem aktywa z tytutu podatku odroczonego os ulgi strefowej
w Libecie 2000.

2.2 Sytuacja majgtkowa Grupy

Wybrane wielkosci jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej na 31 grudnia 2015 roku oraz na 31
grudnia 2014 roku przedstawia ponizsza tabela.

Aktywa trwate 276 692 273 264 3428 -1,25%
Rzeczowe aktywa 206 586 203 737 -2849 -1,40%
trwate

Pozostate aktywa 70 106 69 527 579 -0,83%
dtugoterminowe

Aktywa obrotowe 126 284 127 935 1651 1,29%
Zapasy 71033 76 071 5038 6,62%
Naleznosci 36 528 34952 1576 -4,51%
handlowe

Srodki pieniezne 886 696 -190 -27,29%
Pozostate aktywa 17 837 16 216 1621 -10,00%
obrotowe

Kapitat wtasny 212 576 205 495 -7 080 -3,45%
Zobowigzania 190 400 195 704 5303 2,71%
Zobowigzania 96 767 90 464 -6 303 -6,97%
dtugoterminowe

Zobowigzania

krétkoterminowe 93 634 105 240 11606 11,03%

*dane przeksztatcone retrospektywnie zgodnie z MSR 1, w zwigzku ze zmiang zasad
rachunkowosci
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Aktywa trwate Grupy spadlty o 1,25% w stosunku do roku poprzedniego. Gtéwng przyczyng byta
amortyzacja.

Poziom zapaséw spadt w stosunku do roku poprzedniego. Spowodowane jest to wprowadzonymi
dziataniami optymalizacyjnymi. Poziom zapasu towardw handlowych zwiekszyt sie, co spowodowane byto
wiekszym wolumenem sprzedazy produktéw komplementarnych do wyrobdw Grupy.

31 grudnia 2015 34 952,38 23 350,03 8 305,20 1686,27 | 922,65 688,22

31 grudnia 2014 36 527,38 21 245,91 9 486,30 1236,22 | 613,76 | 3945,18

Spotka mimo systematycznej weryfikacji sytuacji ptynnosciowej kontrahentéw oraz statego monitoringu
naleznosci nadal posiada przeterminowane naleznosci. Jednakze w opinii Spétki niezasadne jest
obejmowanie przeterminowanych naleznosci odpisem aktualizujgcym z uwagi na szereg zabezpieczen,
ktdére pozwolg na odzyskanie naleznosci w przypadku trwatego zaprzestania regulowania swoich
zobowigzan przez dtuinikéw Spdtki. Sg to miedzy innymi zabezpieczenia wekslowe oraz zastawy i
gwarancje bankowe.

Wskaznik biezacej

- 1,35 1,22
ptynnosci
Wskaznik szybkiej ptynnosci 0,01 0,01
Wskaznik stopy zadtuzenia 47% 49%

Wskaznik biezqcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowigzania biezgce
WskaZnik szybkiej ptynnosci: majqtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik stopy zadtuzenia: zobowigzania/aktywa ogétem

Osiggniete wskazniki ptynnosci wykazujg podobny poziom jak w roku poprzednim
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23 Przeptywy pienieine Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za 2015 rok oraz 2014 rok
przedstawia ponizsza tabela.

Okres Okres

12 miesiecy 12 miesiecy Zmiana

zakonczony 31/12/2014 zakoriczony 31/12/2015

‘000 PLN ‘000 PLN ‘000 PLN

Srodki pieniezne netto z

. . L 19794 42 239 22 445
dziatalnosci operacyjnej
orodki pienigzne netto 2 34505 25 845 8659
dziatalnosci inwestycyjnej
srodki pienigzne netto z 15375 116 583 131959
dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu srodkéw 665 190 855

pienieznych

Grupa w roku 2015 wygenerowata wyzszy poziom $rodkéw na dziatalnosci operacyjnej, gtéwnym
powodem byty zwiekszenie poziomu zobowigzan oraz zmniejszenie poziomu naleznosci

Nizszy poziom przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wynika z zakupu w 2014 roku zaktadu w Toruniu,
ktdérego to zakup zostat sfinansowany kredytem widocznym w przeptywach z dziatalnosci finansowej w
2014 roku.

2.4 Zaciggniete kredyty i pozyczki

W 2015 roku Libet sptacat raty zgodnie z harmonogramami obowigzujacych umoéw kredytowych

2.5 Udzielone kredyty i pozyczki

Nie dotyczy

2.6 Poreczenia, gwarancje, pozycje pozabilansowe

Nie dotyczy
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2.7 Instrumenty finansowe i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza inwestycjami dtugoterminowymi opisanymi w nocie 28 SSF, kredytami opisanymi w pkt. 2.4
oraz $rodkami pienieznymi, Spdtka nie posiadata innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien
31 grudnia 2015 roku.

2.8 Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Rok 2015 charakteryzowat sie w branzy budowlanej wydtuzonym cyklem zobowigzan i naleznosci. Libet wdrozyt
szereg dziatan majacych na celu poprawe sytuacji finansowej Grupy. Wdrozona zostata zaostrzona polityka
kredytowa wobec odbiorcéw firmy. Mimo wdrozonych dziatan problemy branzy odbity sie rdwniez na sytuacji
Grupy. Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko polegajgce na problemach w regulowaniu przez Grupe swoich
zobowigzan finansowych w terminie ich zapadalnosci. Celem Grupy jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym
stopniu, ze jej ptynnos¢ bedzie zawsze zachowana na poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w
terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na
reputacje Grupy.

2.9 Prezentacja wybranych danych w walutach obcych
w tys. PLN w tys. EUR
Okres12 miesiecy  Okres 12 miesiecy | Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
zakoniczony zakoriczony zakoniczony zakonczony
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
WYBRANE DANE FINANSOWE
1, Pravchody netto ze sprzedazy produktow, 286 553 269723 68 483 64 447
towardéw i materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9013 9 256 2154 2212
. Zysk (strata) brutto 3188 2220 762 530
IV. Zysk (strata) netto -4214 261 -1 007 62
V. Przepfywy plenlezne netto z dziatalnosci 42 239 19 794 10 095 4730
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
VI. . L -25 845 -34 505 -6 177 -8 244
inwestycyjnej
VILL Ffrzep{ywy'plenle;zne netto z dziatalnosci 16583 15375 3963 3674
finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -190 665 -45 159
XV. Liczba akgji 50 000 000 50 000 000 50 000 000 50 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w
XVI. 2t/EURO) 0,08 0,01 0 0
w tys. PLN w tys. EUR
Wybra.r}e.dane fma.nsowe dotyczace stan na dzien stan na dzien stan na dzien stan na dzien
sytuacji finansowej
31.12.2015 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2014
IX. Aktywa razem 401 199 402 976 94 145 94 544
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 195 704 190 400 45924 44 671
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 90 464 96 767 21228 22703
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 105 240 93634 24 695 21968
XIll. Kapitat wtasny 205 495 212576 48 221 49 873
XIV. Kapitat zaktadowy 500 500 117 117
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Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywédw wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dziern 31.12.2014 roku

oraz 31.12.2015 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 252/A/NBP/2014, Tab. 252/A/NBP/2015),

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych

$rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego
zakoficzonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2014 - 31.12.2014
oraz 01.01.20011 —-31.12.2015.

3

POZOSTALE INFORMACIE

3.1 Znaczace umowy jednostki dominujacej

Umowa kredytéw z bankami BZ WBK i SGB. opisana w pkt. 2.4.

Umowa kredytu z bankiem mBank S.A. opisana w pkt. 2.4.

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Warszawie przy ulicy Elektronowej 7A.

Umowy najmu powierzchni uzytkowej we Wroctawiu przy ulicy Powstaricéw Slaskich 5.
Umowa dzierzawy z Tomaszem Jaworskim

Umowa dzierzawy nieruchomosci w Krakowie przy ulicy Makuszynskiego

Umowa na $wiadczenie ustugi produkcyjnej ze spotkg powigzang Libet 2000

Umowa pozyczki dla spétki powigzanej Libet 2000

Wyzej wymienione umowy zostaty szczegétowo opisane w Prospekcie Emisyjnym i raportach biezacych.

3.2 Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3 Emisja papieréw wartosciowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A.. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

3.4 Nabycie akcji wiasnych
Spétka dominujgca nie dokonata nabycia akcji wtasnych w 2015 roku i nie planuje ich nabycia w roku 2015.
3.5 Realizacja prognoz

Spotka nie publikowata prognoz.
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3.6 Postepowania sgdowe

Na dzier 31 grudnia 2015 roku ani na dziefh opublikowania niniejszego sprawozdania Spétka dominujgca
i spotki Grupy nie byty stronami zadnych znaczacych(tj. majacych wptyw na wynik Grupy) postepowan
arbitrazowych i sgdowych.

3.7 Nietypowe wydarzenia i czynniki
Nie dotyczy
3.8 Zmiany zasad zarzadzania jednostka

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystepowaty zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania
zaréwno w Spoétce dominujacej jak i w Grupie Kapitatowe;.

3.9 Umowy z osobami zarzadzajgcymi jednostka

Spétka dominujgca nie zawierata odrebnych umoéw z osobami zarzgdzajagcymi w zakresie rekompensaty
w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny.

3.10 Wynagrodzenie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Wynagrodzenia os6b zarzadzajacych i nadzorujacych wyptacone w roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia
2015 roku wyniosty:

Zarzad jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych:

Thomas Lehmann - 1.917 tys zt;
Ireneusz Gronostaj - 1.261 tys zt;
Razem: - 3.178 tys zt.

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Jerzy Gabrielczyk - 80 tys zt;
Stawomir Bogdan Najnigier - 82 tys zt;

Heinz Geenen - 69 tys$ zt;

Tomasz Marek Krysztofiak - 82 tys zt;
Piotr tyskawa - 8 tys zt;

Zbigniew Rogdz - 8 tys zt;
Razem: - 328 tys zt.

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych - nie dotyczy.

Wynagrodzenia w catosci dotyczyty krétkoterminowych swiadczen pracowniczych.
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3.11 Programy wynagrodzen oparte na kapitale
Nie dotyczy
3.12 Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (piec tysiecy) akcji Spotki, natomiast cztonkowie
Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spétki. Cztonkowie Zarzadu Thomas
Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez
podmiot przez nich wspétkontrolowany 15.028.619 akcji Spotki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego
Spotki

3.13 Umowy wptywajace na zmiany w proporcjach posiadanych akcji

Grupa nie posiada informacji o zawartych umowach, w wyniku, ktérych mogg w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

3.14 System kontroli programoéw akcji pracowniczych

W 2015 roku w Grupie nie wystepowaty programy akcji pracowniczych.

3.15 Informacje dotyczgce badania sprawozdania finansowego

W dniu 8 maja 2015 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o wyborze firmy Deloitte Audyt
spoétka z o.0. sp.k. jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Szczegdéty dotyczgce
wynagrodzenia za badanie zawiera nota 44 sprawozdania finansowego jednostki dominujacej, ktére jest
elementem jednostkowego sprawozdania finansowego za 2015 rok.

4 ZASADY tADU KORPORACYINEGO

4.1 Stosowane zasady tadu korporacyjnego

Grupa Libet przyjeta do stosowania zasady tadu korporacyjnego opublikowane w dokumencie ,,Dobre Praktyki
Spotek Notowanych na GPW”, ktérego petne brzmienie zamieszczone jest na stronie http://www.corp-

gov.gpw.pl/lad corp.asp. Odstepstwa wraz z wyjasnieniami zostaty opisane ponizej.

1.9 DPSNNGPW - zréwnowazony udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru

Tres¢ pkt 1.9 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW zawiera rekomendacje dot. zapewnienia
zréwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach.

Spétka wyjasnia, iz stwarza wszelkie mozliwosci zrdwnowazonego udziatu kobiet i mezczyzn w sprawowaniu
funkcji Zarzadu i Rady Nadzorczej, ale na chwile obecng réwnos¢ proporcji udziatu kobiet i mezczyzn w organach
zarzgdzajacych i nadzorujgcych LIBET SA nie jest zachowana. W sktad Rady Nadzorczej Spo6tki wechodzg zaréwno
mezczyzni, jak i kobiety. W 2015 roku w sktadzie Rady Nadzorczej znajdowata sie Pani Magdalena Magnuszewska.
W dwuosobowym sktadzie Zarzgdu Spotki w minionym roku nie byto kobiet.
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Jednoczednie Zarzad deklaruje, ze rekrutacja kandydatéw w Spétce poprzedzona jest dogtebng analiza
doswiadczenia, kompetencji, umiejetnosci oraz merytorycznym przygotowaniem i sg to jedyne kryteria, jakie
brane sg pod uwage w procedurach rekrutacyjnych na stanowiska w Zarzgdzie.

1.12, 1.1.9a oraz IV.10 DPSNnGPW - transmitowanie obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowanie ich przebiegu oraz upublicznianie zapiséw na stronie internetowej

Zgodnie z trescig pkt .1 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, Spdétka powinna prowadzié przejrzystg i
efektywna polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz efektywny
dostep do informacji. Korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, Spdétka powinna w szczegdlnosci: (...)
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu rowniez nowoczesne
metody komunikacji internetowej.

Z tresci pkt 11.1.9a DPSN, wynika, ze Spdtka powinna zamieszczaé na korporacyjnej stronie internetowej zapis
przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia, w formie audio lub wideo.

Zarzad Libet S.A. do tej pory nie zamieszczat na stronie internetowej zapiséw przebiegu obrad Walnego
Zgromadzenia w formie audio lub wideo. Na stronie internetowej Spétki zamieszczane sg tresci uchwat
podejmowanych podczas kolejnych Zgromadzen Akcjonariuszy. Zarzad Spotki rozwazy w przysztosci mozliwosci
techniczne i organizacyjne udostepniania zapiséw ze Zgromadzen Akcjonariuszy na stronie internetowej.

Zgodnie natomiast z treScig pkt IV.10 Dobrych Praktyk, Spétka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwosé
udziatu w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej polegajacych na
transmisji obrad Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym oraz dwustronnej komunikacji w czasie
rzeczywistym, w ramach ktdérej akcjonariusze moga wypowiadaé sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia
przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad.

W ocenie Emitenta obowigzujagce w Spétce zasady udziatu i wykonywania prawa gtosu na Walnych
Zgromadzeniach umozliwiaty do tej pory wifasciwg i efektywng realizacie praw wynikajacych
z posiadania akcji Spétki. W odniesieniu do powyzszej zasady, Zarzad Spotki wskazuje, iz aktualny Statut Spoétki
nie zawiera zapisdw umozliwiajgcych udziat w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, w mysl postanowien Kodeksu Spétek Handlowych. Z uwagi na rozwdj i dostepnos¢ technologii
umozliwiajacej wykonywanie prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika w toku Walnego Zgromadzenia,
poza miejscem odbywania Walnego Zgromadzenia, przy wykorzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej,
Spétka w przysztosci bedzie analizowata mozliwosci wprowadzenia tej rekomendacji, majac przede wszystkim na
wzgledzie zapewnienie nalezytego poziomu bezpieczenstwa informacji.

I1.2 DPSNNnGPW — funkcjonowanie strony w jezyku angielskim

Zgodnie z pkt 11.2 Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW Spétka powinna zapewnic funkcjonowanie swojej
strony internetowej réwniez w jezyku angielskim, w zakresie wskazanym w pkt 11.1 DPSNnGPW.

Spétka prowadzi strone internetowg w jezyku angielskim, jednakze czes¢ tresci dotyczacych relacji inwestorskich
dostepnych jest wytgcznie w jezyku polskim. Jednoczesnie Emitent rozszerzyt zakres informacji podawanych w
jezyku angielskim w stosunku do poprzednich okreséw, m.in. o raporty biezgce.

4.2 System kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci

Zarzad Spoétki dominujgcej jest odpowiedzialny za system kontroli wewnetrznej i skutecznos¢ jego
funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych. Majac na uwadze wiarygodnosé
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sporzadzanych sprawozdan finansowych, Spétka wdrozyta i aktywnie rozwija system kontroli wewnetrznej
i zarzadzania ryzykiem. System ten obejmuje swoim zakresem miedzy innymi nastepujace obszary:
v' Controlling,
Ksiegowos¢ wraz ze sprawozdawczoscig i konsolidacjg,
Prognozowanie i analizy finansowe.

ANERNEAN

W ramach systemu kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem funkcjonuje szereg rozwigzan
organizacyjnych i procedur oraz wdrozone zostaty standardy korporacyjne gwarantujgce skutecznosé
prowadzonej kontroli i identyfikacje oraz eliminowanie ryzyk. Wymieni¢ tutaj nalezy:

AN

ujednolicenie polityki rachunkowosci, zasad sprawozdawczosci i ewidencji ksiegowej,
v/ stosowanie usystematyzowanego modelu raportowania finansowego dla potrzeb zewnetrznych
i wewnetrznych,
v'jasny podziat obowigzkéw i kompetencji stuzb finansowych oraz kierownictwa $redniego i wyzszego
szczebla,
v' cykliczno$é i formalizacje procesu weryfikacji i aktualizacji planéw
v'  poddawanie sprawozdarn finansowych przeglagdom i badaniom przez niezaleznego biegtego
rewidenta.
v' wdrazanie wspdlnej dla spétek Grupy platformy informatycznej firmy IFS.
Nadzér merytoryczny nad procesem przygotowania sprawozdan finansowych i raportéow okresowych Grupy
sprawuje Dyrektor Finansowy Spétki dominujacej w randze Cztonka Zarzadu. Za organizacje prac zwigzanych
z przygotowanie rocznych i $rédrocznych sprawozdan finansowych odpowiedzialny jest pion finansowy Spétki
dominujacej. Spétka dominujaca na biezaco $ledzi zmiany wymagane przez przepisy i regulacje zewnetrzne
odnoszace sie do wymogow sprawozdawczosci gietdowej i przygotowuje sie do ich wprowadzenia
ze znacznym wyprzedzeniem czasowym. W cyklu miesiecznym, po zamknigciu ksigg rachunkowych,
sporzadzany jest raport zawierajgcy informacje zarzadcza, ktdéra prezentuje kluczowe dane finansowe
i wskazniki operacyjne segmentéw biznesowych. Zarzad wraz z kadra kierowniczg analizuje i omawia wyniki
Grupy. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, Grupa poddaje swoje sprawozdania finansowe badaniu
(przegladowi) przez niezaleznego biegtego rewidenta. Wyboru biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza z
grona renomowanych firm audytorskich, gwarantujgcych wysokie standardy ustug i niezalezno$¢ zawodowa.
Whnioski z badania (przegladu) prezentowane sg przez biegtego rewidenta Zarzagdowi Spoétki dominujgcej oraz
Komitetowi Audytu, a nastepnie publikowane w opinii i raporcie biegtego rewidenta.

4.3 Znaczacy akcjonariusze
Na dzied 31 grudnia 2015 roku i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania udziat znaczacych
akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Glaspin Consulants Limited i Ly bet Limited 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
Fundusze LEGG MASON 7708 344 15,42% 7708 344 15,42%
NATIONALE-NEDERLANDEN OFE 6 165 109 12,33% 6 000 000 12,00%
OFE PKO BP Bankowy 4016 782 8,03% 4016 782 8,03%
PZU "ZLOTA JESIEN” OFE 2000 000 4,00% 2000 000 4,00%
Inni Akcjonariusze 15081 146 " 30,16% 15246 255 30,49%
Razem 50 000 000 100% 50 000 000 100%
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44 Posiadacze akcji dajacych specjalne uprawnienia kontrolne

Nie istniejg papiery wartosciowe dajgce specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do Spétki dominujgcej.

4.5 Ograniczenie dotyczgce praw glosu

Z akcjami Spotki dominujgcej nie wigzg sie zadne ograniczenia dotyczace wykonywaniu prawa gtosu.

4.6 Ograniczenie dotyczgce przenoszenia praw wtasnosci akcji

Z akcjami Spotki dominujgcej nie wiazg sie zadne ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw ich wtasnosci.

4.7 Sktad Zarzadu Spotki dominujacej i Rady Nadzorczej

Sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz w okresie do opublikowania

niniejszego raportu sktad Zarzgdu Jednostki dominujgcej przedstawiat sie nastepujgco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,

Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu.

W skiad Rady Nadzorczej na dzieft 31 grudnia 2014 roku i do dnia 29 wrzesnia 2015 roku wchodzity

nastepujace osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Czlonek Rady Nadzorczej,

Heinz Geenen - Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Marek Krysztofiak - Czlonek Rady Nadzorczej.
Andrzej Bartos - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 wrzesnia 2015 roku Pan Andrzej Bartos ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej na dzieri 30 wrze$nia 2015 roku i do dnia 30 pazdziernika 2015 roku wechodzity

nastepujace osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Czlonek Rady Nadzorczej,

Heinz Geenen - Cztonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Marek Krysztofiak - Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 30 pazdziernika NZWZA Libet S.A powotata w sktad Rady Nadzorczej Pana Piotra Lyskawe i
Pana Zbigniewa Rogéz.
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W sktad Rady Nadzorczej od dnia 30 pazdziernika 2015 roku; na dzien 31 grudnia 2015 roku i na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wchodzity nastepujgce osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Stawomir Bogdan Najnigier - Czlonek Rady Nadzorczej,
Heinz Geenen - Czlonek Rady Nadzorczej,
Tomasz Marek Krysztofiak - Cztonek Rady Nadzorczej.
Piotr Lyskawa - Czlonek Rady Nadzorcze,.
Zbigniew Rogo6z - Czlonek Rady Nadzorcze;

4.8 Organizacja Zarzadu

Organizacja i kompetencje Zarzadu ustalane sig przez powszechnie obowigzujgce przepisy prawa w
szczegdlnosci przez przepisy Kodeksu Spétek Handlowych, a takze przez Statut Spoétki i Regulamin Zarzadu
powziety uchwata Rady Nadzorczej Spétki.

Zarzad Spofki nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji i wykupie akcji.

4.9 Opis zasad zmiany statutu lub umowy spétki Emitenta

Zmiana Statutu Spétki nalezy do wytacznej wtasciwosci Walnego Zgromadzenia.

4.10 Sposdb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegélnosci zasady wynikajgce z regulaminu
walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie
wynikajg wprost z przepisow prawa,

Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia wynikaja wprost z przepiséw prawa,

ktére zostaty czesciowo zawarte w Statucie Spétki. Statut Spoétki znajduje sie na stronie internetowej

www.libet.pl
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OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe za 2015 rok
oraz dane pordéwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci
oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Libet S.A.
oraz jej wynik finansowy, oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju

i osiggnied oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego sprawozdania finansowego Grupy za 2015 rok zostat wybrany zgonie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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