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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Libet Spotka Akeyjna

Wprowadzenie

Przeprowadzilimy przeglad zalaczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Libet Spolka Akcyjna (zwanej dalej ,,Grupg”),
w ktorej jednostkg dominujacg jest Libet Spotka Akeyjna (.Jednostka dominujaca”) z siedziba
we Wroclawiu przy ulicy Kazimierza Michalczyka 5, obejmujacego $roédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 30 czerwca 2018 r. oraz $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, $rodroczne skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w Kapitale wlasnym i §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
z przeplywow pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.
oraz wybrane informacje objasniajace.

Za sporzadzenie i przedstawienie §rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowe]
zatwierdzonymi przez Unie Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci Srodrocznej (MSR 34)
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. My jesteSmy odpowiedzialni
za sformulowanie wniosku na temat §rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Uslug Przegladu 2410,
Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego bieglego
rewidenta jednostki przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwalg
Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 r. Przeglad $rédrocznej skroconej
skonsolidowanej informacji finansowej polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob
odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére =zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania,
zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 746 4040, www.pwe.pl
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NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.365.900 zlotych. Siedziba Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyriskiego 14.
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Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W dniu 30 czerwca 2018 r. Jednostka dominujaca dokonala sprzedazy portfela naleznosci
z tytutu dostaw i ustug o wartoéci brutto 4,5 mln zl na rzecz jednego ze swoich dotychczasowych
dostawcow ustug za cene 3,5 mln zt z odroczonym terminem platnosci przypadajacym po dacie
sporzadzenia zalaczonego sprawozdania finansowego. Sprzedane naleznoSci byly znaczaco
przeterminowane, zostaly uznane za nieSciggalne i w caloéci objete odpisem aktualizujacym.
Na dzieri 30 czerwca 2018 r. Jednostka dominujgca ujela w sprawozdaniu z calkowitych
dochodéw zysk na tej sprzedazy w kwocie 3,5 mln zl i rozpoznala nalezno$¢ w tej samej kwocie.
Zarzad stoi na stanowisku, Ze dokonana transakcja jest nieodwracalna, bezwarunkowa
i nie jest powigzana z innymi transakecjami dokonywanymi z tym dostawea lub podmiotami
z nim powigzanymi.

Zgodnie z MSSF g par. B5.1.1, aktywa finansowe ujmuje sie na moment poczatkowy w wartosci
godziwej. Jezeli warto$é godziwa otrzymanego aktywa jest wyzsza od warto$ci godziwej
uiszczonej zaplaty wowezas roznice te ujmuje sie zgodnie z treScia ekonomiczna transakeji,
co moze oznaczaé¢ koniecznoéé rozpoznania kosztu lub zobowigzania albo redukcje przychodu
lub skladnika aktywow.

Naszym zdaniem kwota nalezna z tytulu sprzedazy portfela naleznosci (3,5 mIn zl) jest znaczaco
wyzsza od wartoSci godziwej przekazanego portfela naleznosci biorge pod uwage charakter
tych naleznosci i stopien ich przeterminowania. Nie znajdujemy racjonalnego uzasadnienia
wystepowania réznicy pomiedzy wartoscig godziwg przekazanych naleznoéci a wartoscia godziwa
umownie uzgodnionej ceny nabycia uzasadniajacej ujecie jednorazowego zysku w wysokoSci
tej kwoty, natomiast powinien byé on rozpoznany w momencie uprawdopodobnionej realizacji
zysku, czyli splaty naleznosci, pod warunkiem, ze na Spdlce nie ciazy obowiazek wypelnienia
w zamian innego $wiadczenia.

W zwigzku z powyiszym naszym zdaniem przychody finansowe oraz zysk netto za okres
6 miesiecy do 30 czerwca 2018 r. powinny by¢ nizsze o kwote 3,5 min zl. Jednoczeénie pozostale
aktywa powinny by¢ nizsze o kwote 3,5 mln zl lub zobowiazania powinny by¢ wyzsze o tg kwote.

Wniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem kwestii
opisanej w poprzednim paragrafie, nic nie zwrécilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzié,
ze zalaczone S§Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie 2zMSR34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”.
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Istotna niepewnosé¢ dotyczgca kontynuacji dziatalnosci

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na note 5 $rédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ktéra wskazuje na to, ze na dziei 30 czerwca
2018 r. zobowigzania krétkoterminowe, w tym kredyty bankowe, przewyzszaja aktywa obrotowe
o kwote 86,7 mln zl. Powyzsze warunki, lacznie z innymi informacjami opisanymi w nocie
5 wskazuja na istnienie znaczacej niepewnosci, ktéra moze budzi¢ powazne watpliwosci,
co do zdolnosci Grupy do kontynuacji dzialalnosci.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., sp6tki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:

Edyta Skrzypiec-Rychlik

Kluczowy Biegly Rewident Grupy
Numer ewidencyjny 12460

Wroclaw, 28 wrzeénia 2018 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwea 20i8 r.

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Libet Spélka Akeyjna

Wprowadzenie

Przeprowadziliémy przeglad zalaczonego $rodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego
Spolki Libet Spolka Akcyjna (zwanej dalej ,Spélka”) z siedzibg we Wroclawiu przy ulicy
Kazimierza Michalczyka 5, obejmujacego $rdodroczny skrocony bilans sporzadzony na dzien
30 czerwca 2018 r. oraz $rodroczny skrécony rachunek zyskow i strat, $rédroczne skrocone
zestawienie zmian w kapitale wlasnym i §rodroczny skrécony rachunek przeplywow pienigznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. oraz $rddroczna skrocong
informacje dodatkows, obejmujgca wprowadzenie do informacji finansowej oraz dodatkowe
informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie i przedstawienie §rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie
z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowos$ci” - Dz. U.
z 2018 1., poz. 395, z pdZn. zm.) oraz zgodnie z przepisami Rozporzadzenia Ministra Finansow
zdnia 29 marca 2018 r. wsprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez
emitentbw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych  przepisami prawa pafstwa niebedacego pafnstwem  czlonkowskim
(,Rozporzadzenie” - Dz. U. z 2018 r., poz. 757) odpowiedzialny jest Zarzad Spolki. My jestesSmy
odpowiedzialni za sformulowanie wniosku na temat $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy stosownie do przepiséw Miedzynarodowego Standardu Uslug
Przegladu 2410, Przeglgd $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez
niezaleznego bieglego rewidenta jednostki przyjetego jako Krajowy Standard Przegladu 2410
uchwalg Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw zdnia 5 marca 2018 r. Przeglad $rodrocznego
skroconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe 1iksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., ul. Lecha Kaczyriskiego 14, 00-638 Warszawa, Polska
Telefon +48 22 746 4000, Faks +48 22 746 4040, www.pwe.pl

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000044655,
NIP 526-021-02-28. Kapital zakladowy wynosi 10.363.900 zlotych. Siedzibg Spolki jest Warszawa, ul. Lecha Kaczyfiskiego 14.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Badania. Naskutek tego przegiad nie wystarcza do uzyskania pewnosci,
ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly
ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z badania.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

W dniu 30 czerwea 2018 r. Spélka dokonala sprzedazy portfela naleznosci z tytulu dostaw i ushug
o wartosci brutto 4,5 mln zl na rzecz jednego ze swoich dotychczasowych dostawcow ustug za
cene 3,5 mln z1 z odroczonym terminem platnosci przypadajacym po dacie sporzgdzenia
zalaczonego sprawozdania finansowego. Sprzedane nalezno$ci byly znaczgco przeterminowane,
zostaly uznane za nieSciggalne i w caloéci objete odpisem aktualizujacym. Na dziefi 30 czerwca
2018 r. Spolka ujela w rachunku zyskoéw i strat zysk na tej sprzedazy w kwocie 3,5 miln z
i rozpoznala nalezno$é w tej samej kwocie. Zarzad stoi na stanowisku, ze dokonana transakcja
jest nieodwracalna, bezwarunkowa i nie Jest poquana z innymi transakcjami dokonywanymi
z tym dostawcg lub podmiotami z nim powigzanymi.

Zgodnie z § 13 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczegdlowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych,
aktywa finansowe wprowadza sie do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie
nabycia, to jest w wartoéei godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych
skladnikéw majatkowych.

Naszym zdaniem cena nabycia tj. warto$¢ godziwa przekazanego portfela naleznosci
jest znaczaco nizsza od kwoty 3,5 mln zl, biorac pod uwage charakter tych naleznoéci i stopien
ich przeterminowania w zwigzku z tym ujecie naleznosci z tytulu sprzedazy i zysku w wysokoéei
3,5 mln zl nie jest zasadne. Nie znajdujemy racjonalnego uzasadnienia wystepowania roznicy
pomiedzy wartoécia godziwg przekazanych naleznoéei a warto$cig godziwg umownie
uzgodnionej ceny nabycia. UJf;Cle zysku mozliwe b¢d21e dopiero w momencie otrzymama splaty
naleznos$ci, pod warunkiem, ze na Spélce nie ciazy obowiazek wypelnienia w zamian innego
$wiadczenia.

W zwiazku z powyzszym naszym zdaniem przychody finansowe oraz zysk netto za okres
6 miesiecy do 30 czerwca 2018 r. powinny by¢ nizsze o kwote 3,5 min zl. Jednocze$nie inne
nalezno$ci od pozostalych jednostek powinny by¢ nizsze o kwote 3,5 mln zl.

Whniosek z zastrzezeniem

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze za wyjatkiem kwestii
opisanej w poprzednim paragrafie, nic nie zwrdécilo naszej uwagi, co kazaloby nam sadzid,
ze zalaczone $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostalo sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci.
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Istotna niepewnosé dotyczqea kontynuacji dziatalnosei

Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwage na note 1.2. $rédrocznego skroconego
sprawozdania finansowego, z ktérej wynika, Ze na dzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania
krotkoterminowe, w tym kredyty bankowe, przewyzszaja aktywa obrotowe o kwote 87,2 mln zl.
Powyzsze warunki, lgcznie z innymi informacjami opisanymi w nocie 1.2. Informacji dodatkowe;j
§wiadcza o istnieniu znaczgcej niepewnosci, ktéra moze budzié powazne watpliwodci,
co do zdolnosci Spolki do kontynuacji dzialalnosci. Wlasciwosé zastosowania zasady kontynuacji
dzialalno$ci zalezy od pomys$lnej realizacji planéw przedstawionych przez Zarzad Spolki.
Nasz wniosek nie jest zmodyfikowany w odniesieniu do tej sprawy.

Przeprowadzajacy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
firm audytorskich pod numerem 144:
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ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogolnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Spétki oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietéw akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego

31.  Zestawienie stanu posiadania akgji Libet S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania raportu
$rodrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z

OSOD. ..t 40
32.  Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg Libet S.A.
WYNIK INBNSOWE. ...ttt sttt 40
33.  Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikow
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do WynikOw prognoZoWanyCh. ...t 41
34.  Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z
UWZglednieniem INFOrMACHI W ZAKIESIE: ...........cuuiiuriuiscisei bbbt 41

35.  Informacje o zawarciu przez Spotke Libet S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo
lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace
poszczegolnych transakcji moga by¢ zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg
niezbedne dla zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa, i wynik inanSOWyY SPOHKI. ..........cvuuruuriiiiiiii i 41
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Spis tresci

36.  Informacje o udzieleniu przez Spotke Libet S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - facznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna warto$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowarto$¢ co

najmniej 10 % Kapitatow WEBSNYCR SPOIKI. ..........cuuiiiiiii bbb bbb 41
37.  Inne informacje, ktore zdaniem Zarzadu Libet S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Spotki i Grupy Libet oraz informacje, ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotkg i GrUPE. .........ccoveeeerrirneeieerneeneiens 42
38.  Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie Spotki Libet S.A. beda miaty wptyw na osiagnigte przez nig i Grupe Libet wyniki w perspektywie co najmniej

KOIBJNEYO POIOCZA ...ttt s8££ 2822 E 88 E e bbbt 42

39.  Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu $rodrocznego ...
BILANS P TTTTTSTTSPSSPTPOOes
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ....ooriiteirreiseeiseessseessseesssessssesss st st esss st st 58555508888
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM.
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.......
DODATKOWE NOTY OBUASNIAJACE ....oooocc oo oeeseeeveeessssssssess s
100 INFOMMACIE OGOINE ...ttt
1.2.  Podstawa sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego .
1.3.  Istotne zasady (polityka) raChUNKOWOSCI............couuriiiieiiiiise s .
14.  Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzenia sprawozdania finanSOWEJO ... 58
1.5.  Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta 58

1.6.  Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiagniete wyniki finansowe ...........cccccceeeennee. 59
1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki w prezentowanym OKIESIE ............ceereceeeeeeeeeneeeeseeeeees 59
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1.9.  Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i

prawnych lub innych aktywOw oraz odwrdcenie taKiCh OGPISOW ... ruueirieieeieiieie ettt e bbbttt 59
1.10. Informacje o utworzeniu, zwigkszeniu, WykOrzyStaniu i FOZWIGZANIU TEZEMW............ccuueerrereereeseeieeseeseesess e 60
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy
Okres 6 miesiecy zakonczony  Okres 3 miesiecy zakonczony

zakonczony 30.06.2017 dane zakonczony 30.06.2017 dane
30.06.2018 przeksztatcone 30.06.2018 przeksztatcone
retrospektywnie retrospektywnie

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 80 069 129 106 55873 98 369
Koszt wiasny sprzedaz 62 549 111 949

Koszty sprzedazy (10 061) (14 999) (5245) (9776)
Koszty zarzadu (7 826) (8431) (3913) (4 748)
Pozostate przychody operacyjne 4982 1037 4660 955
Pozostate koszty operacyjne (104) (272) (82) (256)

Odwrdcenie straty (strata) z tytutu utraty wartosci
aktywow finansowych

Przychody finansowe 3596 3578
Koszty finansowe 7648 2980 6 300 1 635
Podatek dochodowy (284) 637 (1426) (1491)
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci
kontynuowanej 260 7848 3680 37

Pozostate catkowite dochody
Pozycje ktore moga by¢ przeniesione do wyniku

Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych 558 (416) 410 (1019)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow (106) 79 (78) 194
Pozycje ktore moga by¢ przeniesione do wyniku
razem 452 (337) 332 (825)
Pozycje ktdre nie zostang przeniesione do wyniku 0 0 0 0
Pozycje ktore nie zostang przeniesione do wyniku
razem 0 0 0 0
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 260 (7 848) 3680 (37)
Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej 260 (7 848) 3680 (37)
Catkowite dochody za rok obrotowy 712 (8 185) 4012 (862)
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej 712 (8 185) 4012 (862)
Sredniowazona liczba akdji 50000 50 000 50 000 50 000
Zysk na jedna akcje (w ztotych)
Podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0,01 (0,16) 0,07 0,00
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowane; 0,01 (0,16) 0,07 0.00
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej ’
Rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacy 0,01 (0,16) 0,07 0.00
akcjonariuszom jednostki dominujacej '
Rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 0,01 (0,16) 0,07 000

przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
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Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien 30 czerwca 2018 roku

Stan na

Stan na Stan na 30.06.2017 dane

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ 30.06.2018 31.12.2017 przeksztatcone

retrospektywnie

AKTYWA
I Aktywa trwate
.1 Rzeczowe aktywa trwate 196 857 196 184 198 267
[.2  Wartosci niematerialne i prawne 49 644 48 880 48 050
.3 Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0 0
.4 Pozostate aktywa 6574 7102 9112
.5 Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5598 5949 6190
Aktywa trwate razem 258 674 258 115 261 620
Il Aktywa obrotowe

1.1 Zapasy 41787 44 960 52976
[1.2 Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 33390 39 341 63 266
.3 Pozyczkii nalezno$ci wiasne 0 0 0
[1.4 Biezace aktywa podatkowe 0 136 0
[1.5 Pozostate aktywa 15959 11538 12 976
[1.6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
1.7 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 654 1073 1664
[1.8  Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0

Aktiwa obrotowe razem 91 790 97 047 130 882
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Stan na
Stan na Stan na 30.06.2017 dane

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2018 31.12.2017 przeksztatcone
retrospektywnie
PASYWA
| Kapitat wiasny
[.1 Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 500
.2  Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow
I.3  zabezpieczajacych (482) (934) (1455)
|4 Kapitat zapasowy 116 262 120 499 120 499
I.5 Kapitat rezerwowy 10 000 10 000 10 000
1.6 Zyski zatrzymane 28 820 25001 38 451
17 Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane ze
" zmianami zatozen aktuarialnych 0 0 0
Kapitat wtasny razem 155 099 155 065 167 995
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 155 099 155 065 167 995
Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
I Zobowiazania dlugoterminowe
[I.1  Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
[1.2  Pozostate zobowigzania 1768 1768 1886
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
[1.3 podobnych 328 328 341
[1.4  Zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego 8344 8411 9453
[1.5 Zobowigzania z tytutu leasingu 4964 3627 3130
[1.6  Przychody przysztych okresow 573 601 879
[.7  Pozostate zobowigzania finansowe 932 1321 1796
Zobowigzania dtugoterminowe razem 16 909 16 056 17 485
Il Zobowiazania krétkoterminowe
.1 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 256 70 295 75752
1.2 Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 99 502 96 471 101 216
[I.3 Biezace zobowigzania podatkowe 0 0 178
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych i
1.4 podobnych 138 138 0
[I.5 Przychody przysztych okreséw 35 22 0
[1.6 Pozostate zobowigzania finansowe 1784 1784 1870
.7 Pozostate zobowigzania 22 741 15 329 28 005

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do
1.8 sprzedazy 0 0

Zobowiizania krotkoterminowe razem 178 457 184 040 207 021
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Kapitat

Pozostaly kapitat
rezerwowy

Pozostaly kapitat

podstawowy zapasowy

Stan na 1 stycznia 2018 po korektach 500 10 000 120 499
wplyw wdrozenia MSSF 9

Stan na 1 stycznia 2018 po korektach

Pokrycie strat lat ubiegtych z kapitatu zapasowego (9371)
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat zapasowy 5134

Wyptata dywidendy
Inne catkowite dochody ogotem
Zysk/(strata) roku biezacego

Wielkosci ujete
Kapitat z aktualizacji bezposrednio w
wyceny instrumentéw kapitale, zwigzane ze
zabezpieczajacych zmianami zatozen
aktuarialnych

Zyski
zatrzymane

Kapitaty
wlasne ogotem

(934) 0 25001 155 065
(677) (677)

24 324 154 388

9371 0

(5 134) 0

0

452 452
260 260

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku

Kapitat
podstawowy

Pozostaty kapitat

rezerwowy zapasowy

Stan na 1 stycznia 2017 500 0 116 515
korekty btedéw poprzednich okresdw 0

Stan na 1 stycznia 2017 po korektach 500 0 116 515
Korekty konsolidacyjne (391)
Przekazanie wypracowanego zysku na kapitat zapasowy 14 375
Wydzielenie kapitatu rezerwowego z kapitatu zapasowego 10 000 (10 000)
Inne catkowite dochody ogétem

Pokrycie straty z lat ubiegtych

Zysk/(strata) roku biezacego 0

Pozostaty kapitat wyceny instrumentow

Wielkosci ujete

Kapitat z aktualizacji bezposrednio w

Zyski
zatrzymane

kapitale, zwigzane ze
Zmianami zatozen
aktuarialnych

zabezpieczajacych

Kapitaty
wiasne ogdtem

(1792) 0 87177 202 399
(32 534) (32 534)
(1792) 0 54 642 169 865
390 (1)
(14 375) 0
0
337 0 337
0
2 206 2206
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Okres zakoriczony
Okres zakoriczony 30.06.2017 dane

Sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych 30.06.2018 przeksztalcone

retrospektywnie

101 Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 543 (8 485)
1.02 Korekty; 3307 19519
1.03 Amortyzacja 5889 13 525
1.04  (Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 0 0
105 (Przychody) / koszty finansowe ujete w rachunku zyskow i strat (2454) 2693
1.06  (Strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych (79) (607)
.07 Zysk/(strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych ujeta w 0 0
rachunku zyskow i strat
1.08  Zysk/ (strata) ze zbycia udziatow 0 0
1.09  Zmiany w kapitale obrotowym: 0 0
110 (Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw 3172 2154
111  zmnigjszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 2058 (26 263)
naleznosci
112 (Zmniejszenie) / zwiekszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz (5263) 28 191
pozostatych zobowigzan
113 (Zmniejszenie) / zwiekszenie rezerw 0 (0)
114 Zwiekszenie/(zmniejszenie) przychoddw przyszlych okresow (16) 606

115 Podatek zaptacony

116 Inne korekt (370)
I, _

101 Ptatnosci z tytutu nabycia aktywéw finansowych 0 0
1102 Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
1103 Otrzymane odsetki 0 0
1104 Pozostate wptywy 0 0
105 Dywidendy otrzymane 0 0
1,06 Piatnosci za rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne | prawne (3070) (5185)
.07 Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 456 965
niematerialnych i prawnych

.08 Udzielenie pozyczek

1109 Patnosci za nieruchomosci inwestycyjne

1110 Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

11" Pozostate wydatki
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M.

111.01
111.02
11.03
111.04
111.05
111.06
11.07
111.08

VL.
VIl

Okres zakoriczony
Okres zakoriczony ~ 30.06.2017 dane
30.06.2018 przeksztatcone
retrospektywnie

Sprawozdanie z przeptywéw srodkéw pienieznych

Wplywy z tytutu umowy faktoringowe; 25458 85276
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji/umorzenia akcji 0 0
Wplywy z pozyczek 6953 5941
Wptywy z dotacji rzadowych 0 0
Splata pozyczek (3962) (3955)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu (1420) (1210)
Sptaty finansowania w ramach umowy faktoringowej (26 073) (93 002)

) )

Odsetki zaptacone (2611 (2710

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkdw pienieznych w walutach 0 0

obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 1073 4508
654 1664

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego
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WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

Poprzednik prawny Spétki dominujacej Grupy Kapitatowej Libet S.A. (zwanej dalej ,Spdtka”, ,Jednostkg dominujacy”’), spétka
Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie
Aktu Notarialnego Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spétka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzier nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalno$ci gospodarczej,
nie byfa jednostka dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji kapitatowych w innych podmiotach.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Michalczyka 5, zawigzanej
aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanng Olszewskg w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996).
Na dzier nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu Spdtek Handlowych
poprzez przejecie majatku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spdtke przejmujacq (Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot
(poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na Libet Sp.z0.0., @ w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat
przeksztatcony w spotke akceyjng dziatajacego pod firmg Libet S.A. (dalej rdwniez ,Emitent”).

Aktualnie jednostka dominujaca Libet S.A. zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373276.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobdw budowlanych z betonu.

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku (dane te
podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta) oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku (dane te podlegaty badaniu przez biegtego
rewidenta). Dane za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku oraz 30 czerwca 2017 roku nie podlegaty badaniu ani
przegladowi przez biegtego rewidenta.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej oraz wszystkich Spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej LIBET S.A. jest rok
kalendarzowy.

2. Opis Grupy Kapitatowej LIBET S.A.

Grupa Kapitatowa Libet S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Libet") sktada sie ze Spotki Libet S.A. (,Jednostka Dominujaca”,
,opotka”) i jej dwoch Spétek zaleznych:
—  Libet 2000 Sp. z 0.0.
— oraz Baumabrick Sp. z 0.0. (do dnia 2 pazdziernika 2013 roku Spotka dziatata pod nazwa Libet Libigz Sp. z 0.0.), w ktérych
Libet S.A. posiada 100% udziatow.
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Przedmiot dziatalnoci oraz adres poszczegoinych jednostek zaprezentowano w tabeli ponizej:

Nazwa jednostki Miejsce rejestracji i prowadzenia Proporcja udziatow Metoda
zaleznej Podstawowa dziatalnos¢ dziatalnosci w gtosach (%) konsolidacji

Libet 2000 Sp. Z 0.0. produkcja kostki brukowej Polska, Zory, ul. Strazacka 47 100% peina

Polska, Wroctaw, ul. Kazimierza
Baumabrick Sp. Z 0.0. sprzedaz kostki brukowej Michalczyka 5 100% petna

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 czerwca 2018 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie.
3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:
Thomas Lehmann - Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronosta; - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia opublikowania niniejszego $rédrocznego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu
nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 30 czerwca 2018 roku wchodzity nastepujace osoby:

Jerzy Gabrielczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;
Stawomir Bogdan Najnigier - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Lyskawa - Cztonek Rady Nadzorczej;
Piotr Wozniak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Maciej Matusiak - Cztonek Rady Nadzorczej;
Grzegorz Warzocha - Czlonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do dnia 30 czerwca 2018 roku nie wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej,
a takze po tej dacie do dnia publikacji niniejszego $rodrocznego skroéconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
28 wrzesnia 2018 roku.
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5. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze niezbadane Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy (,Srodroczne Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci (,MSR") 34 —
Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami rachunkowosci majacymi
zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczo$ci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi
w czasie przygotowywania Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego (patrz réwniez Nota 6).

Niniejsze Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe nalezy czytaé facznie ze zbadanym Skonsolidowanym
Sprawozdaniem Finansowym Grupy Kapitatowej Libet S.A. za rok zakofczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonym wedtug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF"), zawierajagcym noty objasniajace (,Skonsolidowane
Sprawozdanie Finansowe sporzadzone wedtug MSSF”) opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym,
skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz wybranych informacji objasniajacych.

W $rodrocznym sprawozdaniu finansowym nalicza sie badz odracza koszty powstajace w roku finansowym nieréwnomiernie
tylko wtedy, gdy powyzsze koszty powinny zosta¢ naliczone badz odroczone w czasie na koniec danego roku obrotowego.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego.

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Majac w szczegolnosci na uwadze podwyzszone standardy
sprawozdawczos$ci jednostek zainteresowania publicznego oraz ochrone interesariuszy, Zarzad Grupy zwraca uwage na
nastepujace kwestie ujawniajac je w sprawozdaniu:

1. W przegladanym okresie pierwszego pdtrocza 2018 roku grupa osiggneta przychody nizsze o 49 min zt w poréwnaniu
do poréwnywalnego okresu 2017 roku. Nizsze przychody spowodowane sg nieprzychylnymi czynnikami pogodowymi
w pierwszym kwartale tego roku. Ze wzgledéw technologicznych produkcje rozpoczeto dopiero w pofowie kwietnia
2018 r., w efekcie wielko$¢ produkcji i sprzedazy byty znaczaco nizsze niz w porownywalnym okresie. Mimo nizszych
przychodow Spodtce udato sie zwiekszy¢ rentownos¢ sprzedazy z 13,2% do 21,9% dzieki podwyzce cen sprzedazy
oraz obnizeniu kosztéw operacyjnych co w konsekwencji pozwolito Grupie uzyska¢ dodatni wynik za pierwsze pétrocze
2018r.

2. W wyniku dokonanych na koniec roku 2017 korekt dotyczacych obnizenia wartosci zapasow, opisanych w
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, utrzymane zostaty zidentyfikowane w 2017 roku naruszenia warunkéw umoéw
kredytowych w zakresie spetniania okreslonych pozioméw wskaznikow finansowych przez Grupe (kowenantéw),
ktorych sposob wyliczania opiera sie na okresie ostatnich 12 miesiecy kroczaco co skutkowato prezentacjg cato$ci
zobowigzan z tytutu kredytow w kwocie 99,5 min zt w ramach zobowigzan krétkoterminowych w $rédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzier 30 czerwca 2018 r. P
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3. Nadzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania krétkoterminowe, w tym kredyty bankowe, przewyzszajg aktywa obrotowe
Grupy o kwote 87 min zt, przy czym warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytéw, ktore stanowityby na dzien 30 czerwca
2018 roku zobowigzania dtugoterminowe gdyby nie doszto do naruszenia warunkéw uméw kredytowych, wynosi 51
min zt.

W ocenie Zarzadu opisana powyzej sytuacja nie wptynie negatywnie na mozliwos¢ regulowania przez Grupe zobowigzan,
finansowanie niezbednych inwestycji czy wspdtprace z kluczowymi klientami. Zarzad nie wyklucza jednak, ze mogg one stanowic¢
podstawe do uznania, ze zachodzi istotna niepewnos¢ powodujaca znaczaca watpliwos¢ co do zdolnosci Grupy do kontynuacii
dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat szczegdtowej analizy w tym zakresie i potwierdza ze:

1. Dokonana przez Grupe ocena zdolnosci jednostki do kontynuacji dziatalnosci dotyczyta wptywu zmiany wskaznikow
finansowych na umowy kredytowe. Zostato to rozpoznane jako czynnik mogacy zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci w
razie wystapienia skutkow naruszen tj. wypowiedzenia umoéw. Dokonana analiza Zarzadu oparta jest o stanowiska
bankéw sporzadzone w odpowiedzi na informacje uzyskane od Grupy.

2. Po dokonanej przez banki ocenie otrzymanych danych, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w zadnym
wypadku nie doszto do wypowiedzenia umow kredytowych.

3. Dokonana przez Grupe analiza przeptywéw pienigznych wskazuje na mozliwos¢ generowania wystarczajgcych,
pozytywnych przeptywdw pienieznych co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu sptaty kredytow wymagalnych w roku 2018.

4. Zgodnie z raportem nr 15/2018 z dnia 20 lipca 2018 r. w sprawie aktualizacji wyceny sktadnikéw majatku trwatego
spotek grupy kapitatowej LIBET S.A. Zarzad Spotki dokonat wyceny sktadnikow majatku trwatego Spotki i spotek
zaleznych Spotki co do nieruchomosci i rzeczy ruchomych w celu przygotowania sie do procesu konwersji zadtuzenia
kredytowego i zwigzanej z tym renegocjacji warunkow umoéw kredytowych przypadajacych do sptaty w roku 2019.

5. Zgodnie z raportem nr 16/2018 z dnia 27 lipca 2018 r. w sprawie podjecia decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych Emitenta Zarzad Spétki podjat uchwate o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych Spétki, w tym
badania mozliwosci dokonania strategicznych zmian struktury bilansu lub struktury wtasnosciowej Spotki. Zarzad
zaklada, ze w wyniku tego procesu moze (lecz nie musi) podja¢ decyzje o podjeciu dziatan w celu pozyskania nowego,
wiekszo$ciowego lub znaczacego inwestora (w tym branzowego lub private equity) lub zbycia jednego lub wiekszej
liczby istotnych aktywow spétki.

Poprawno$¢ przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci przy sporzadzeniu
niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogtaby nie by¢ zasadna gdyby realizacja
planéw Zarzadu opisanych powyzej nie powiodta sie.
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Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, jak element skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, zostat
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienigznych - metoda po$rednia,

Libet S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej http://www.libet.pl/relacie-
inwestorskie

Sprawozdania jednostek zaleznych objetych konsolidacja, sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie
jednostki dominujace;j.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci okreslonymi przez ustawe z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach rachunkowych jednostek
Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Z posiadanych przez Spotke i Grupe informaciji nie wynika, aby istniat jakikolwiek akcjonariusz Spétki, ktdry bytby zobowigzany
do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania, w sktad ktérego wesztaby Grupa Kapitatowa Libet S.A.

5.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spotek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski.

6. Nowe standardy i interpretacje

Standardy zastosowane po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym jednostki za rok 2018

Nastepujace zmiany do istniejacych standardéw oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w Zycie po raz pierwszy w sprawozdaniu finansowym
Grupy za 2018 rok:

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie)

Grupa zastosowata standard MSSF 9 ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, bez przeksztatcania danych poréwnawczych,
€0 0znacza, ze dane za rok 2017 oraz 2018 nie bedq ze sobg poréwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do
MSSF 9 zostaty wprowadzone na dzier 1 stycznia 2018 z odniesieniem wptywu na kapitat wasny.
Grupa ujawnita informacje dotyczace wptywu zastosowania MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym za
rok zakofczony dnia 31 grudnia 2017 roku (nota 3.3.1).
0d 1 stycznia 2018 roku Grupa klasyfikuje aktywa finansowe do nastepujacych kategorii wyceny:

v wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

v wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

v" wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
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Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do odpowiedniej kategorii w zalezno$ci od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywoéw pienieznych dla danego sktadnika aktywdw finansowych.
Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu sg to instrumenty diuzne utrzymywane w celu $ciggniecia
umownych przeptywdw, ktore obejmujg wytacznie sptaty kapitatu i odsetek. Grupa do aktywow wycenianych w zamortyzowanym
koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki udzielone, pozostate naleznosci
finansowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.
Aktywa finansowe wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug po poczatkowym ujeciu wycenia sie w wysoko$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw
i ustug z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania ({j. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane
do faktoringu, nie podlegajg dyskontowaniu i sg wyceniane w wartosci nominalnej.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody sg to:

- instrumenty diuzne, z ktorych przeptywy stanowig wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek, a ktore sg utrzymywane w

celu $ciggniecia umownych przeptywéw i w celu sprzedazy,

- inwestycje w instrumenty kapitatowe.
Zmiany warto$ci bilansowej s ujmowane przez pozostate catkowite dochody, za wyjatkiem zyskow i strat z tytutu utraty wartosci,
przychoddw z tytutu odsetek oraz réznic kursowych oraz dywidend, ktére ujmuje sie w wyniku finansowym. Grupa do aktywow
wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody klasyfikuje w momencie poczatkowego ujecia akcje i udziaty
w jednostkach pozostatych.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg to instrumenty finansowe, ktdre nie spemiajg
kryteriow wyceny wediug zamortyzowanego kosztu lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody. Grupa do
aktywéw wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy klasyfikuje instrumenty pochodne, nalezno$ci handlowe
podlegajace faktoringowi, gdy warunki umowy faktoringowej skutkujg zaprzestaniem ujmowania naleznosci oraz pozyczki, ktére
nie spetniajg testu SPPI i dywidendy.
MSSF 9 nie dokonat zmian w klasyfikacji zobowigzan finansowych. Tabela przedstawiona ponizej prezentuje zmiany klasyfikacji
i wyceny aktywdw finansowych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9.

Klasy instrumentéw finansowych Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg MSSF 9
Aktywa finansowe
Udziaty w jednostkach pozostatych Dostepne do sprzedazy Wyceniane w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody
/Wyceniane

wg kosztu historycznego

Transakcje forward Wyceniane w wartosci godziwej przez ~ Wyceniane w warto$ci godziwej przez
wynik finansowy wynik finansowy

Nalezno$ci handlowe oraz pozostate Wyceniane ~w  zamortyzowanym

naleznosci Pozyczki i naleznosci koszcie

Pozostate  krotkoterminowe aktywa Pozyczki i naleznosci Wyceniane ~w  zamortyzowanym

finansowe (czeki) koszcie

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci Wyceniane ~w  zamortyzowanym
koszcie
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Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit zmiane podejscia do szacowania utraty wartosci aktywow finansowych, z modelu strat poniesionych na
model bazujacy na kalkulacji strat oczekiwanych. Najistotniejszymi pozycjami aktywow finansowych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy, ktdre podlegajg zmienionym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych sg
naleznosci handlowe. Na kazdy dzieni bilansowy Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytowych niezaleznie od tego,
czy wystapity przestanki utraty wartosci.

Grupa stosuje nastepujace modele wyznaczania odpisdéw z tytutu utraty wartosci dla poszczegdlnych pozycji aktywow
finansowych:

- Naleznosci od jednostek pozostatych — Grupa dokonuje analizy portfelowej ekspozycji (za wyjatkiem tych, ktére sg
analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane) i stosuje uproszczong matryce odpiséw w poszczegoinych
przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia nalezno$ci (w oparciu o
wskazniki niewypetnienia zobowigzania ustalone na podstawie danych historycznych). Oczekiwana strata kredytowa
jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy
kolejny dzien konczacy okres sprawozdawczy, w zalezno$ci od iloSci dni przeterminowania danej naleznosci.

- Srodki pieniezne — Grupa przeprowadza szacunek odpiséw w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci
ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankdw.

Grupa aktualnie nie stosuje zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Wptyw wdrozenia MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien 1 stycznia 2018 roku dotyczacy zmiany
odpisu z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych wynidst 677 tys. zt. Cata wartos¢ zostata odniesiona na pomniejszenie
kapitatu wtasnego.

e  MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 ,Data wej$cia w zycie MSSF 15” - zatwierdzony w
UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018
roku lub po tej dacie),

Grupa zastosowata MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” ze skutkiem od dnia 1 stycznia 2018 roku, przy zastosowaniu
zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, bez korygowania danych poréwnawczych.

Grupa ujawnita informacje dotyczace wptywu zastosowania MSSF 15 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym za
rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywow) klientowi, czyli z chwilg uzyskania kontroli przez klienta nad tym sktadnikiem aktywow.
Przychody ujmowane sg jako kwoty rowne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania
$wiadczenia.

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki handlowe.
Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu 0séb trzecich (na przyktad
niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone w umowie z klientem moze obejmowac kwoty state, kwoty
zmienne lub oba rodzaje kwot. W przypadku wystepowania wynagrodzenia zmiennego, Grupa oszacowuje kwote wynagrodzenia
zmiennego, do ktérego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta.
Wdrozenie standardu MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” nie wptywa na warto$¢ kapitatow wtasnych Grupy na dzien 1
stycznia 2018 roku.

e Zmiany do MSSF 2 ,,Platno$ci na bazie akcji” - Klasyfikacja oraz wycena ptatnosci na bazie akcji - zatwierdzone w UE
w dniu 27 lutego 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),
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e Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” - Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4
LInstrumenty ubezpieczeniowe” — zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty
finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” — Wyjaénienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” -
zatwierdzone w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych — zatwierdzone w UE
w dniu 14 marca 2018 roku (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku
lub po tej dacie),

e  Zmiany do MSSF 1i MSR 28 w wyniku ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014 - 2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i usci$lenie stownictwa — zatwierdzone w UE w dniu 7 lutego 2018 roku (zmiany do MSSF 1 i MSR 28
obowigzujg w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 22 ,, Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe” — zatwierdzona w UE w dniu 28 marca
2018 roku (obowigzujaca w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Wyzej wymienione zmiany do standardéw nie miaty istotnego wplywu na sprawozdania finansowe Grupy za 2018 rok.
Informacje co do standardéw, jakie zostaly juz wydane przez RMSR, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy zostaty wydane przez RMSR i zatwierdzone do
stosowania w UE przy czym nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 16 ,Leasing” — zatwierdzony w UE w dniu 31 pazdziernika 2017 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - Charakterystyka opcji przedptaty z uiemng kompensatag - zatwierdzone w
UE w dniu 22 marca 2018 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie).

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wcze$niejszego zastosowania powyzszych nowych standardéw oraz zmian do
istniejacych standardéw. Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw
nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzieh bilansowy.

Réznice do RMSR

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardow
oraz nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien 28 wrze$nia 2018 nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE
(ponizsze daty wejscia w zycie odnosza sie do standardow w wersji petnej):

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczynaé procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14,
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e  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszong, lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata
odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu (obowiazujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach” - Diugoterminowe
udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015 - 2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodno$ci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego” (obowigzujaca w odniesieniu
do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

Wedtug szacunkoéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy, zmiany do istniejacych standarddw oraz interpretacja nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

Nadal poza regulacjami zatwierdzonymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela aktywow i zobowigzan
finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Grupy, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan finansowych wedtug
MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

7. Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku, z wyjatkiem zastosowania zmian wynikajacych z przyjecia do stosowania nowych
standardow MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z umdw z klientami”.

8. Rodzaj oraz kwota zmian wartosci szacunkowych, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach srodrocznych biezacego roku obrotowego lub zmian wartosci szacunkowych, ktore byly
prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W okresie 6 miesiecy 2018 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany
szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.
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Korekta btedéw poprzednich okresow

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku, Grupa Kapitatowa Libet S.A. zidentyfikowata korekty poprzednich
okresow, ktdre zostaly szczegdtowo opisane i przedstawione w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy,
opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za pierwsze pétrocze 2017 roku zostaty
odpowiednio przeksztatcone retrospektywnie. Ponizej zaprezentowano wptyw ujecia korekt poprzednich okreséw na
poszczegolne elementy sprawozdan finansowych opublikowanych we wcze$niejszych okresach.

(1)

W okresie 12 miesiecy zakoficzonym 31 grudnia 2017 roku, Jednostka Dominujgca dokonata ponownej weryfikacii
posrednich i bezposrednich kosztéw produkcyjnych i zidentyfikowata, ze cze$¢€ kosztéw, ktére powinny by¢ odniesione
do wyniku za okres zostata btednie zakwalifikowana jako koszty wytworzenia zapaséw, co skutkowato zawyzeniem ich
warto$ci bilansowej. W wyniku analizy szczegétowej i ponownej wyceny kosztu wytworzenia wyrobow gotowych
Jednostka Dominujaca zmniejszyta warto$¢ zapaséw w bilansie na dzier 31 grudnia 2016 r. o kwote 24,3 min zt (na
dzien 30 czerwca 2018 r. o kwote ok. 29,9 min PLN), w korespondenciji z zyskami zatrzymanymi. Wplyw zmiany wyceny
zapaséw skutkuje korekta powiekszajacg koszt wlasny sprzedazy o kwote ok. 2,2 min PLN w okresie 12 miesiecy
zakonczonym 31 grudnia 2016 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych danych oraz o kwote ok. 5,6 min PLN w
okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2017 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych danych.

Jednostka Dominujaca zidentyfikowata, iz w latach poprzednich nie ujeto zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla
miesigca grudnia 2015 roku, ktére zostato ujete w styczniu 2016 r., natomiast na dzier 31 grudnia 2016 r. nie ujeto
zobowigzania z tytutu wynagrodzen za miesiac grudzien 2016 r., ktdre zostato ujete w styczniu 2017 r. Dokonana
korekta skutkuje ujeciem dodatkowego zobowigzania w pozycji Pozostate zobowigzania na dzier 31 grudnia 2016 .
(2,6 min PLN) oraz 1 stycznia 2016 roku ( 2,6 min PLN) w korespondencji z kwotg zyskéw zatrzymanych. Opisana
korekta nie ma istotnego wptywu na zaprezentowane uprzednio dane w rachunku zyskéw i strat za rok 2016

W zwigzku z korektg opisang w punkcie (1) kowenanty bankowe na dzien 30 czerwca 2017 roku, réwniez bylyby
naruszone. W zwigzku z tym Jednostka Dominujaca przeklasyfikowat cate zobowigzanie z tytutu kredytéw bankowych
do zobowigzan krotkoterminowych. Kwota kredytéw bankowych przeklasyfikowana do zobowigzan krétkoterminowych
wyniosta 48,9 min PLN.

Jednostka Dominujaca zmienita sposdb prezentacji rozliczen (wptywéw i sptat) w ramach umowy faktoringowe;.
Obecnie wptywy oraz spfaty prezentowane sg w ramach dziatalnosci finansowej (szykiem roztgcznym). We
wczes$niejszych okresach zarowno wptywy, jak i wyptywy prezentowane bylty w dziatalno$ci operacyjnej (per saldo) w
zmianie stanu zobowigzan krotkoterminowych.

W zwigzku z tym dane poréwnawcze za pierwsze potrocze 2017 roku, zostaly odpowiednio przeksztatcone retrospektywnie.

Zestawienie roznic, bedacych wynikiem korekt lat poprzednich przedstawiono w tabelach ponizej.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 miesiecy
zakoniczony
30.06.2017 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

Okres 6 miesiecy
zakonczony

30.06.2017 dane 1) ZaPasy
opublikowane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 129 106 129 106
Koszt wiasny sprzedaz 106 307 111 949
Koszty sprzedazy (14 999) (14 999)
Koszty zarzadu (8431) (8431)
Pozostate przychody operacyjne 1037 1037
Pozostate koszty operacyjne 272 272
Przychody finansowe 4 4
Koszty finansowe 2980 2980
Podatek dochodowy 637 637
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j 2 206 5642 7848

Pozostate catkowite dochody
Pozycje ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku

Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych (416) (416)
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych
dochodow 79 79
Pozycje ktdre moga by¢ przeniesione do wyniku razem (337) 0 (337)
Pozycje ktore nie zostana przeniesione do wyniku 0 0

Pozycje ktore nie zostana przeniesione do wyniku
razem 0 0

(Strata) netto za rok obrotowy (2 206) (5642) (7 848)
Przynalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 206) (5642) (7 848)
Catkowite dochody za rok obrotowy (2 543) (5642) (8 185)
Przynalezne akcjonariuszom jednostki dominujacej (2 543) (5642) (8 185)

2

o



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na
Stan na
SPRAWgﬁqI?&bgngVEJYTUACJI 30.06.2_017 dane (1) zapasy (2) wynagrodzenia (3) kredyty razem korekty 3p0r.zofl;§(z)t1a7kg:::
opublikowane :
retrospektywnie
AKTYWA
| Aktywa trwate
I.1  Rzeczowe aktywa trwate 198 267 0 198 267
.2 Wartosci niematerialne i prawne 48 050 0 48 050
[.3 Aktywa dostepne do sprzedazy 0 0 0
|4 Pozostate aktywa 9112 0 9112
Aktywa z tytutu podatku
I.5 odroczonego 6190 0 6190
Aktywa trwate razem 261 620 0 0 0 0 261 620
Il Aktywa obrotowe
.1 Zapasy 82952 (29 976) (29 976) 52 976
[1.2 Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 63 266 0 63 266
[1.3  Pozyczkii nalezno$ci wiasne 0 0 0
[.4 Biezace aktywa podatkowe 0 0 0
[1.5 Pozostate aktywa 12976 0 12976
[1.6 Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
1.7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1664 0 1664
Aktywa klasyfikowane jako
[1.8  przeznaczone do sprzedazy 0 0 0

Aktywa obrotowe razem 160 858 29 976 0 0 29 976 130 882
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Stan na
Stan na
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI - (3) kredyty 30.06.2017 dane
FINANSOWEJ 320:1)?:(1;\2?126 () zapasy (2) wynagrodzenia razem korekty - eksztatcone
P retrospektywnie
PASYWA
I Kapitat wtasny

1.1
1.2

1.3
1.4
1.5
1.6

1.1
1.2

1.3
1.4
1.5
1.6
1.7

Wyemitowany kapitat akcyjny
NadwyZzka ze sprzedazy akcji
Kapitat z aktualizacji wyceny
instrumentoéw zabezpieczajacych
Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Wielko$ci ujete bezposrednio w
kapitale, zwigzane ze zmianami
zatozen aktuarialnych

Kapitat wtasny razem

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujgcym
kontroli

Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych i podobnych
Rezerwa na podatek odroczony
Zobowigzania z tytutu leasingu
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania dtugoterminowe
razem

500
0

(1 455)
120 499
10 000
70 986

0
200 529

200 529

0

49 298
1886

341
9453
3130

879
1796

66 783

(29 976)

0
(29 976)

(29 976)

(2 558)

0
(2 558)

(2558)

(49 298)

(49 298)

(32 534)

(32 534)

(49 298)

o

O O O O o

(49 298)

500
0

(1 455)
120 499
10 000
38 451

0
167 995

167 995

0

1886

341
9453
3130

879
1796

17 485
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i
.1

.2
.3
1.4

.5
1.6
.7

.8

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Zohowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe

Pozostate zobowigzania finansowe
Biezace zobowigzania podatkowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
emerytalnych i podobnych
Przychody przysztych okresow
Pozostate zobowigzania
Zobowigzania zwigzane bezposrednio
z aktywami trwatymi klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
Zohowiazania krétkoterminowe
razem

Stan na
30.06.2017 dane
opublikowane

75752

51918
1870
178

25447

155 165

(2) wynagrodzenia

2558

2 558

(3) kredyty

49 298

49 298

GRUPA KAPITAtOWA LIBET S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

razem korekty

0

49 298

51 856

Stan na
30.06.2017 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

75752

101 216
1870
178

207 021
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wielkosci ujete Wielkosci ujete
Kapitat Pozostaly kapitat  Pozostaty kapitat kal;(iatzaplgs;;?;‘zlglx > kasi‘::reosz:s?q';fn‘g o Zyski Kapitaty
podstawowy rezerwowy zapasowy instrl;mentami zmianémi satozen zatrzymane  wilasne ogbtem
zabezpieczajacymi aktuarialnych

Stan na 1 stycznia 2017 500 0 116 515 (1792) 0 87177 202 399
korekty bteddw poprzednich okresow 0 (32 534) (32 534)
Stan na 1 stycznia 2017 po korektach 500 0 116 515 (1792) 0 54 642 169 865
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0
Korekty konsolidacyjne (391) 390 )
Przekazanie wypracowanego zysku na
kapitat zapasowy 14 375 (14 375) 0
Wydzielenie kapitatu rezerwowego z kapitatu
zapasowego 10 000 (10 000) 0
Inne catkowite dochody ogdtem 337 0 337
Pokrycie straty z lat ubiegtych 0
Strata) roku biezgcego 0 2 206 2 206
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Skonsolidowany rachunek przeptywdéw pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow srodkow pienieznych

.01 Zysk brutto za rok obrotowy

.02 Korekty:

.03 Amortyzacja

.04 (Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto

.05 Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat

.06 Zysk/(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych

1.07 Zysk/ (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych ujeta w rachunku zyskow i strat

.08 Zysk/ (strata) ze zbycia udziatéw

.09 Zmiany w kapitale obrotowym:

110 (Zwiekszenie) / zmnigjszenie stanu zapaséw

11  (Zwigkszenie) salda naleznodci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

112  Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych zobowigzan

113 Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw

114 Zwiekszenie przychodow przysztych okresow

115 Podatek zaptacony

116 Inne korekty

Okres zakonczony
30.06.2017
opublikowane

(2 843)
6 152
13525
2693

(607)

(3488)
(26 263)

20 466

606
(410)
(370)

Okres zakoriczony
30.06.2017 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

(4) faktoring

(1) zapasy

(2) wynagrodzenia razem korekty

(5642) (5642) (8 485)
5642 0 7725 13 367 19519
0 13525

0 0

0 2693

0 (607)

0 0

0 0

0 0

5642 5642 2154
0 (26 263)

7725 7725 28191

0 (0)

0 606

0 (410)

0 (370)
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11.08
11.09
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Okres zakonczony
30.06.2017 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

Okres zakoriczony
Sprawozdanie z przeptywéw $rodkow pienigznych 30.06.2017 (1) zapasy (2) wynagrodzenia

(4) faktoring razem korekty

opublikowane

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych 0 0 0
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych 0 0 0
Otrzymane odsetki 0 0 0
Pozostate wptywy 0 0 0
Dywidendy otrzymane 0 0 0
et pane e e (5 185) 0 (5185)
Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywéw 965 0 965
trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych

Udzielenie pozyczek 0 0 0
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0 0 0
Pozostate wydatki 0 0 0

Whptywy z tytutu umowy faktoringowe; 0 85276 85276 85276
Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji/umorzenia akcji 0 0 0
Wptywy z pozyczek 5941 0 5941
Wptywy z dotacji rzadowych 0 0 0
Spiata pozyczek (3 955) 0 (3 955)
Spiata zobowigzan z tytutu leasingu (1210) 0 (1210)
Spfaty finansowania w ramach umowy faktoringowej 0 (93 002) (93 002) (93 002)
Odsetki zaptacone (2710) 0 (2710)
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VI

VII.

Okres zakoriczony
Sprawozdanie z przeptywoéw srodkéw pienieznych 30.06.2017

opublikowane

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow

0
pienieznych w walutach obcych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 4507
obrotowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 1663
obrotowego

(1) zapasy

(2) wynagrodzenia

(4) faktoring

(1)

GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

razem korekty

(1)

Okres zakonczony
30.06.2017 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

4507

1664
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10. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci w odniesieniu do $rédrocznej
dziatalno$ci Grupy

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowosci, ktéra nalezy do specyfiki branzy budowlane;,
gdzie zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa moze
odnotowywac ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest
silnie uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegéinym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze
diugotrwatych opadéw deszczu, co utrudnia produkcje. Sezonowos$¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy
wyrobéw betonowych na dokonanie niezbednych przegladéw technicznych, remontéw oraz realizacje nowych
inwestycji.

1. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy na terenie Polski nie wykazuje istotnego regionalnego zréznicowania. W zwigzku z powyzszym,
Grupa nie wykazuje danych finansowych dotyczacych segmentoéw operacyjnych.

Réwniez ze wzgledu na fakt, ze dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej z punktu widzenia rodzaju sprzedawanych produktow
i towaréw jest jednolita, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wykazuje sie danych finansowych
dotyczacych segmentdw operacyjnych ze wzgledu na rodzaj sprzedawanych produktéw lub towaréw.

Przychody ze sprzedazy zaréwno wyrobéw gotowych, jak i towaréw oraz materiatéw nie przekroczyty progu 10% od
zadnego pojedynczego klienta.

12. Opis zdarzen i transakc;ji, ktore sa znaczace dla zrozumienia sytuacji finansowej Grupy i
wynikoéw finansowych Grupy w okresie 6 miesigcy 2018 roku

W opinii Zarzadu Spotki Dominujacej, w okresie 6 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, nie miaty miejsca
istotne zdarzenia poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej
Grupy Kapitatowej Libet S.A.

Grupa konsekwentnie rozwijata oferte w zakresie produktdw Premium oraz poszerzyta o nowe produkty
komplementarne Libet Light — bogata gama fatwych w montazu i komfortowych w uzytkowaniu opraw $wietinych oraz
nowoczesnych akcesoriow oraz Libet Water — system nowatorskich, modutowych skrzynek do rozsaczania i retencii
wody deszczowej. Dodatkowo Grupa konsekwentnie rozwijata asortyment, ktérego wzornictwo jest inspirowane
ksztattami wystepujacym w przyrodzie — plastry miodu, trapezy oraz kota, a takze intensyfikowata swoje dziatania w
sferze produktow ECO. Dziatania Grupy réwniez skupiaty sie na optymalizacji oferty produktowej do oczekiwan i
potrzeb klienta, majac na uwadze zmieniajace sie preferencje konsumentow.

Grupa nadal rozwijata wiodacy kanat dystrybucji — Autoryzowane Punkty Sprzedazy Libet Platinium poprzez
profesjonalne wsparcie, optymalizacje oraz ujednolicenie wszystkich punktéw. Dodatkowo Libet skupit swoje dziatania
w kanale Libet Platinium polegajace na wykorzystaniu potencjatu tkwigcego w produktach Top Premium oraz
nowosciach. Libet rowniez rozwijat dedykowany kanat sprzedazy za posrednictwem duzych sieci sklepow DIY (z ang.
Do It Yourself — Zréb to sam), wprowadzajac nowe produkty z oferty Premium, uzupetniajac dotychczasowg oferte
produktéw przemystowych.
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Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Libet skupita sig na udoskonaleniu organizacji poprzez efektywne zarzadzanie taricuchem
dostaw oraz optymalizacje w zakresie logistyki, dzieki czemu odbiorcy moga polega¢ na kompleksowej obstudze w jednym

miejscu — problemy sg rozwigzywane szybciej i efektywniej.
13. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Do dnia publikacji niniejszego raportu tj. w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 28 wrzesnia 2018 roku jednostka
dominujaca nie wyptacata dywidendy oraz nie proponowata dywidendy do wyptaty.

14. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wiasny,
dochody netto lub przeptywy pieniezne, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
czestotliwos$¢ wystepowania

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Spdtka nie wystapity tego typu zdarzenia.

15. Skutki zmian w strukturze Grupy w ciagu okresu $rédrocznego, w tym potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji
diugoterminowych, restrukturyzacja oraz zaniechanie dziatalnosci

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Libet S.A.

16. Odpisanie wartosci zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwrécenie
takiego odpisu

W biezacym okresie Grupa nie dokonywata odpisdw wartosci zapasow.
Grupa odwraocita odpisy wartosci zapasow w wysokosci 190 tys. zt w zwigzku z ustaniem przyczyny w zwigzku z ktérg
taki odpis byt utworzony.

17. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych lub innych aktywow oraz odwracanie strat z tytutu utraty wartosci

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017
roku nie ujmowano strat z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych, rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw
niematerialnych.

Ujmowanie oraz odwracanie strat z tytutu utraty warto$ci naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;.
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Okres 6 miesiecy Okres 12 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony

30/06//2018 311212017 30/06/2017

Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 5423 5130 5130
Wplyw wdrozenia MSSF 9 677 0

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia

Zwigkszenie 0 772 0
Wykorzystanie 0 0 3
Rozwigzanie 4533 479 207

W dniu 30 czerwca 2018 roku Jednostka dominujaca dokonata sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 3,5 min zt z terminem
ptatnosci 120 dni oraz dyskontem 21%. Wierzytelnosci te byty w cato$ci objete odpisem aktualizujacym na dzien 31 grudnia
2017 roku. Transakcja ta wptyneta na rozwigzanie wczesniej utworzonego odpisu w kwocie 4,4 min zt.

Zgodnie ze zmianami wynikajacymi z wdrozenia nowego standardu MSSF 9 od dnia 1 stycznia 2018, wynik zwigzany
z utratg warto$ci naleznosci prezentowany jest w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat w pozycji ,Strata/(odwrécenie
straty) z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych” w dziatalnosci operacyjne;.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje matryce odpiséw do wyliczenia oczekiwanych strat kredytowych naleznosci
handlowych. Szczegdtowe informacje dotyczace zmiany w kalkulacji odpiséw z tytutu utraty warto$ci naleznosci handlowy
w zwigzku z wdrozeniem MSSF 9 zostaly opisane w nocie 6.

18. Strata / (odwrdcenie straty) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - naleznosci
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoniczony zakonczony
30/06//2018 30/06/2017
Odwrdcenie odpisu (84) 0
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 677 0
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19. Rozwiazanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacii
Nie dotyczy.
20. Nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

W biezacym okresie Grupa dokonata zwigkszen rzeczowych aktywéw trwatych w kwocie 3.070 tys. zt, gtéwnie na
zakup urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadéw produkcyjnych.

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie dokonywano istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

21. Poczynione zobowiazania do dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

Na koniec okresu zakoficzonego 30 czerwca 2018 roku, jak rowniez na koniec okresu zakonczonego 30 czerwca 2017
roku nie wystapity istotne zobowigzania do dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych poza opisanymi w
niniejszym sprawozdaniu i komunikatach biezacych.

22 Rozstrzygniecie spraw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Grupa nie byta strong
zadnych istotnych spraw sadowych.

23. Zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych majace wplyw na wartos¢
godziwag aktywow finansowych i zobowiazan finansowych Grupy, zaleznie od tego czy sa one
ujmowane w wartosci godziwej czy w zamortyzowanym koszcie

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017
roku, nie wystapity zmiany okolicznosci biznesowych oraz ekonomicznych, ktére wptynetyby w istotny sposéb na
warto$¢ godziwg aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

24, Niesptacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczkowej, w odniesieniu
do ktérych nie dokonano zadnych dziatan naprawczych

W ciqgu biezacego okresu Grupa spfacata raty kredytow zgodnie z harmonogramami obowigzujacych uméw
kredytowych.

Jednostka Dominujgca w ramach posiadanych umoéw kredytowych zobowigzana jest do przestrzegania m.in szeregu
wskaznikow finansowych zwigzanych z biezacg sytuacijq finansowa Spétki. Dostepno$¢ finansowania uzalezniona jest
spetniania wymogow tych wskaznikéw na kolejne dni bilansowe.

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, w wyniku dokonanych na koniec roku 2017 korekt dotyczg obnizenia wartosci
zapasdw, opisanych w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, utrzymane zostaly zidentyfikowane w 2017 naruszenia
warunkéw uméw kredytowych w zakresie spemiania okre$lonych pozioméw wskaznikéw finansowych przez Spotke
(kowenantéw), ktdrych sposéb wyliczania opiera sie za okres ostatnich 12 miesiecy kroczaco. Spotka nie spetnita
wskaznikow finansowych w nastepujacych bankach:
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-BZWBK SA

- ING Bank SA

- MBANK SA

- PKO BO SA

Niedopetnienie w/w wskaznikow zaskutkowato zaklasyfikowaniem catosci dtugu z tyt. kredytow i pozyczek bankowych
do pozycji zobowigzan krétkoterminowych.

25. Emisje akcji, wykup i sptaty dtuznych oraz kapitatowych papierow wartosciowych
W ciggu biezacego okresu w Grupie nie wystapity takie transakcje.

26. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, w tym udzielonych przez
Grupe gwaranc;ji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Grupa nie udzielata gwarancji ani poreczen.
W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017
roku aktywa warunkowe nie wystapity.

27. Informacje o zawarciu przez jednostke dominujaca lub jednostke od niej zalezng jednej
lub wielu znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje miedzy Libet S.A. i jej jednostkami zaleznymi zostaty wyeliminowane w trakcie konsolidacji i nie wykazano
ich w niniejszej nocie.

28. Rachunkowos¢ zabezpieczen

Pewne instrumenty pochodne uzywane przez Grupe sg klasyfikowane jako zabezpieczenie przeptywéw pienigznych.
Zabezpieczenie przeptywdw pienieznych pozwala wyeliminowa¢ zmienno$¢ w przysztych przeptywach pienigznych
wynikajacg z ryzyka zmiany stép procentowych, ktéra mogtaby wptywaé na rachunek zyskéw i strat. W 2014 roku
Grupa zawarta transakcje terminowg w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stopy procentowej dla
diugoterminowego kredytu inwestycyjnego — pozycja zabezpieczana. Instrumenty pochodne uzywany przez Grupe to
swap procentowy — pozycja zabezpieczajaca.

Szczegotowe informacje o instrumentach pochodnych wykorzystywanych przez Grupe, znajdujg sie w Nocie 29.1.

Zgodnie z polityka Grupy, instrumenty pochodne uzywane sg wytacznie jako narzedzie do zabezpieczania przed
ryzykiem finansowym i nie sg wykorzystywane do celdéw spekulacyjnych.

Od 1 stycznia 2016 roku Grupa zaprzestata stosowania rachunkowosci zabezpieczen ze wzgledu na jej
nieefektywnos¢.
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29. Instrumenty finansowe

29.1. Charakterystyka instrumentéw pochodnych

Na dzien Na dzien Na dzien Wartos¢ Wycena  Data zakoriczenia

30/06/2018  31/12/12017  30/06/2017  nominalna przez transakcji

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

przeplywy pieniezne 932 1321 1796 78000
Transakcja typu IRS - zabezpieczenie

przeptywéw z tytutu diugoterminowych

kredytow bankowych 932 1321 1796 78 000 kapitat Wrzesien 2019
Instrumenty przeznaczone do obrotu 0 0 0
Razem instrumenty pochodne 932 1321 1796 78000

w tym diugoterminowe 932 1321 179

w tym krétkoterminowe 0 0 0

aktywa finansowe 0 0 0

zobowigzania finansowe 932 1321 1796

W okresie zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujeto 62 tys. zt z tytutu
nieefektywnosci zabezpieczen.

Wszystkie podmioty, z ktérymi Grupa zawiera transakcje pochodne, dziatajq w sektorze finansowym. Sg to polskie
banki posiadajace wysoki rating finansowy, a takze dysponujace odpowiednig wysokoscig kapitatu wtasnego oraz silng
i ustabilizowang pozycjg rynkowa.

Grupa zabezpiecza za pomocg pochodnych instrumentéw finansowych gtéwnie ryzyko zmiany stdp procentowych
w ramach zawartych umoéw kredytowych.

29.2. Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych Grupy wycenianych na biezaco w warto$ci
godziwej

Pewne zobowigzania finansowe Spotki wyceniane sg w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace sposobu obliczania wartosci godziwej tych
zobowigzan finansowych (w szczegdlnosci techniki wyceny i dane wsadowe).

Hierarchia
wartosci Techniki wyceny i podstawowe dane
Zobowigzania finansowe Wartos¢ godziwa na dzien godziwej wsadowe
Okres
Okres zakonczony  zakonczony
30/06/2018 311212017
Swapy stdp procentowych Zobowigzania Zobowigzania Poziom 2 Zdyskontowane przeptywy pienigzne.

(wyznaczone do  (wyznaczone do Przyszte przeptywy pieniezne szacuije sie
zabezpieczenia):  zabezpieczenia): w oparciu o kursy wymiany z kontraktow
932 1321 forward (w oparciu o obserwowalne

krzywe dochodu na koniec okresu
sprawozdawczego) oraz o stopy
kontraktéw, zdyskontowane wg stopy
odzwierciedlajacej ryzyko kredytowe
poszczegolnych kontrahentow.
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29.3. Warto$¢ godziwa aktywoéw i zobowiazan finansowych Grupy, ktore nie s wyceniane na biezaco w

wartosci godziwej (ale wymagane sa ujawnienia o warto$ciach godziwych)

Z wyjatkiem informacji podanych w tabeli, zdaniem zarzadu, warto$ci bilansowe aktywow i zobowigzan finansowych
ujetych w $réddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwe;.

Na dzien Na dzien
30/06/2018 31/12/2017
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Udziaty i akcje 0 0
Pozyczki i naleznosci 33390 35576
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33390 39 341
Pozyczki 0 0
Instrumenty pochodne zabezpieczajace 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 654 1073

Razem aktywa finansowe 34 044

Na dzien
Kategorie i klasy zobowiazan finansowych 30/06/2018

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci

40 413

Na dzien
31/12/2017

godziwej przez wynik finansowy 0 168
Zobowiazania finansowe wyceniane wg 156 821 169 417
zamortyzowanego kosztu

Kredyty i pozyczki 99 502 96 471
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 256 70295
Zobowiazania z tytutu srodkéw trwatych 1295 766
Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa 1768 1885
wieczystego uzytkowania gruntow

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i 15303 13 351

wylaczone z zakresu MSR 39

Instrumenty pochodne zabezpieczajace 932 1321
Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, jakie Grupa Kapitalowa posiadata na dzien 30 czerwca 2018 roku, 31
grudnia 2017 roku i 30 czerwca 2017 roku, nie odbiegata istotnie od warto$ci prezentowanej w sprawozdaniach

finansowych za poszczegélne okresy z nastepujacych powodow:

- w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny;

- instrumenty te dotycza transakcji zawieranych na warunkach rynkowych.

Warto$¢ godziwa kredytow réwna jest wartosci przysztych przeptywdw zdyskontowanych biezaca rynkowg stopg

procentowa.
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29.4. Hierarchia wartosci godziwej na 30 czerwca 2018 roku

Na dzien 30 czerwca 2018 roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Udziaty i akcje

Pozyczki i nalezno$ci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozyczki

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Poziom 1

- O O O O o O o

Poziom 2 Poziom 3

33390
33390
0

0
654

Razem aktywa finansowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Kredyty i pozyczki
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu Srodkdw trwatych

Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego
uzytkowania gruntéw

Zobowiazania z tytutu gwarancji, faktoringu i wytaczone z
zakresu MSR 39

Instrumenty pochodne zabezpieczajace
Razem zobowiazania finansowe

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Udzialy i akcje

Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Pozyczki

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Razem aktywa finansowe

Poziom 1

o O o o o

o

o

o O o O o

o

Poziom 2

o - O O O O o o o

0

156 821

99 502
54 256
1295

1768

o o o o

o

0 15303

932 0
932 172 124

Pozio
m3

39341
39 341

o O o O o

o
o

0 1073

- O
o

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu

Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu $rodkéw trwatych

Zobowigzania z tytutu przeksztatcenia prawa wieczystego
uzytkowania gruntow

Zobowigzania z tytutu gwarancji, faktoringu i wytaczone z
zakresu MSR 39

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Razem zobowigzania finansowe

0 168
0 169 417
0 96 471
70 295
0
0 766
0 1885
0 13 351
1321 0
1321 182768

w
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W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017
roku, nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

29.5. Przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2017
roku, nie wystapity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej wykorzystywanej przy wycenie
wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

29.6. Zmiana klasyfikacji aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu wykorzystania
tych aktywow

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2017
roku, nie wystapita zmiana klasyfikacji aktywéw finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania.
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29.7 Kredyty i pozyczki
Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 30 czerwca 2018 roku

weksel wiasny in blanco

. ) . 51293 51293 hipoteka umowna na nieruchomosci
BZ WBK SA oraz SGB Bank SA Kredyt inwestycyjny 78000 PLN zmienna 0 2019-09-30 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i
urzgdzeniach

hipoteka umowna na nieruchomosci
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i
urzadzeniach

cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

MBANK SA Kredyt inwestycyjny 18700 PLN zmienna 11033 11033 0 2022-10-20

hipoteka umowna na nieruchomosci
Kredyt w rachunku 6500 PLN  zmienna 0 2018-11-23

MBANK SA -
biezacym 6 447 6447 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i

urzadzeniach
Kredyt w rachunku . Zastaw rejestrowy na zapasach
ING BANK SA biezacym 15000 PLN zmienna 15037 15037 0 2019-01-31 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci (Srodkow

trwatych oraz zapaséw)
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Kredyt obrotowy w Zastaw rejestrowy na zapasach
ING BANK SA formie linii 4000 PLN zmienna 0 2018-09-30 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej zapasow
nieodnawialnej
3779 3779

w
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Kredyt w rachunku umowne prawo potracania wierzytelnosci PKO BP z tytutu
biezacym (do kwoty 10000 PLN zmienna 0 2019-01-31 limitu z wierzytelno$cig posiadacza rachunku bankowego
10 min zt 10 000 10 000 wobec PKO BO

PKO BP SA

2223 2223 Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i
Kredyt obrotowy urzadzeniach
PKOBP SA nieodnawialny (do 0 Poreczenie od L2000 sp. z 0.0. i BaumaBrick sp. z 0.0.
kwoty 4 min zt) 4000 PLN Zmienna 2019-01-31  o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji
Razem 99 812 99 812 0
Prowizja rozliczane efektywng (467) (467) 0

stopg procentowa
Odsetki pobrane w lipcu 2018 157 157 0
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Zaciagniete kredyty i pozyczki wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku

weksel wiasny in blanco

54 600 54 600 hipoteka umowna na nieruchomosci
0 2019-09-30 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci
zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i

urzidzeniach

hipoteka umowna na nieruchomosci

BZ WBK SA oraz SGB Bank SA Kredyt inwestycyjny 78000 PLN zmienna

MBANK SA Kredyt inwestycyiny 18700 PLN  zmienna 11687 11687 0 2022-10-20 Z23Staw rejestrowy na Srodkach trwalych, maszynach |
urzadzeniach
hipoteka umowna na nieruchomosci
MBANK SA Kredyt w rachunku 6500 PLN  zmienna 0 20181123 , o B
biezacym 6374 6374 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomosci

Zastaw rejestrowy na $rodkach trwatych, maszynach i
urzadzeniach

Kredyt w rachunku ) Zastaw rejestrowy na zapasach

ING BANK SA biezacym 15000 PLN Zmienna 0 2018-01-31 cesja praw z polisy ubezpieczeniowej ruchomosci ($rodkéw
14 838 14 838 trwatych oraz zapasow)
o$wiadczenie o poddaniu sie egzekucji

Kredvt w rachunku umowne prawo potracania wierzytelnosci PKO BP z tytutu

PKO BP SA biez yc m 10000 PLN zZmienna 0 2019-01-31 limitu z wierzytelno$cig posiadacza rachunku bankowego
el 9322 9322 wobec PKO BO

Razem 96 821 96 821 0
Prowizja rozliczane efektywng stopa (440) (440) 0
procentowg,
Odsetki pobrane w styczniu 2018 90 90 0
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30. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Spotki Libet S.A. na dzien przekazania
raportu $rddrocznego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji Spotki, ich
procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego
udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki oraz wskazanie zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Wedtug wiedzy Zarzadu Spotki w okresie od dnia publikacji raportu za rok 2017 (27 kwietnia 2018 roku), do dnia 28
wrzesnia 2018 roku (data biezacego raportu) struktura wtasnosciowa kapitatu ulegta zmianie.

W ponizszej tabeli przedstawiono strukture wiasnosci kapitatu zaktadowego Spétki, zgodnie z wiedza Spotki, na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego za 6 miesiecy zakoriczonych 30 czerwca 2018 roku tj. na dzieh 28 wrze$nia
2018 roku.

Udziat % w kapitale ~ Udziat % w liczbie ~ Udziat w og6Inej liczbie

Akcjonariusz llos¢ akcji zaktadowym gtosow gtosow na WZA

Glaspin Consultants Limited i Lybet Limited* 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
Nationale Nederlanden OFE 5185109 10,37% 5185109 10,37%
PKO BP Bankowe OFE 4916 676 9,83% 4916 676 9,83%
Fundusze Esaliens 4740219 9,48% 4740219 9,48%
Pozostali Akcjonariusze 20129 377 40,26% 20129 377 40,26%

RAZEM 50000 000,00 100% 50 000 000,00 100%

*podmiot zalezny od T.Lehmann (cztonek Zarzadu), |. Gronostaj (cztonek Zarzadu), J.Gabryjelczyk (cztonek Rady Nadzorczej)

31. Zestawienie stanu posiadania akcji Libet S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Spotke na dzien przekazania raportu Srédrocznego, wraz ze wskazaniem zmian
w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie
dla kazdej z osob.

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (pie¢ tysiecy) akcji Spotki, natomiast cztonkowie Rady
Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spétki. Cztonkowie Zarzadu Thomas Lehmann oraz
Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez podmiot przez nich
wspdtkontrolowany 15.028.619 akcji Spétki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego Spotki

32. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdélnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitatowa Libet S.A. wyniki finansowe.

Zdaniem Zarzadu Libet SA w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystapity zdarzenia o
nietypowym charakterze poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

40



GRUPA KAPITALOWA LIBET S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

33. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Zarzad Libet S.A. nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikow finansowych Spétki Libet S.A. ani Grupy
Kapitatowej Libet S.A. na 2018 rok.

34, Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:
a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Spoétki Libet S.A. lub jednostki od
niej zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi, co najmniej 10 % kapitatow wtasnych Spotki, z okresleniem:
przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska Spotki
b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktoérych taczna
wartos$¢ stanowi odpowiednio, co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spotki z okresleniem tacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem w
tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017
roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spdtka Libet S.A., jak rowniez jednostki od niej zalezne, nie byty strong
w postepowaniu toczacym sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej spetniajacym powyzsze kryteria.

35. Informacje o zawarciu przez Spotke Libet S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie s3 one istotne i zostaly
zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym
informacje dotyczace poszczegdinych transakcji moga byé zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sa niezbedne dla
zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy Spoétki.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoAczonym 30 czerwca 2017
roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka Libet S.A, jak réwniez jednostka od niej zalezna, nie zawieraty
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie byty istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz
rynkowe.

36. Informacje o udzieleniu przez Spétke Libet S.A. lub jednostke od niej zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi
rownowartos$¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych Spétki.
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W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku oraz w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017
roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spétka Libet S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen
kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktorych taczna wartos¢ stanowitaby
rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Libet S.A.

37. Inne informacje, ktére zdaniem Zarzadu Libet S.A. sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian Spétki i Grupy Libet oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spoétke i Grupe.

W ocenie Grupy brak informacji poza ujawnionymi w niniejszym pétrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym ktére
bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian.

38. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Spotki Libet S.A. beda miaty wplyw na osiagniete przez
nig i Grupe Libet wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

e  Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz NBP PKB w Polsce w 2018 roku bedzie na stabilnym poziomie
4,6%, w IV kwartale oraz w |, Il kwartale roku 2019 r., szacuije sig, ze poziom PKB bedzie stopniowo obniza¢ sie
do tempa wzrostu potencjalnego (3,8-4,0%). Gtownym motorem tak wysokiego poziomu bedzie zwigkszenie roli
inwestycji we wzro$cie gospodarczym, dodatnia dynamika naktadow $rodkéw brutto oraz spozycie indywidualne
napedzane optymizmem gospodarstw domowych oraz poprawg sytuacji na rynku pracy. Przedsigbiorstwa bedg
wiecej inwestowaty ze wzgledu na rosnace wykorzystanie $rodkéw z perspektywy UE 2014-2020. Szacuije sie,
ze inwestycje publiczne pozostang mocne w Il potowie 2018 12019 r. i to one powinny by¢ gtownym czynnikiem
zmiany struktury wzrostu PKB. Spodziewana jest taczna dynamika naktaddw inwestycyjnych w catym 2018 roku
na poziomie 8-8,5% r/r, w roku 2019 - 6,7%. Niskie stopy procentowe beda sprzyjaty ponoszeniu ryzyka
zwigzanego z nowymi inwestycjami. Srednie prognozy inflacji na 2018 rok sg na poziomie 1,8% stymulowane
przez presje kosztowa zwigzana z jednostkowymi kosztami pracy oraz cenami surowcéw energetycznych. W
2019 roku szacuje sie, ze inflacja wzro$nie do 2,5%, co w konsekwencji moze spowodowac ograniczenie sity
nabywczej konsumentow.

e  Sytuacja w budownictwie: W IV kwartale 2018 roku oraz w 2019 roku beda pojawiac sie dalsze sygnaty poprawy
w budownictwie wynikajace gtéwnie ze sktonnosci inwestoréw do nowych inwestycji, gtéwnie w budownictwie
deweloperskim, co moze by¢ bodzcem do dtugookresowego wzrostu wolumenu i cen kostki Premium. Wg
prognoz sprzedaz kostki Wg danych GUS w okresie styczen - sierpien 2018 roku oddano do uzytkowania 82
957 mieszkan, jest to 0 6,0% wiecej mieszkan niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo
odnotowano wzrost liczby mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (114 802 mieszkan, wzrost o 4,3% r/r) oraz
liczby mieszkan ktérym wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym (173 670
mieszkan, wzrost 0 2,7% rIr), co jest pozytywnym wynikiem i powinno korzystnie wptyna¢ na rozwdj sektora
kostki brukowej. Szacuije sie, ze na koniec sierpnia 2018 r. rozpoczeto budowe 154 495 mieszkan, co stanowi
wzrost o 7,4% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Czynnikami, ktére moga ograniczy¢ wzrost
w budownictwie w [V kwartale 2018 r. oraz w 2019 r. roku moze by¢ niedob6r pracownikéw w budownictwie oraz
rosngce ceny materiatow oraz terenéw budowlanych. Planowany wzrost produkcji budowlano-montazowej
w roku 2018 (w okresie styczen — sierpien 2018 r. wzrost 0 20,0% r/r wg danych GUS) w efekcie przyspieszenia
realizacji kontraktow infrastrukturalnych zwigzanych miedzy innymi ze wzrostem wykorzystywania $rodkow
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unijnych. Z uwagi na wcze$niejsze opdznienia w ogtaszaniu przetargéw publicznych, w najblizszych kwartatach
spodziewana jest wigksza intensyfikacja prac w sektorze budowlanym. Zwigkszonej aktywnosci w budownictwie
drogowym w IV kwartale 2018 roku bedg towarzyszyly zblizajace sie wybory samorzadowe.

Ceny surowcdw i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadéw z producentami kostki brukowej w 2018r. oraz
w2019 r. roku prognozowane sg wzrosty sprzedazy oraz cen w grupie produktéw przemystowych
i standardowych. W kategorii produktow Premium przewidywane sg diugookresowe perspektywy wzrostu
wolumenu i cen. Szacuje sie, ze rynek kostki brukowej w roku 2018 wzro$nie 0 5-6%., w 2019 r. roku
przewidywane jest podobne tempo wzrostu rynku. Ceny surowcdw w okresie styczen — sierpien byty w tendencii
wzrostowej, jednakze w dwadch kolejnych kwartatach szacuje sie, ze wzrosty podstawowych cen surowcow
do produkcji kostki brukowej wyhamuja.
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39.

Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu srédrocznego

Po zakonczeniu okresu $rodrocznego objetego niniejszym $rddrocznym skréconym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie wystapity inne, poza informacjami opublikowanymi w ninigjszym skréconym
$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz kwestiami opisanymi w raportach biezacych
opublikowanych po zakohczeniu okresu $rédrocoznego, dostepnych na stronie internetowej
http://www.libet.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Wroctaw, 28 wrzesnia 2018 roku
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BILANS na dzien 30 czerwca 2018
Aktywa

W N D OO T QO =a=hAWN - D

- =

N 2,< B

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Wartosc¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych

Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
Od jednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje diugoterminowe
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne rozliczenia migdzyokresowe

Stan na

30.06.2018

254725 323,79
30721 966,68
2075687,03
0,00

28 646 279,65
0,00

193 263 292,43
185 617 966,33
42438 619,85
66 352 488,45
53678 832,14
584 177,61
22563 848,28
4583 897,70
3061 428,40
0,00

0,00

0,00

0,00

19702 075,99
0,00

0,00

19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11037 988,69
4 463 902,26
6 574 086,43

Stan na
31.12.2017

255 488 197,03
29832753,37
0,00

0,00
2983275337
0,00

193 805 245,21
185 209 593,50
42 563 158,97
67 036 717,79
54 182 563,67
586 157,80
20 840 995,27
4359 670,17
4235981,54
0,00

0,00

0,00

0,00

19702 075,99
0,00

0,00

19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

12148 122,46
5045 894,61
7102 227,85

Stan na
30.06.2017 dane
przeksztatcone
retrospektywnie

256 688 083,78
31312 122,05
0,00

0,00
31312122,05
0,00

191 361 875,24
184 442 635,18
42784 134,94
68420 875,14
52401 758,56
912 198,83
19923 667,71
4978 673,82
1940 566,24
0,00

0,00

0,00

0,00

19702 075,99
0,00

0,00

19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14312 010,50
5199 849,37
9112161,13
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AKTYWA OBROTOWE

Zapasy

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy

Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powiazanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie
w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy
Udzialy (akcje) wiasne

Libet S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Stan na

30.06.2018

94 964 821,50
41627 300,23
6941 162,11
212 963,37
25812 833,19
8332714,89
327 626,67
46 136 262,09
8394 090,13
3260 564,95
3260 564,95
0,00
5133525,18

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
37742 171,96
32305 843,77
32305 843,77
0,00

0,00

5436 328,19
0,00

359 224,27
359 224,27
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

359 224,27
359 224,27
0,00

0,00

6842 034,91
0,00

0,00

Stan na
31.12.2017

92 363 411,25
44 817 105,76
7018 828,28
0,00

25732 501,24
9794 440,19
2271 336,05
41571 791,41
3515159,28
3515 159,28
3515 159,28
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
38 056 632,13
35667 767,56
35667 767,56
0,00

346 692,09
2042 172,48
0,00
1213 342,96
1213 342,96
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1213 342,96
1213 342,96
0,00
0,00
476117112
0,00
0,00

Stan na
30.06.2017
przeksztatcone
retrospektywnie

131720 878,58
52824 331,74
8161 571,97
512 632,86
33127 230,42
8783 783,75
2239112,74
69 629 592,77
15791 353,05
7771628,82
7771628,82
0,00
8019724,23

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
53 838 239,72
51916 987,39
51916 987,39
0,00

0,00
1921252,33
0,00

654 028,53
654 028,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

654 028,53
654 028,53
0,00

0,00
8612925,54
0,00

0,00
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KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowa

- krotkoterminowa

Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

inne

Zobowigzania krétkoterminowe

Wobec jednostek powiazanych

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen
z tytutu wynagrodzen

Stan na
30.06.2018

85553 971,33
500 000,00

101 304 804,55
-482 393,57

10 000 000,00
-35331331,19
9 562 891,54

0,00
264136 173,96
8 789 098,26
8 344 079,03
445019,23
313 671,72
131 347,51
0,00

0,00

0,00

7663 937,86
0,00

0,00

7663 937,86
0,00

0,00

5896 187,86
1767 750,00
182 101 076,71
5197 271,29
5197 271,29
5197 271,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

175 483 769,98
99 502 386,74
0,00

1783 774,93
53755 122,58
53755 122,58
0,00

834 875,62
0,00

6 565 142,66
2639 236,52

Stan na
31.12.2017

75539 439,72
500 000,00
110 675 665,35
-934 033,64

10 000 000,00
-35331331,19
-9 370 860,80

0,00

272 312 168,56
8 856 396,38
841137715
445 019,23
313 671,72
131 347,51
0,00

0,00

0,00

6715 945,51
0,00

0,00
6715945,51
0,00

0,00

4948 195,51
1767 750,00
187 357 211,40
3755727,03
3744 657,03
3744 657,03
0,00

11 070,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

182 684 574,23
96 471 277,89
0,00
178377493
69724 673,05
69 724 673,05
0,00
83983,72
0,00

3296 444,90
2140 388,91

Stan na
30.06.2017
przeksztatcone
retrospektywnie

85410 281,36
500 000,00
110 675 665,35
-1 455 109,55
10 000 000,00
-35 331 331,19
1021 056,75

0,00

302 998 681,00
9774 941,09
9 453 100,77
321 840,32
21144818
110 392,14
0,00

0,00

0,00
6811901,84
0,00

0,00
6811901,84
0,00

0,00

4926 301,84
1885 600,00
211051 821,27
5666 694,61
5 666 694,61
5 666 694,61
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

204 415 064,51
101 804 751,56
0,00

1869 797,08
74921 555,82
74 921 555,82
0,00

0,00

0,00

6 229 321,51
2558278,76
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Stan na
Stan na Stan na 30.06.2017

30.06.2018 31.12.2017 przeksztatcone

retrospektywnie
i inne 10403 230,93 9184 030,83 17 031 359,77
4 Fundusze specjalne 1420 035,44 916 910,14 970 062,15
v Rozliczenia migdzyokresowe 65582 061,13 69 382 615,27 75360 016,81
1 Ujemna warto$c¢ firmy 64 111 836,31 68 871 776,23 73631716,15
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 1470 224,82 510 839,04 1728 300,66
- dtugoterminowe 467 072,16 488 564,88 1706 026,50
- krotkoterminowe 1003 152,66 22 274,16 22 274,16
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POR(')WNAWCZY)
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

Wykonanie za okres

01.01-
30.06.2017
dane przeksztatcone
1.01.-30.06.2018
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 84 477 172,26 125 175 486,97
- od jednostek powigzanych 9 969 696,06 9731838,77
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 69 624 277,80 108 994 727,25
I Zmiana stanu produktow (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 387043515 -943 862,74
Il Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki -23 622,47 248 254,21
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 11006 081,78 16 876 368,25
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 85108 122,91 136 091 201,38
| Amortyzacja 5626 462,23 12 546 840,26
Il Zuzycie materialow i energii 29053 881,43 58 845 147,95
Il Ustugi obce 18193 817,78 25612 024,63
IV Podatkii optaty, w tym: 3558 038,79 3160 118,91
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
v
Wynagrodzenia 12923 495,48 12 835 223,99
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 2896 143,93 3047 144,11
- emerytalne 0,00 0,00
Vi
Pozostate koszty rodzajowe 2762 042,11 4319 250,76
Vil
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 094 241,16 15725 450,77
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -630 950,65 -10915 714,41
D Pozostate przychody operacyjne 9 676 874,88 5704 924,82
I
Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 78716,75 606 910,97
Il Dotacje 6 339,24 0,00
il Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
v Inne przychody operacyjne 9591818,89 5098 013,85
E Pozostate koszty operacyjne 103 558,16 17 645,22
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il
Inne koszty operacyjne 103 558,16 17 645,22
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 8942 366,07 -5 228 434,81
Przychody finansowe 8729 496,94 8023 281,03
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 5133 525,18 8019724,23
a od jednostek powigzanych, w tym: 5133 525,18 8019724,23
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 37 652,76 3 556,80
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 3558 319,00 0,00
H Koszty finansowe 7594 277,24 2977 327,83
| Odsetki, w tym: 2626 201,96 2625 195,76
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Wykonanie za okres

01.01-
30.06.2017
dane przeksztalcone

1.01.-30.06.2018

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
It Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V' inne 4968 075,28 352 132,08
I Zysk (strata) brutto (I+J) 10 077 585,77 -182 481,60
J Podatek dochodowy 514 694,23 -1 203 538,35
czes$¢ biezaca 0,00 0,00
czes$¢ odroczona 514 694,23 -1203 538,35
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia stral 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

1.01.-30.06.2018 1.01.-30.06.2017

I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 75539 439,72 110 766 718,08
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
korekty btedow 0,00 -26 714 865,04

la.  Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 75539 439,72 84 051 853,04
1 Kapitaf (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00 500 000,00
1.1 Zmiany Kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a8 zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00

- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

= umorzenie udziatow (akcji) 0,00 0,00
1.2, Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00 500 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 110 675 665,35 114 320 108,11
2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -9 370 860,80 0,00
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 6 355 557,24
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 6 355 557,24

- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 9370 860,80 -10 000 000,00
wydzielenie kapitatu rezerwowego 0,00 -10 000 000,00
pokrycia straty 9370 860,80 0,00

2.2, Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 101 304 804,56 110 675 665,35
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -934 033,64 -1792 481,12
31 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 451 640,07 337 371,57
a  zwigkszenie (z tytutu) — aktualizacja wyceny do wartosci godziwej 451 640,07 337 371,57
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -482 393,57 -1 455 109,55
4 Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 10 000 000,00 0,00
4.1, Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 10000 000,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2.  Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 10 000 000,00 10 000 000,00
5 Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -44 702 191,99 -2 260 908,91
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 6 355 557,24
- korekty btedéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 6 355 557,24
a  zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeznaczenie na kapitat zapasowy 0,00 6 355 557,24
przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00

5.3. Zysk z lat ubiegfych na koniec okresu 0,00 0,00
54.  Strataz lat ubieglych na poczatek okresu (-) -44 702 191,99 -8 616 466,15
korekty btedow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00 -26 714 865,04

5.5  Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -44 702 191,99 -35 331 331,19
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b zmniejszenie (z tytutu) 9370 860,80 0,00
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1.01.-30.06.2018 1.01.-30.06.2017

przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 9370 860,80 0,00

5.6. Strata z lat ubiegfych na koniec okresu -35 331 331,19 -35 331 331,19
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -35 331 331,19 -35 331 331,19
6 Wynik netto 9562 891,54 1021 056,75
a  zysk netto 9562 891,54 6 662 565,84
b korekta zysku netto -5 641 509,09
C  strata netto (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00

d odiisi z zisku iwielkoé(: u'emnai 0,00 0,00

Il Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty) 85553 971,34 85410 281,36
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku

1.01.-30.06.2018

1.01.-30.06.2017
dane retrospektywnie

przeksztaicone

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk (strata) netto

Korekty razem

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I % Il)

9 562 891,54
-6 147 780,75
5626 462,23
0,00

-7 587 922,41
-78 716,75
67 298,12
3189 805,53
5702 579,68
-8 133 901,71
-11 344,24

-4 787 444,96

3415110,79

poréwnawcze

1021 056,75
8899 612,07
12 546 840,26
0,00

-5 326 230,12
-606 910,97
-1218 624,71
2275206,83
-22 012 768,03
28805 289,51
-796 164,41
-4 767 026,29

9 920 668,82

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

odsetki

spfata udzielonych pozyczek

dywidendy i udzialy w zyskach

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

odsetki

inne wplywy z aktywdw finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

nabycie aktywéw finansowych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

w jednostkach pozostatych

zaptacone zaliczki na poczet zakupu $rodkow trwatych

w jednostkach powigzanych

udzielone pozyczki krétkoterminowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-ll)

0,00

455 557,38
455 557,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

3069 801,93
3069 801,93
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2 614 244,55

0,00

965 390,17
965 390,17
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5501 991,47
5134 809,52
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

367 181,95
367 181,95
367 181,95
0,00

0,00

-4 536 601,30
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1.01.-30.06.2017 dane
retrospektywnie

1.01.-30.06.2018
przeksztatcone

poréwnawcze

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowe;j
Wplywy

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych oraz doptat do

kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw wartosciowych

Odsetki

Inne wptywy finansowe - umowa faktoringowa

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiacicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytow i pozyczek

Koszty emisji papierow warto$ciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - umowa faktoringowa
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II)

Przeplywy pienigzne netto, razem (A.lll £ B.IIl £ C.lII)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigznych, w tym:

zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (FD), w tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

32411 047,34 91 217 560,76
0,00 0,00

6952 770,89 5941 172,73
0,00 0,00

0,00 0,00

25 458 276,45 85276 388,03
34066 032,27 100 876 646,51
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

3961 899,87 3 954 500,00
0,00 0,00

26 072 832,85 93002 331,59
141991447 1209 922,36
2611 385,08 2709 892,56
0,00 0,00

-1 654 984,93 -9 659 085,75
-854 118,69 -4275 018,23
-854 118,69 -4.275 018,23
0,00 0,00

1213 342,96 4929 046,76
359 224,27 654 028,53
0,00 18,50
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.1. Informacje ogodlne

Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki Libet S.A. obejmuje okres 6 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018
roku

oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2017 roku, ktore podlegaty przegladowi przez
firme audytorskg oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, ktére podlegaty badaniu przez firme audytorska.

Spotka Libet S.A. jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
00000373276.

Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu, przy ulicy Kazimierza Michalczyka 5.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Libet S.A. jest produkcja wyrobéw budowlanych z betonu.

Spétka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie na rynku podstawowym w systemie notowan ciggtych.

1.2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rddroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z przepisami:

- Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowo$ci (tekst jednolity z 2018 roku, poz. 395 z p6zniejszymi zmianami
— dalej ,UoR").

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych (Dz. U. poz. 757) (,rozporzadzenie w sprawie informacji
biezacych i okresowych”, z pdzniejszymi zmianami).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. nr 209, poz. 1743).

- Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,rozporzadzenie o instrumentach
finansowych”).

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych wraz z groszami, o ile nie wskazano
inaczej.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Majac w szczegolinosci na uwadze podwyzszone standardy sprawozdawczosci
jednostek zainteresowania publicznego oraz ochrone interesariuszy, Zarzad Spétki zwraca uwage na nastepujace kwestie
ujawniajac je w sprawozdaniu:
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1. W przegladanym okresie pierwszego pétrocza 2018 roku Spotka osiagneta przychody nizsze o 41 min zt w poréwnaniu
do poréwnywalnego okresu 2017 roku. Nizsze przychody spowodowane sg nieprzychylnymi czynnikami pogodowymi
w pierwszym kwartale tego roku. Ze wzgledéw technologicznych produkcje rozpoczeto dopiero w potowie kwietnia
2018 r., w efekcie wielkos¢ produkcji i sprzedazy byly znaczaco nizsze niz w poréwnywalnym okresie. Mimo nizszych
przychodow Spdtce udato sie zwiekszy¢ rentownos¢ sprzedazy z 17,7% do 21,9% dzieki podwyzce cen sprzedazy
oraz obnizeniu kosztéw operacyjnych co w konsekwencji pozwolito Spétce uzyskaé dodatni wynik za pierwsze pdtrocze
2018r.

2. W wyniku dokonanych na koniec roku 2017 korekt dotyczacych obnizenia wartoSci zapaséw, opisanych w
sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, utrzymane zostaty zidentyfikowane w 2017 roku naruszenia warunkéw uméw
kredytowych w zakresie spetniania okreslonych pozioméw wskaznikow finansowych przez Spétke (kowenantow),
ktorych sposéb wyliczania opiera sie na okresie ostatnich 12 miesiecy kroczaco co skutkowato prezentacjq cato$ci
zobowigzan z tytutu kredytow w kwocie 99,5 min zt w ramach zobowigzan krétkoterminowych w $rodrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzier 30 czerwca 2018 .

3. Nadzien 30 czerwca 2018 r. zobowigzania krotkoterminowe, w tym kredyty bankowe, przewyzszajg aktywa obrotowe
Grupy o kwote 87 min zt, przy czym warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw, ktére stanowityby na dzien 30 czerwca 2018
roku zobowigzania dtugoterminowe gdyby nie doszto do naruszenia warunkéw uméw kredytowych, wynosi 51 min zt.

W ocenie Zarzadu opisana powyzej sytuacja nie wptynie negatywnie na mozliwo$¢ regulowania przez Spotke zobowigzan,
finansowanie niezbgdnych inwestycji czy wspotprace z kluczowymi klientami. Zarzad nie wyklucza jednak, ze moga one stanowi¢
podstawe do uznania, ze zachodzi istotna niepewnos$¢ powodujgca znaczaca watpliwose co do zdolno$ci Spétki do kontynuacii
dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Zarzad Jednostki Dominujacej dokonat szczegdtowej analizy w tym zakresie i potwierdza ze:

1. Dokonana przez Spétke ocena zdolno$ci jednostki do kontynuacji dziatalno$ci dotyczyta wptywu zmiany wskaznikow
finansowych na umowy kredytowe. Zostato to rozpoznane jako czynnik mogacy zagrozi¢ kontynuaciji dziatalnosci w
razie wystapienia skutkow naruszen tj. wypowiedzenia umoéw. Dokonana analiza Zarzadu oparta jest o stanowiska
bankow sporzadzone w odpowiedzi na informacje uzyskane od Spotki

2. Po dokonanej przez banki ocenie otrzymanych danych, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania w zadnym
wypadku nie doszto do wypowiedzenia umow kredytowych.

3. Dokonana przez Spbtke analiza przeptywéw pienieznych wskazuje na mozliwo$¢ generowania wystarczajgcych,
pozytywnych przeptywow pienieznych co najmniej w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty niniejszego sprawozdania
finansowego, przy zatozeniu sptaty kredytow wymagalnych w roku 2018.

4. Zgodnie z raportem nr 15/2018 z dnia 20 lipca 2018 r. w sprawie aktualizacji wyceny sktadnikow majatku trwatego
spotek grupy kapitatowej LIBET S.A. Zarzad Spotki dokonat wyceny sktadnikow majatku trwatego Spotki i spétek
zaleznych Spétki co do nieruchomosci i rzeczy ruchomych w celu przygotowania sie do procesu konwers;ji zadtuzenia
kredytowego i zwigzanej z tym renegocjacji warunkow umoéw kredytowych przypadajacych do sptaty w roku 2019.

5. Zgodnie z raportem nr 16/2018 z dnia 27 lipca 2018 r. w sprawie podjecia decyzji o rozpoczeciu przegladu opcji
strategicznych Emitenta Zarzad Spotki podjat uchwate o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych Spétki, w tym
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badania mozliwosci dokonania strategicznych zmian struktury bilansu lub struktury wtasno$ciowej Spotki. Zarzad
zakfada, ze w wyniku tego procesu moze (lecz nie musi) podjaé decyzje o podjeciu dziatan w celu pozyskania nowego,
wiekszo$ciowego lub znaczacego inwestora (w tym branzowego lub private equity) lub zbycia jednego lub wiekszej
liczby istotnych aktywdw spotki.

Poprawno$¢ przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalno$ci przez Grupe w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci przy sporzadzeniu
niniejszego $rddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego mogtaby nie by¢ zasadna gdyby realizacja
plandw Zarzadu opisanych powyzej nie powiodta sie.

Srodroczne  skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spétki za rok zakoriczony dnia
31 grudnia 2017 roku.

Libet S.A. jest jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Libet S.A. i sporzadza $rédroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej za okres 6 miesiecy
zakoniczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

1.3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sq spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spdtki za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2017 roku, za wyjatkiem zmiany opisanej w punkcie ponizej.

1.4. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci i sposobu sporzadzenia sprawozdania
finansowego

Sprawozdanie finansowe za poréwnawczy okres zakoriczony 30 czerwca 2017 roku oraz za okres zakoriczony 31 grudnia 2017
roku sporzadzono stosujac identyczne zasady (polityke) rachunkowosci, za wyjatkiem przeksztatcenia danych poréwnawczych
za pierwszy kwartat 2017 roku, w zwigzku z korektami zidentyfikowanymi w okresie 12 miesiecy zakornczonych 31 grudnia 2017,
opisanymi w rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

W nocie 1.23 zaprezentowano zaprezentowane dane poréwnawcze za wczesniejsze okresy, ktére zostaty przeksztatcone
retrospektywnie.

1.5. Opis istotnych dokonan Iub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych emitenta

W opinii Zarzadu Spotki, w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, nie miaty miejsca istotne zdarzenia
poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu, ktére moga mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej Libet S.A.

Spétka konsekwentnie rozwijata oferte w zakresie produktéw Premium oraz poszerzyta o nowe produkty komplementarne Libet
Light —. bogata gama fatwych w montazu i komfortowych w uzytkowaniu opraw $wietinych oraz nowoczesnych akcesoriéw oraz
Libet Water — system nowatorskich, modutowych skrzynek do rozsaczania i retencji wody deszczowej. Dodatkowo Grupa
konsekwentnie rozwijata asortyment, ktérego wzornictwo jest inspirowane ksztattami wystepujacym w przyrodzie — plastry miodu,
trapezy oraz kota, a takze intensyfikowata swoje dziatania w sferze produktéw ECO.

Spétka nadal rozwijata wiodacy kanat dystrybucji — Autoryzowane Punkty Sprzedazy Libet Platinium poprzez profesjonalne
wsparcie, optymalizacje oraz ujednolicenie wszystkich punktéw. Dodatkowo Libet skupit swoje dziatania w kanale Libet Platinium
polegajace na wykorzystaniu potencjatu tkwigcego w produktach Top Premium oraz nowosciach. Dziatania Spotki rowniez
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skupiaty sie na optymalizacji oferty produktowej do oczekiwan i potrzeb klienta, majac na uwadze zmieniajace sie preferencje
konsumentow.

Jednoczesnie Spotka skupita sie na udoskonaleniu organizacji poprzez efektywne zarzadzanie taficuchem dostaw oraz
optymalizacje w zakresie logistyki, dzieki czemu odbiorcy moga polegaé na kompleksowej obstudze w jednym miejscu — problemy
sq rozwigzywane szybciej i efektywniej

1.6. Opis czynnikow i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na osiaggniete wyniki finansowe

W opinii Zarzadu Spotki, w okresie 6 miesiecy zakornczonym dnia 30 czerwca 2018 roku, nie miaty miejsca istotne zdarzenia
poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

1.7. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci Spoétki w prezentowanym okresie

Dziatalno$¢ Grupy charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowosci, ktéra nalezy do specyfiki branzy budowlanej, gdzie
zmniejszona sprzedaz wystepuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa moze odnotowywaé
ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Libet S.A. jest silnie uzalezniona od
warunkow pogodowych, ze szczegoinym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze dtugotrwatych opadéw deszczu, co
utrudnia produkcje. Sezonowo$C sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy wyrobéw betonowych na dokonanie
niezbednych przegladdéw technicznych, remontdw oraz realizacje nowych inwestycji.

1.8. Informacje o odpisach aktualizujacych wartos¢ zapasoéw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwrdcenia odpisow z tego tytutu

Na dzien 30 czerwca 2018 roku Spdtka odwrécita odpisy z tytutu utraty wartosci zapaséw w kwocie 190 tys. zt, w zwigzku z
ustaniem przyczyny, ktéra byto spowodowane utworzenie odpisu.

1.9. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwalych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrécenie
takich odpisow

Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byty nastepujace (dane w tys. zt)
Okres

zakonczony Okres zakonczony Okres zakoriczony
30/06/2018 3112/2017 30/06/2017

Odpis aktualizujgcy na dzien 1

stycznia

Zwiekszenie 0 772 0
Wykorzystanie 0 0 3
Rozwigzanie 4449 479 207
Odpis aktualizujacy na dzien 30 974

czerwcal31 grudnia 5423 4920

W dniu 30 czerwca 2018 roku Spétka dokonata sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 3,5 min zt z terminem ptatno$ci 120 dni oraz
dyskontem 21%. WierzytelnoSci te byly w catosci objete odpisem aktualizujacym na dzier 31 grudnia 2017 roku. Transakcja ta
wptyneta na rozwigzanie wczesniej utworzonego odpisu w kwocie 4,4 min zt.
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1.10. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku nie wystapity zmiany w stanie rezerw.

1.11. Informacje o aktywach i rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W okresie 6 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka zmniejszyta aktywo z tytutu podatku odroczonego o 582 tys.
zt z tytutu réznic przejsciowych, natomiast rezerwa na podatek odroczony ulegta zmniejszeniu o 67 tys. zt.

Szczegotowy wykaz poszczegdinych tytutow od ktérych utworzono aktywo badz rezerwe z tytutu podatku odroczonego
zamieszCzono ponize;.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu
podatku na
30.06.2018

Kwota réznicy przejsciowej

Tytut ujemnych réznic przejsciowych

stan na 31.12.2017

Odniesionych na wynik finansowy

odpis aktualizujgcy Srodki trwate

odpis aktualizujgcy produkty zapasy

odpis aktualizujgcy naleznosci

rezerwy

Niewyptacone narzuty ptacowe

Ods.od kredyt.bank.naliczone

Ods.od faktoringu naliczone

Wycena instrumentow zabezpieczajacych IRS
ujmowana przez wynik

Strata podatkowa

Odniesionych na kapitat wiasny

Wycena instrumentow zabezpieczajacych IRS

25404 212,09
367 602,96
293 956,95

5422 825,33
818 073,14
1278 616,18
-30 444,60
253 32517

167 912,42
16 832 344,54
1153 127,95
1153 127,95

Aktywa z tytutu
podatku na Kwota réznicy przejsciowej
31.12.2017
S stan na 30.06.2018 S
4 826 800,30 18 282 359,74
19% 69 844,56 360 516,60 19%
19% 55 851,82 103 995,20 19%
19% 1030 336,81 973 913,81 19%
19% 155 433,90 724 287,52 19%
19% 242 937,07 1278616,18 19%
19% -5784,47 -20 693,43 19%
19% 48 131,78 0,00 19%
19% 31903,36 62 475,70 19%
19% 3198 145,46 19 309 622,95 19%
219 094,31 701 487,95
19% 219 094,31 701487,95 19%

4330 619,55
68 498,15

19 759,09
185 043,62
137 614,63
242 937,07
-3931,75
0,00

11 870,38

3 668 828,36
133 282,71
133 282,71
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Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa z tytutu
podatku na
30.06.2018

Kwota Rezerwa z tytulu  réznicy

Tytut dodatnich réznic przejsciowych réznicy przejSciowej

stan na 31.12.2017  stawka podatku

stan na 30.06.2018 stawka podatku

Odniesionych na wynik finansowy
amortyzacja bilansowa nizsza od podatkowej
bez Torunia

$rodki trwate Torun

leasing

wartos¢ netto ST w leasingu

zobowigzanie z tytutu leasingu

Bonusy przychodowe

Odniesionych na kapitat wiasny

44 270 406,04

40 173 532,25
3182 258,82
785 824,73

6 196 754,80
-5 410 930,07
128 790,24
0,00

0,00

19%
19%
19%
19%
19%
19%

19%

Kwota
podatku na przejSciowej
31.12.2017

8411377,15 43 916 205,40
763297113 39039 896,61
604 629,18 2954 907,21
149 306,70 1823 416,16
1177 383,41 8571 502,95
-1028 076,71 -6 748 086,79
24 470,15 97 985,42
0,00 0,00

0,00 0,00

19%
19%

19%
19%
19%

19%

8344 079,03

7417 580,36
561 432,37
346 449,07

1628 585,56

-1282 136,49
18 617,23
0,00

0,00
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1.12. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

W biezacym okresie Spotka dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 3.070 tys. zt, gtownie na zakup
urzadzan i maszyn produkcyjnych oraz na rozbudowe zaktadéw produkcyjnych.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka nie dokonywata istotnych sprzedazy rzeczowego majatku
trwatego.

1.13. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Na koniec okresu zakonczonego 30 czerwca 2018 roku nie wystapity istotne zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow
trwatych poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu i komunikatach biezacych.

1.14. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Spétka nie byta strong zadnych
istotnych spraw sadowych.

1.15. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére maja
istotny wplyw na wartos§¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki,
niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej
cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie wystapity.

1.16. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korica
okresu sprawozdawczego

W ciggu biezacego okresu Spotka sptacata raty kredytéw zgodnie z harmonogramami obowigzujgcych umoéw kredytowych.
Spétka w ramach posiadanych uméw kredytowych zobowiazana jest do przestrzegania m.in szeregu wskaznikéw finansowych
zwigzanych z biezacq sytuacjg finansowa, Spétki. Dostepnos$¢ finansowania uzalezniona jest od spetniania wymogéw tych
wskaznikdw na kolejne dni bilansowe.

Na dziert 30 czerwca 2018 roku, w wyniku dokonanych na koniec roku 2017 korekt dotyczgcych obnizenia warto$ci zapasow,
opisanych w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok, utrzymane zostaly zidentyfikowane w 2017 naruszenia warunkéw uméw
kredytowych w zakresie spetniania okre$lonych poziomdw wskaznikéw finansowych przez Spétke (kowenantéw), ktorych sposéb
wyliczania opiera sie za okres ostatnich 12 miesigcy kroczaco. Spétka nie spetnita wskaznikow finansowych w nastepujacych
bankach:

-BZ WBK SA

- ING Bank SA

- MBANK SA

- PKO BO SA

Niedopetnienie w/w wskaznikéw zaskutkowato zaklasyfikowaniem catosci diugu z tyt. kredytow i pozyczek bankowych do pozycii
zobowigzan krotkoterminowych.
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1.17.

Informacje o zawarciu przez Spétke jednej lub wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli
pojedynczo lub tacznie s one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegdlnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedtug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych
transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik
finansowy Spotki

Nie wystapity takie transakcie.

1.18.

W przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Nie wystapity zmiany w sposobie ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

1.19.

Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu
lub wykorzystania tych aktywow

Nie wystapity takie transakcje

1.20.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nie udzialowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2018 roku, jak i w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2017 roku, nie
wystapita emisja akcji, wykup ani spfata dtuznych ani kapitatowych papieréw wartociowych.

1.21.

Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2018 roku, Spotka nie wyptacata dywidendy, jak rowniez nie deklarowata
dywidendy do wyplaty.

1.22.

Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, w tym udzielonych przez Spoétke
gwarancji i poreczen, takze wekslowych, ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

W okresie 6 miesiecy 2018 roku Spotka nie udzielata gwarancji ani poreczen. W okresie 12 miesiecy 2017 roku Spdtka nie
udzielata gwarancji ani poreczen.

1.23

. Korekty btedéw poprzednich okreséw oraz poréwnywalno$¢ danych finansowych

W okresie 12 miesiecy zakorczonym 31 grudnia 2017 roku, Spotka zidentyfikowata btedy, ktdre zostaty szczegétowo opisane w
rocznym sprawozdaniu finansowym Spotki opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku, Spétka dokonata ponownej weryfikacji posrednich i
bezposrednich kosztéw produkcyjnych i zidentyfikowata, ze czes¢ kosztow, ktére powinny by¢ odniesione do
wyniku za okres zostata btednie zakwalifikowana jako koszty wytworzenia zapasow, co skutkowato zawyzeniem
ich wartosci bilansowej. W wyniku analizy szczegétowej i ponownej wyceny kosztu wytworzenia wyrobow
gotowych Spoétka zmniejszyta warto$¢ zapaséw w bilansie na dzien 31 grudnia 2016 r. o kwote 24,3 min zt (na dzien
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30 czerwca 2017 r. o kwote ok. 29,9 min PLN), w korespondencji z zyskami zatrzymanymi. Wplyw zmiany wyceny
zapasow skutkuje korekta powiekszajaca koszt wtasny sprzedazy o kwote ok. 2,2 min PLN w okresie 12 miesiecy
zakoniczonym 31 grudnia 2016 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych danych oraz o kwote ok. 5,6 min
PLN w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2017 roku w stosunku do uprzednio opublikowanych danych.

4) Spotka zidentyfikowata, iz w latach poprzednich nie ujeto zobowigzania z tytutu wynagrodzen dla miesigca grudnia
2015 roku, ktore zostato ujete w styczniu 2016 r., natomiast na dzien 31 grudnia 2016 r. nie ujeto zobowigzania z tytutu
wynagrodzen za miesigc grudzien 2016 r., ktére zostato ujete w styczniu 2017 r. Dokonana korekta skutkuje ujeciem
dodatkowego zobowigzania w pozycji Pozostate zobowigzania na dziern 31 grudnia 2016 r. (2,6 min PLN) oraz 1
stycznia 2016 roku ( 2,6 min PLN) w korespondencji z kwotg zyskéw zatrzymanych. Opisana korekta nie ma istotnego
wptywu na zaprezentowane uprzednio dane w rachunku zyskéw i strat za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2017 roku.

(5) W zwiazku z korektg opisang w punkcie (1) kowenanty bankowe na dzien 30 czerwca 2017 roku, réwniez bytyby
naruszone. W zwigzku z tym Spétka przeklasyfikowata cate zobowigzanie z tytutu kredytow bankowych do zobowigzan
krétkoterminowych. Kwota kredytow bankowych przeklasyfikowana do zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 48,9
min PLN.

(4) Spotka zmienita sposéb prezentacii rozliczen (wptywoéw i sptat) w ramach umowy faktoringowej. Obecnie wptywy oraz
sptaty  prezentowane sg w ramach dziatalnosci finansowej (szykiem roztgcznym). We wcze$niejszych okresach
zarowno wptywy, jak i wyplywy prezentowane byly w dziatalnosci operacyjnej (per saldo) w zmianie stanu
zobowigzan krétkoterminowych.

W zwigzku z tym dane poréwnawcze za pierwsze potrocze 2017 roku, zostaty odpowiednio przeksztatcone retrospektywnie.
Zestawienie roznic, bedacych wynikiem korekt lat poprzednich przedstawiono w tabelach ponizej.
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Bilans

W N D OO T O A= WN o — D

AKTYWA TRWALE

Wartosci niematerialne i prawne

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

Warto$¢ firmy

Inne warto$ci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny

$rodki transportu

inne $rodki trwate

Srodki trwate w budowie

Zaliczki na $rodki trwate w budowie
Naleznosci dtugoterminowe

Od jednostek powigzanych
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Od jednostek pozostatych

Inwestycje dtugoterminowe
Nieruchomosci

Wartosci niematerialne i prawne
Dtugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

Stan na )

30.06.2017 opublikowane zapasy
256 688 083,78 0,00
31312 122,05 0,00
0,00
0,00
31312 122,05
0,00
191 361 875,24 0,00
184 442 635,18 0,00
42784 134,94
68 420 875,14
52 401 758,56
91219883
19923 667,71
4978 673,82
1940 566,24
0,00 0,00
0,00

0,00

0,00
19702 075,99 0,00

0,00

0,00
19702 075,99 0,00
19702 075,99 0,00
19702 075,99

0,00

0,00

0,00

wynagrodze
nia

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

Stan na

30.06.2017 dane przeksztalcone

retrospektywnie

256 688 083,78
31312 122,05
0,00

0,00
31312122,06
0,00

191 361 875,24
184 442 635,18
42784 134,94
68420 875,14
52401 758,56
912 198,83
19923 667,71
4978 673,82
1940 566,24
0,00

0,00

0,00
0,00
19702 075,99
0,00
0,00
19702 075,99
19702 075,99
19702 075,99
0,00
0,00
0,00
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(2)  wynagrodze Stan na
zapasy nia 30.06.2017 dane przeksztatcone
retrospektywnie

Stan na )

30.06.2017 opublikowane

w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada

b zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartociowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
€ w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
v Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 14 312 010,50 0,00 0,00 14 312 010,50
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5199 849,37 5199 849,37
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 9112161,13 9112161,13
B AKTYWA OBROTOWE 161 696 991,37 -29 976 112,79 0,00 131720 878,58
I Zapasy 82 800 444,53 -29 976 112,79 0,00 52824 331,74
1 Materialy 8161 571,97 8161571,97
2 Pétprodukty i produkty w toku 512 632,86 512 632,86
3 Produkty gotowe 63 103 343,21 -29 976 112,79 33127 230,42
4 Towary 8783783,75 8783 783,75
5 Zaliczkina dostawy 2239112,74 2239112,74
Il Naleznosci krétkoterminowe 69 629 592,77 0,00 0,00 69 629 592,77
1 Naleznosci od jednostek powiazanych 15791 353,05 0,00 0,00 15791 353,05
a8 ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 7771628,82 0,00 0,00 7771628,82
- do 12 miesiecy 7771628,82 7771628,82
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b inne 8019724,23 8019724,23
2 Nalginoéci od p_ozosta.iych jed.nostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
a  ztytulu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
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Vi

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty:
- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen

inne

dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartociowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy

Udzialy (akcje) wtasne

Stan na

30.06.2017 opublikowane

0,00
0,00
0,00
53 838 239,72
51916 987,39
51916 987,39
0,00

0,00
1921252,33
0,00

654 028,53
654 028,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

654 028,53
654 028,53
0,00

8612 925,54
0,00

0,00

zapasy

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

(2) wynagrodze
nia

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

Stan na

30.06.2017 dane przeksztatcone

retrospektywnie

0,00
0,00
0,00
53 838 239,72
51916 987,39
51916 987,39
0,00

0,00
1921252,33
0,00

654 028,53
654 028,53
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

654 028,53
654 028,53
0,00

8612 925,54
0,00

0,00
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KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

Kapitat (fundusz) podstawowy

Kapitat (fundusz) zapasowy

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe
Zobowiazania dtugoterminowe

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki
z tytutu emisji diuznych papierow
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe
inne

Zobowiazania krétkoterminowe
Wobec jednostek powiazanych

Stan na
30.06.2017 opublikowane

117 944 543,36
500 000,00
110 675 665,35
-1 455 109,55
10000 000,00
-8 438 578,28
6 662 565,84

0,00

300 440 531,79
9774 941,09

9453 100,77

321 840,32
21144818
110 392,14
0,00

0,00

0,00

56 411 901,84
0,00

0,00
56 411 901,84
49 600 000,00

0,00
4926 301,84

1885 600,00
158 893 672,05

5666 694,61

(1) zapasy

-29 976 112,79

-24 334 603,70
-5 641 509,09

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

(2) wynagrodze
nia

-2 558 149,21

-2 558 149,21

2558 149,21
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2558 149,21
0,00

(3) kredyty

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

-49 600 000,00

-49 600 000,00
-49 600 000,00

49 600 000,00
0,00

razem korekty

-32 534 262,00
0,00

0,00

0,00

0,00

-26 892 752,91
-5 641 509,09

0,00

2558 149,21
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-49 600 000,00

-49 600 000,00
-49 600 000,00

0,00
0,00

0,00
52 158 149,21

0,00

Stan na
30.06.2017
przeksztatcone
retrospektywnie

85410 281,36
500 000,00
110 675 665,35
-1 455 109,55
10000 000,00
-35 331 331,19
1021 056,75

0,00

302 998 681,00
9774 941,09

9453 100,77

321 840,32
21144818
110 392,14
0,00

0,00

0,00
6811901,84
0,00

0,00
6811901,84
0,00

0,00
4926 301,84
1885 600,00

211051 821,27
5666 694,61
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z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

Zobowiazania wobec pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

inne

Wobec pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki
z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

inne zobowigzania finansowe
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe
z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych
Swiadczen

z tytutu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne
Rozliczenia migdzyokresowe
Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Stan na
30.06.2017 opublikowane

5666 694,61
5666 694,61
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

152 256 915,29
52204 751,56

0,00
1869 797,08

74921 555,82
74921 555,82
0,00
0,00
0,00

6229 321,51
129,55

17031 359,77
970 062,15
75360 016,81
73631716,15
1728 300,66
1706 026,50
22274,16

(1) zapasy

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(2) wynagrodze
nia

0,00

0,00

2558 149,21

0,00

2558 149,21

0,00

0,00

(3) kredyty

0,00

49 600 000,00
49 600 000,00

0,00

razem korekty

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
52 158 149,21
49 600 000,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
2558 149,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

Stan na
30.06.2017
przeksztatcone
retrospektywnie

5 666 694,61
5666 694,61
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
204 415 064,51
101 804 751,56

0,00
1869 797,08

74 921 555,82
74 921 555,82
0,00
0,00
0,00

6229 321,51
2558278,76
17031 359,77
970 062,15
75360 016,81
73631716,15
1728 300,66
1706 026,50
22 274,16
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Rachunek zyskow i strat

Stan na
30.06.2017 dane przeksztaicone
retrospektywnie

(1) zapasy

(2) wynagrodzenia Razem korekty

1.01.-30.06.2017 dane opublikowane
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w

tym: 130 816 996,06 -5 641 509,09 0,00 -5 641 509,09 125 175 486,97
- od jednostek powigzanych 973183877 973183877
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 108 994 727,25 108 994 727,25
I Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie - warto$¢
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna) 4 697 646,35 -5 641 509,09 -5 641 509,09 -943 862,74
i Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki 248 254,21 0,00 248 254,21
v Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 16 876 368,25 0,00 16 876 368,25
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 136 091 201,38 0,00 0,00 0,00 136 091 201,38
| Amortyzacja 12546 840,26 0,00 12 546 840,26
Il Zuzycie materiatow i energii 58 845 147,95 0,00 58 845 147,95
Il Uslugi obce 25612 024,63 0,00 25612 024,63
v Podatki i opfaty, w tym: 3160 118,91 0,00 3160 118,91
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00
\Y
Wynagrodzenia 12835 223,99 0,00 12835 223,99
Vi Ubezpieczenia spofeczne i inne $wiadczenia, w tym: 3047 144,11 0,00 3047 144,11
- emerytalne 0,00 0,00
VI
Pozostate koszty rodzajowe 4319 250,76 0,00 4319 250,76
VIl
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15725 450,77 0,00 15725 450,77
c Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -5 274 205,3) -5 641 509,09 0,00 -5 641 509,09 -10915714,41
D Pozostate przychody operacyjne 5704 924,82 0,00 0,00 0,00 5704 924,82
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow
trwatych 606 910,97 0,00 606 910,97
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
V' Inne przychody operacyjne 5098 013,85 0,00 5098 013,85
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Stan na
(1) zapasy (2) wynagrodzenia Razem korekty 30.06.2017 dane przeksztatcone
1.01.-30.06.2017 dane opublikowane retrospektywnie

I Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00
It Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00
Ml Inne koszty operacyjne 17 645,22 0,00 17 645,22
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 413 074,28 -5 641 509,09 0,00 -5 641 509,09 -5228 434,81

Przychody finansowe 8023 281,03 0,00 0,00 0,00 8023 281,03
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 801972423 0,00 0,00 0,00 801972423
a od jednostek powigzanych, w tym: 8019724,23 0,00 8019724,23

— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00 0,00
b od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00

— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 3556,80 0,00 3556,80

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00

Inne 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 2977 327,83 0,00 0,00 0,00 2977 327,83
| Odsetki, w tym: 2625 195,76 0,00 2625 195,76

- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00

—w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00
V' inne 352 132,07 0,00 352 132,08
I Zysk (strata) brutto (I£J) 5459 027,48 -5 641 509,09 0,00 -5 641 509,09 -182 481,60
J Podatek dochodowy -1 203 538,35 0,00 0,00 0,00 -1 203 538,35

Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku

zwiekszenia stra 0,00 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

1.01.-30.06.2017

I Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 110 766 718,08
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00

- korekty btedow -26 714 865,04
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 84 051 853,04
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 000,00
1.1, Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00
a  zwigkszenie (z tytutu) 0,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00
podwyzszenie kapitatu 0,00

b zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- umorzenie udziatéw (akcji) 0,00
1.2, Kapitaf (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 000,00
2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 114 320 108,11
2.1, Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3644 442,76
a  zwigkszenie (z tytutu) 6 355 557,24
- zpodziatu zysku (ustawowo) 0,00

- zpodziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 6 355 557,24
podwyzszenie kapitatu 0,00

b zmniejszenie (z tytutu) -10 000 000,00
- wydzielenie kapitatu rezerwowego -10 000 000,00
- pokrycia straty 0,00
22, stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 110 675 665,35
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -1792 481,12
3.1, Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 337 371,57
a  zwigkszenie (z tytutu) 337 371,57
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00
3.2, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu -1455 109,55
4 Pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00
4.1, Zmiany pozostalych kapitatow (funduszy) rezerwowych 10000 000,00
a  zwiekszenie (z tytutu) 10000 000,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00
4.2.  pozostafe kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 10 000 000,00
5 Zysk (strata) z lat ubiegfych na poczatek okresu -2 260 908,91
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6 355 557,24
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00
5.2. 7Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6 355 557,24
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 6 355 557,24
- przeznaczenie na kapitat zapasowy 6 355 557,24
- przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00
5.4.  Strata z Iat ubieglych na poczatek okresu (-) -8 616 466,15
- korekty bledéw podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci -26 714 865,04
5.5 Stratazlat ubiegfych na poczatek okresu, po korektach -35331 331,19
a  zwiekszenie (z tytutu) 0,00
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00
b zmniejszenie (z tytutu) 0,00
- korekty bledow podstawowych i zmiany zasad rachunkowosci 0,00
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5.6.
5.7.
6

a
b
c

Strata z lat ubiegfych na koniec okresu -35 331 331,19
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -35 331 331,19
Wynik netto 1021 056,75
zysk netto 6 662 565,34
korekta zysku netto -5 641 509,09

0,00

strata netto (wielko$¢ ujemna)

d odiisi z zisku iwielkoéc’: u'emnai 0,00

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty) 85410 281,36
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Rachunek przeplywéw pienigeznych

retrospektywnie
przeksztalcone
opublikowane (1) zapasy (2) wynagrodzenia Razem korekty dane
1.01.-30.06.2017 poréwnawcze
1.01.-30.06.2017

dane )

faktoring

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto 6 662 565,84 -5 641 509,09 -5 641 509,09 1021 056,75
Korekty razem -4 467 840,58 5641 509,09 0,00 7725 943,56 13 367 452,65 8899 612,07
Amortyzacja 12 546 840,26 0,00 12 546 840,26
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -5 326 230,12 0,00 -5 326 230,12
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -606 910,97 0,00 -606 910,97
Zmiana stanu rezerw -1218 624,71 0,00 -1218 624,71
Zmiana stanu zapasow -3 366 302,26 5641509,09 5641509,09 2275 206,83
Zmiana stanu naleznosci -22 012 768,03 0,00 -22 012 768,03
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 21079 345,95 7725 943,56 0,00 28 805 289,51
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych -796 164,41 0,00 -796 164,41
Inne korekty -4 767 026,28 0,00 -4 767 026,29

Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I Il 2194 725,26 7725 943,56 9 920 668,82

Przeplywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy 965 390,17 0,00 965 390,17
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 965 390,17 0,00 965 390,17
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
odsetki 0,00 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek 0,00 0,00 0,00
dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00
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retrospektywnie

oputﬂ;(r::lvane (1) zapasy (2) wynagrodzenia (3)  faktoring Razem korekty przek::;aeicone

1.01.-30.06.2017 poréwnawcze

1.01.-30.06.2017
odsetki 0,00 0,00 0,00
inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
Wydatki 5501 991,47 0,00 0,00 0,00 0,00 5501 991,47
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 5134 809,52 0,00 5134 809,52
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inne wydatki inwestycyjne 367 181,95 0,00 367 181,95
w jednostkach pozostatych 367 181,95 0,00 367 181,95
zaptacone zaliczki na poczet zakupu $rodkow trwatych 367 181,95 0,00 367 181,95
w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
udzielone pozyczki krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) -4 536 601,30 -4 536 601,30

Przeplywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci finansowej

Wplywy 5941172,73 85276 388,03 85276 388,03 91217 560,76
Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentow kapitatowych

oraz doptat do kapitatu 0.00 0.00
Kredyty i pozyczki 5941172,73 5941 172,73
Emisja diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
Odsetki 0,00 0,00
Inne wptywy finansowe - umowa faktoringowa 0,00 85276 388,03 85276 388,03 85276 388,03
Wydatki 7874 314,92 0,00 0,00 93 002 331,59 93 002 331,59 100 876 646,51
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00
Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
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retrospektywnie

Sptaty kredytow i pozyczek

Koszty emisji papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych - umowa faktoringowa
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-ll)

Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.IIl £ C.II)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu (FD), w tym:

o0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

dane : przeksztalcone
. 3) fakt
opublikowane (1) zapasy (2) wynagrodzenia () faktoring Razem korekty dane
1.01.-30.06.2017 poréwnawcze
1.01.-30.06.2017
3954 500,00 0,00 3954 500,00
0,00 0,00 0,00
0,00 93 002 331,59 93 002 331,59 93002 331,59
1209 922,36 0,00 1209 922,36
2709 892,56 0,00 2709 892,56
0,00 0,00 0,00
-1933 142,19 -7 725 943,56 -7 725 943,56 -9 659 085,75
-4 275 018,23 -4 275 018,23
-4 275 018,23 -4 275 018,23
0,00 0,00
4929 046,76 4929 046,76
654 028,53 654 028,53
18,50 18,50
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1.24. Rodzaj oraz kwota zmian wartosci szacunkowych, ktére byly prezentowane w poprzednich
okresach srédrocznych biezacego roku obrotowego lub zmian warto$ci szacunkowych, ktére byly
prezentowane w poprzednich latach obrotowych

W okresie 6 miesiecy 2018 roku nie nastgpity istotne zmiany w zakresie zagadnien, wobec ktorych zastosowanie miat
profesjonalny osad kierownictwa.

W okresie 6 miesiecy 2018 roku nie nastapity istotne zmiany w zakresie pozycji, ktére obarczone sg istotng niepewnoscig zmiany
szacunkow w okresie najblizszych 12 miesiecy.

1.25. Inne informacje mogace w istotny sposob wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowe; i
wyniku finansowego Spotki

Nie wystapity.

78



) Libet S.A.
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku

1.26. Zdarzenia ktore wystapily po dniu bilansowym, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wpltynaé na wyniki finansowe Spotki

Po zakonfczeniu okresu $rodrocznego objetego ninigjszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity
inne, poza informacjami opublikowanymi w ninigjszym skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym oraz kwestiami
opisanymi w raportach biezacych opublikowanych po zakoriczeniu okresu $rédrocznego, dostepnych na stronie internetowej
http://www.libet.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 28 wrzes$nia 2018 roku
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

INFORMACIJE O DZIALALNOSCI GRUPY

1.1. Podstawowe informacje o Spotce dominujacej i Grupie

Poprzednik prawny Spotki Libet S.A. (zwanej dalej ,,Spétka”), spétka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010
roku Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego
Rep. A 2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena
Witkowska, Spétka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byta Warszawa, pl. Pitsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia Grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzita
dziatalnosci gospodarczej, nie byta jednostkg dominujaca grupy kapitatowej, ani nie posiadata inwestycji
kapitatowych w innych podmiotach. Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy. W dniu 29 marca
2010 roku Cydia Sp. z 0.0. nabyfa 100% akcji w Libet S.A., z siedzibg we Wroctawiu, ul. Powstaricéw Slgskich
5, zawigzanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Haling Olszewska
w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udziatéw w Libet 2000
Sp. z o.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano potgczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spoétek Handlowych poprzez przejecie majgtku spotki przejmowanej (Libet S.A.) przez spétke przejmujaca
(Cydia Sp. z 0.0.). Potaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe
na Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostat przeksztatcony w spétke akcyjng dziatajgcego pod
firmg Libet S.A. (dalej ,,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie do obrotu gietdowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania jest przedstawiony w punkcie 4.3 ponizej. Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym
Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia-Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 373276.

Na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta
(zwanej dalej ,,Grupa”) wchodza Libet S.A. jako podmiot dominujacy oraz 2 spétki zalezne: Libet 2000
Sp. z 0.0. oraz BaumaBrick Sp. z 0.0.

Sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2017 roku dla
sprawozdania z catkowitych dochoddéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, sprawozdania ze zmian w
kapitale oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej.

1.2. Produkty i ustugi

Grupa Libet jest wiodgcym na rynku polskim producentem betonowych materiatéw nawierzchniowych
produkowanych w technologii wibroprasowania. Produkty oferowane sg w trzech segmentach:

- segment premium,

- segment standardowy,

- segment przemystowy.
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Produkty z segmentu premium adresowane sg do najbardziej wymagajacych klientow. Sg to najwyzszej
jakosci materiaty nawierzchniowe takie jak kostka brukowa premium (linia Decco), ptyty tarasowe (linia
Impressio) oraz ptyty z kamieni naturalnych (linia Patio). Odbiorcami produktéw z segmentu premium
sg w wiekszosci klienci indywidualni. Ta grupa odbiorcow jest w stanie zaptaci¢ wyzszg cene za produkty
z segmentu premium niz za standardowg kostke brukowa, aby zabudowac otoczenie swoich domostw
materiatami o wysokich wtasciwosciach jakosciowych i estetycznych. Znaczng grupg odbiorcow produktow
zsegmentu premium sg rowniez klienci komercyjni (np. centra handlowe) oraz deweloperzy, ktérzy
wykorzystujg produkty Libet z najwyzszego segmentu do zabudowy terenéw wokdt swoich obiektow
(np. skwery, ogrody, tereny wokét centréw handlowych). Produkty z segmentu standard adresowane s3
do klientéw, ktdrzy cenig sobie jakos¢ oferowanych produktéw ale jednoczesnie bardzo waznym czynnikiem
przy podejmowaniu decyzji zakupowej jest dla nich cena. W ramach segmentu standard oferowana jest
betonowa kostka brukowa, palisady oraz elementy matej architektury. Odbiorcami produktéw z segmentu
standard sg zaréwno klienci indywidualni, jak i klienci z sektora publicznego oraz komercyjnego. Produkty
zsegmentu standard stuzg np. do tworzenia parkingdw, chodnikow, skwerdw, a takze nawierzchni
przy obiektach uzytecznosci publicznej oraz domach. W ramach segmentu przemystowego produkowane sg
betonowe kostki brukowe, ptyty chodnikowe, krawezniki betonowe, ptyty azurowe oraz korytka sciekowe.
Odbiorcami produktéw z segmentu przemystowego sg przede wszystkim klienci instytucjonalni (odbiorcy
przemystowi, instytucje publiczne). Produkty z tego segmentu stuzg m.in. do budowy chodnikéw, poboczy,
terendw wokaot drég, parkingdw, najwazniejszym kryterium wyboru kostki dla tej grupy odbiorcéw jest cena.

Od kilku lat jest obserwowany wzrost znaczenia kostki brukowej w segmencie Premium ze wzgledu na
zmieniajace sie preferencje konsumentdéw. Segment kostki Premium jest stabilnym rynkiem, ktéry powinien
by¢ odporny na nagte zmiany gospodarcze. Libet kieruje swoje dziatania z zakresie oferowanych produktow
szczegblnie na udoskonalanie oferty Premium, dlatego tez wprowadzone nowosci produktowe, to 100%
produktéw Premium. Gtéwnym powodem takiego dziatan jest to, ze produkcja kostki Premium jest bardziej
rentowna.

1.3. Rynki zbytu

W przewazajacej wiekszosci sprzedaz realizowana jest na rynku krajowym ze wzgledu na wysoki koszt
transportu. W roku 2014 Grupa rozpoczeta sprzedaz produktéw gtéwnie do krajow sgsiadujgcych (Czechy,
Stowacja, Niemcy), jednak skala dziatalnosci na tych rynkach w pordéwnaniu do sprzedazy ogdétem jest
marginalna. Udziat zadnego z dostawcdw i odbiorcédw nie przekracza progu 10%.
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1.4. Struktura Grupy Kapitatowej

Ponizszy schemat przedstawia organizacje Grupy Kapitatowej oraz powigzania wtascicielskie wedtug stanu
na dzien 30 czerwca 2018 roku. Wszystkie jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Libet objete sg
konsolidacjg petng na dzien 30 czerwca 2018 roku.

100%
F——
Libet 2000 Sp. z 0.0.
100%
’ > BaumaBrick Sp. z 0.0.
1.5. Istotne wydarzenia

Grupa kontynuowata realizacje strategii w zakresie rozwoju oferty produktéw Premium, rozwijaniem
kanatow dystrybucji oraz udoskonalaniem organizacji.

W pierwszym pétroczu Libet skierowat swoje dziatania na rozwdj oferty Premium, wprowadzit okoto 20
nowosci do oferty z segmentu Premium oraz poszerzyt je o produkty komplementarne — Libet Light — bogata
gama fatwych w montazu i komfortowych w uzytkowaniu opraw swietlnych oraz nowoczesnych akcesoriéw
oraz Libet Water — system nowatorskich, modutowych skrzynek do rozsaczania i retencji wody deszczowej.
Dodatkowo Grupa konsekwentnie rozwijata asortyment, ktédrego wzornictwo jest inspirowane ksztattami
wystepujgcym w przyrodzie — plastry miodu, trapezy oraz kota, a takze intensyfikowata swoje dziatania w
sferze produktéw ECO.

Grupa nadal rozwijata wiodacy kanat dystrybucji — Autoryzowane Punkty Sprzedazy Libet Platinium poprzez
profesjonalne wsparcie, optymalizacje oraz ujednolicenie wszystkich punktéw. Dodatkowo Libet skupit
swoje dziatania w kanale Libet Platinium polegajgce na wykorzystaniu potencjatu tkwigcego w produktach
Top Premium oraz nowosciach. Libet réwniez rozwijat dedykowany kanat sprzedazy za posrednictwem
duzych sieci sklepdw DIY (z ang. Do It Yourself — Zréb to sam), wprowadzajgc nowe produkty z oferty
Premium, uzupetniajgc dotychczasowg oferte produktow przemystowych.

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Libet skupita sie na udoskonaleniu organizacji poprzez efektywne
zarzadzanie fancuchem dostaw oraz optymalizacje w zakresie logistyki, dzieki czemu odbiorcy moga polegac
na kompleksowej obstudze w jednym miejscu — problemy sg rozwigzywane szybciej i efektywnie;j.

1.6. Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju nowych produktéw

W pierwszym potroczu 2018 roku Libet przeprowadzat prace zwigzane z rozwojem nowych grup
produktowych.
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Prace byty prowadzone w laboratoriach, ktdre sg dostepne przy kazdym zaktadzie produkcyjnym. Prace
badawczo - rozwojowe skupiaty sie na opracowywaniu nowych produktow — Nowosci 2018 ale takze nowych
produktéw na najblizsze lata — miedzy innymi produkty z linii Deco - Synergio, Hexo, Hexo Eco. Szczegdlng
uwage poswiecono kompozycjom w ekologicznym wydaniu — ptyty Hexo Eco, dzieki azurowej budowie
produkt umozliwia stworzenie nawierzchni biologicznie czynnej — takie rozwigzanie zapewnia swobodny
odptyw wody do gruntu, zwiekszajgc wilgotnosc gleby.

Libet w dalszym ciggu skupia swoje prace nad innowacyjng technologig PHC, ktdra charakteryzuje sie
zwiekszong odpornoscig na wode, zaplamienia, promieniowanie UV, czy aktywnos¢ biologiczng. Poly Hard
Coat polega na pokrywaniu produktéw powtoka specjalnych lakierow utwardzanych promieniami UV,
technologia PHC uzupetnia sprawdzone dotychczas stosowane przez Libet rozwigzania, istotnie podnoszac
walory estetyczne materiatéw nawierzchniowych. Dzieki zwiekszonej odpornosci na wnikanie substancji,
mroéz, aktywnos$é biologiczng oraz inne niekorzystane czynniki, kostki zabezpieczone w ten sposéb
charakteryzuja sie trwatym, atrakcyjnym wyglagdem.

1.7. Czynniki wptywajace na wyniki finansowej w kolejnym kwartale

Do czynnikéw moggacych istotnie wptyngé na wyniki Grupy w kolejnym okresach nalezg:

1. Prognozy makroekonomiczne: Wedtug prognoz NBP PKB w Polsce w 2018 roku bedzie na stabilnym
poziomie 4,6%, w IV kwartale oraz w |, Il kwartale roku 2019r, szacuje sie, ze poziom PKB bedzie
stopniowo obnizac sie do tempa wzrostu potencjalnego (3,8-4,0%). Gtdwnym motorem tak wysokiego
poziomu bedzie zwiekszenie roli inwestycji we wzroscie gospodarczym, dodatnia dynamika naktadow
Srodkéw brutto oraz spozycie indywidualne napedzane optymizmem gospodarstw domowych oraz
poprawag sytuacji na rynku pracy. Przedsiebiorstwa bedg wiecej inwestowaty ze wzgledu na rosnace
wykorzystanie srodkow z perspektywy UE 2014-2020. Szacuje sie, ze inwestycje publiczne pozostang
mocne w Il potowie 2018 roku i 2019 roku i to one powinny by¢ gtéwnym czynnikiem zmiany struktury
wzrostu PKB. Spodziewana jest tgczna dynamika naktaddw inwestycyjnych w catym 2018 roku na
poziomie 8-8,5% r/r, w roku 2019 — 6,7%. Niskie stopy procentowe bedg sprzyjaty ponoszeniu ryzyka
zwigzanego z nowymi inwestycjami. Srednie prognozy inflacji na 2018 rok sg na poziomie 1,8%
stymulowane przez presje kosztowg zwigzana z jednostkowymi kosztami pracy oraz cenami surowcéw
energetycznych. W 2019 roku szacuje sie, ze inflacja wzrosnie do 2,5%, co w konsekwencji moze
spowodowac ograniczenie sity nabywczej konsumentdéw.

2. Sytuacja w budownictwie: W IV kwartale 2018 roku oraz w 2019 roku bedg pojawiac sie dalsze sygnaty
poprawy w budownictwie wynikajace gtdwnie ze sktonnosci inwestoréw do nowych inwestycji, gtéwnie
w budownictwie deweloperskim, co moze by¢ bodZzcem do dtugookresowego wzrostu wolumenu i cen
kostki Premium. Wg danych GUS w okresie styczen —sierpien 2018 roku oddano do uzytkowania 82 957
mieszkan, jest to o 6,0% wiecej mieszkan niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Dodatkowo
odnotowano wzrost liczby mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (114 802 mieszkan, wzrost 0 4,3% r/r)
oraz liczby mieszkan ktérym wydano pozwolenia lub dokonano zgtoszenia z projektem budowlanym
(173 670 mieszkan, wzrost o 2,7% r/r), co jest pozytywnym wynikiem i powinno korzystnie wptynaé na
rozwoj sektora kostki brukowej. Szacuje sie, ze na koniec sierpnia 2018 roku rozpoczeto budowe 154
495 mieszkan, co stanowi wzrost o 7,4% wiecej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.
Czynnikami, ktére mogg ograniczy¢ wzrost w budownictwie w IV kwartale 2018 roku. oraz w 2019 roku
moze by¢ niedobdr pracownikdw w budownictwie oraz rosngce ceny materiatéw oraz terenéw
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budowlanych. Planowany wzrost produkcji budowlano-montazowej w roku 2018 (w okresie styczen —
sierpien 2018 roku - wzrost 0 20,0% r/r wg danych GUS) w efekcie przyspieszenia realizacji kontraktow
infrastrukturalnych zwigzanych miedzy innymi ze wzrostem wykorzystywania srodkéw unijnych. Z
uwagi na wczesniejsze opdznienia w ogtaszaniu przetargéw publicznych, w najblizszych kwartatach
spodziewana jest wieksza intensyfikacja prac w sektorze budowlanym. Zwiekszonej aktywnosci w
budownictwie drogowym w IV kwartale 2018 roku beda towarzyszyty zblizajagce sie wybory
samorzadowe.

3. Ceny surowcow i ceny sprzedazy: w nawigzaniu do wywiadow z producentami kostki brukowej w 2018
roku oraz w 2019 roku prognozowane sg wzrosty sprzedazy oraz cen w grupie produktow
przemystowych i standardowych. W kategorii produktéw Premium przewidywane sg dtugookresowe
perspektywy wzrostu wolumenu i cen. Szacuje sie, ze rynek kostki brukowej w roku 2018 wzrosnie o 5-
6%., w 2019 roku przewidywane jest podobne tempo wzrostu rynku. Ceny surowcdéw w okresie styczen
—sierpien byty w tendencji wzrostowej, jednakze w dwéch kolejnych kwartatach szacuje sie, ze wzrosty
podstawowych cen surowcow do produkcji kostki brukowej wyhamuja.

1.8. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen:

Do podstawowych ryzyk i zagrozen wptywajgcych na dziatalnos¢ w roku 2018 mozemy zaliczy¢:

- Ryzyko stopy procentowej - Grupa narazona jest na ryzyko zmian stop procentowych w zwigzku
z pozyskiwaniem kapitatow oprocentowanych zmienng stopg procentowa.

- Ryzyko walutowe - Spétki z Grupy Kapitatowej narazone sg na zmiany kurséw walutowych EUR/PLN
i CZK/PLN, przede wszystkim w zwigzku z transakcjami zwigzanymi z zakupem surowcéw oraz towardw
handlowych od podmiotéw zagranicznych.

- Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczng - Czynnikiem mogacym mie¢ wptyw
na dziatalno$¢ Grupy Libet jest uzaleznienie warunkow funkcjonowania od sytuacji gospodarczej w kraju
i na swiecie, szczegdlnie od koniunktury na rynku budowlanym oraz materiatdw budowlanych, a takze
od wysokosci inwestycji infrastrukturalnych. Ostabienie wzrostu gospodarczego oraz koniunktury w sektorze
budowlanym moze niekorzystnie wptynac¢ na osiggniete przez Grupe wyniki finansowe.

- Ryzyko zwigzane z konkurencjg — Libet dziata na rynku betonowych produktéw wibroprasowanych,
ktory jest rynkiem silnie konkurencyjnym, na ktérym obecni sg krajowi producenci zaréwno o zasiegu
ogdblnopolskim, jak i regionalnym, a takze dwa podmioty nalezgce do koncernéw miedzynarodowych —
ze wzgledu na ich wielko$¢ oraz skale prowadzonej dziatalnosci dysponujg szerokim portfelem produktow
oraz znaczacymi budzetami marketingowymi. Koncerny te sg réwniez w stanie ponosi¢ znaczne koszty
wspierania swoich produktéw na rynku polskim, szczegdlnie w okresie dekoniunktury.

- Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig przepisOw prawa i ich interpretacji - Charakterystyczne dla polskiego
systemu prawnego czeste zmiany przepisdw moga rodzic¢ dla Grupy potencjalne ryzyko, iz prognozy w zakresie
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej stang sie nieaktualne, a jej kondycja finansowa ulegnie pogorszeniu.
Regulacjami tymi sg w szczegdlnosci: przepisy prawa handlowego, przepisy podatkowe, przepisy regulujgce
dziatalno$¢ gospodarczg, przepisy prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa z zakresu papieréw
wartosciowych, unijnego rozporzadzenia o ochronie danych RODO oraz przepisy dotyczagce mechanizmu
podzielonej ptatnosci tzw. split payment.

- Ryzyko zwigzane z politykg podatkowg - Polski system podatkowy, bedgcy jednym z podstawowych
elementéw sktadowych wptywajgcych na decyzje przedsiebiorcéw, charakteryzuje sie czestymi zmianami
skfadajacych sie na jego ksztatt przepiséw, ktére nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie precyzyjny
i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom,
a zaréwno praktyka organdw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg jednolite,
co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi wieksze ryzyko prowadzenia dziatalnosci niz w przypadku
spotki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych.
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- Ryzyko zwigzane z rynkiem budowlanym oraz realizacjq inwestycji infrastrukturalnych — Dziatalnosc¢
Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury w budownictwie oraz od tempa realizacji inwestycji
infrastrukturalnych. Sytuacja sektora budowlanego, zaréwno mieszkaniowego, jak i komercyjnego, ma znaczacy
wptyw na ksztattowanie sie popytu na produkty Grupy Libet z segmentu Premium, zas inwestycje
infrastrukturalne wptywajg istotnie na zapotrzebowanie na produkty z segmentu standardowego.

- Ryzyko wahan w poziomie podazy i cen surowcéw - Dziatalno$¢ Grupy jest silnie uzalezniona od cen
surowcow, w szczegdlnosci cementu oraz kruszyw, ktére to surowce stanowig gtéwne pozycje kosztowe. Libet
stara sie przenosi¢ wzrosty cen surowca na cene oferowanych produktéw. Istnieje jednak ryzyko, ze Grupie
nie uda sie w petni przenie$¢ wzrostu cen surowcow na cene oferowanych produktéw, co mogtoby niekorzystnie
wptyngc na osiggang rentownosc i wyniki finansowe spoétki. Ponadto istnieje ryzyko, ze podwyzszenie przez Libet
cen sprzedazy moze wptynac na ograniczenie popytu na oferowane produkty i w konsekwencji niekorzystnie
przetozyc¢ sie na poziom realizowanych przychoddéw i wynikéw finansowych.

- Ryzyko zwigzane ze zmianami klimatycznymi - Grupa jako firma zajmujaca sie produkcjg materiatéw
budowlanych odczuwa sezonowos¢ wynikajgcg z uzaleznienia prac budowlanych od warunkéw pogodowych.
Oprécz corocznego okresu przerwy zimowej, wykorzystywanej przez Zaktady Grupy do realizacji przeglagddw i
remontéw linii technologicznych oraz szkolen daje sie zauwazy¢ silny wptyw pogody na poziom realizowanej
sprzedazy. Grupa przeciwdziata skutkom zidentyfikowanego ryzyka, poprzez poszerzanie powierzchni
sktadowania i produkcje ,na magazyn”. Powyzisze rozwigzanie zapewnia dostepnos¢ produktu w okresie
zwiekszonych obrotow.

- Ryzyko zwigzane z brakiem wykwalifikowanej sity roboczej - w zwigzku z pozytywng sytuacjg na rynku
pracy — wzrost wynagrodzen, niskie bezrobocie — firmy majg trudnosci z pozyskaniem wykwalifikowanych
pracownikéw. Podaz pracy przewyzsza popyt na prace, stad mozemy zaobserwowac zjawisko rynku
pracownika. Dobry rynek pracy moze by¢ znaczgcym ryzykiem dla kondycji firm budowlanych, ze wzgledu na
ograniczong dostepnos¢ zaréwno pracownikdw nizszego szczebla jak i pracownikdw wyzszego szczebla, co w
konsekwencji moze wptyngc¢ na ograniczone zdolnosci do wykonywania ustug, obnizy¢ potencjat oraz prowadzi¢
do nadmiernych kosztéw dziatalnosci Grupy.

- Ryzyko zwigzane z wzrostami kosztow pracy — dobra koniunktura na rynku pracy powoduje rosngce
wymagania potencjalnych pracownikéw, szczegdlnie w zakresie wynagrodzen. Grupa dziata w sektorze
budowlanym, gdzie sg najwieksze problemy z dostepem do pracownikéw, co moze powodowac wzrost kosztow
wynagrodzen.

1.9. Sezonowos¢ i cyklicznos¢

Branza budowlana, w ktérej dziata Grupa Libet S.A, cechuje sie sezonowoscig sprzedazy. Nizsza aktywnos¢
wystepuje w miesigcach zimowych i wczesno wiosennych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Grupa Libet
moze odnotowywac ujemne wyniki finansowe. Natomiast w kolejnych kwartatach sprzedaz znaczaco wzrasta
uzyskujgc z reguty swoje maksimum w Il kwartale.

1.10. Inwestycje

W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa Libet poniosta nakfady inwestycyjne dotyczace
utrzymania oraz modernizacji parku maszynowego w 15 zaktadach produkcyjnych w celu optymalizacji
proceséw produkcyjnych.
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Grupa bedzie sie nadal koncentrowac na optymalizacji proceséw produkcyjnych majacej na celu zwiekszenie
marzowosci. Zadania inwestycyjne bedg skupione na inwestycjach modernizacyjnych, ktére sg niezbedne do
optymalnego funkcjonowania zaktadéw produkcyjnych oraz na rozwoju istniejagcych produktéow grupy
Premium oraz na wdrozeniu nowych produktéw z tej grupy.

1.11. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 20 lipca 2018 roku Spoétka otrzymata wykonane na zlecenie Spétki wycene sktadnikow majatku
trwatego Spotki oraz Spétek zaleznych obejmujgca wycene nieruchomosci oraz rzeczy ruchomych. Obydwie
wyceny wskazujg iz sumaryczna wartosci sktadnikéw majatku trwatego Spotki oraz Spotek zaleznych wynosi
314.991.000 PLN. Wycena zostata sporzadzona w celu przygotowania sie spétki do konwersji zadtuzenia
kredytowego i zwigzanej z tym renegocjacji warunkow umodw kredytowych przypadajgcych do sptaty w roku
2019.

W dniu 26 lipca 2018 roku Zarzad Spétki Dominujgcej podjat uchwate o rozpoczeciu przeglagdu opcji
strategicznych Spotki, w tym badania mozliwosci dokonania strategicznych zmian struktury bilansu lub
struktury wtasnosciowej Spotki. Zarzad zaktada, ze w wyniku tego procesu moze (lecz nie musi) podjgc
decyzje o rozpoczeciu dziatarn w celu pozyskania nowego, wiekszosciowego lub znaczacego inwestora (w tym
branzowego lub private equity) lub zbycia jednego lub wiekszej liczby istotnych aktywdw spotki. Libet szuka
mozliwosci dalszego rozwoju i tym samym zwiekszenia swojej wartosci, dlatego tez Spotka zdecydowata sie
na przeglad opcji strategicznych. Libet chce sprawdzi¢ mozliwosci rynkowe i ich wptyw na dalszy rozwéj
Spoftki.

Wszelkie istotne zdarzenia po zakorczeniu okresu srédrocznego sa dostepne na stronie internetowe;j:
http://www.libet.pl/relacje-inwestorskie/raporty-biezace/

1.12. Realizacja prognoz

Grupa Kapitatowa Libet nie prognozowata wynikéw na 2018 roku.
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2. OMOWIENIE SYTUACJI FINANSOWE)J

2.1. Przychody i wynik finansowy Grupy

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakoniczony zakonczony
30/06/2018 30/06/2017*

PLN’000 PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 80069 129 106
Koszt wiasny sprzedazy 62 549 111949
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 521 17 157
Koszty sprzedazy 10 061 14999
Koszty zarzadu 7826 8431
Odwrdcenie straty (strata) z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych 84 -
Wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjne;j 4878 765
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4596 -5508
Wynik na dziatalnosci finansowej -4 052 -2977
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 543 -8 485
Podatek dochodowy -284 637
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 260 -7 848

*dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet. za rok 2017.

Przychody ze sprzedazy

W pierwszym potroczu 2018 roku przychody ze sprzedazy wyniosty 80 069 tys. zt, co oznacza spadek o 38%
w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na zmniejszenie kwoty przychodéw kluczowy wptyw miat pdzny start sezonu spowodowany niekorzystnymi
warunkami pogodowymi. Produkcje rozpoczeto dopiero w potowie kwietnia 2018 roku., co przetozyto sie
na nizsza sprzedaz. Pomimo nizszych przychoddéw ze sprzedazy Spodtce udato sie zwiekszy¢ znaczaco
rentownos$¢ sprzedazy z 13,2% do 21,9%, dzieki odpowiedniej polityce cenowej i sprzedazowej (podwyzka
cen produktéw oraz sprzedaz odpowiedniego mixu produktowego), a takze optymalizacji kosztow
operacyjnych i zmianie struktury produkcji. Finalnie wdrozone dziatania, pomimo opdznionego startu
sezonu, pozwolito Grupie uzyskac wyzszy wynik na sprzedazy w poréwnaniu do analogicznego okresu w roku
poprzednim.

Zysk brutto na sprzedazy

Grupa Kapitatowa Libet S.A. wygenerowata w | pdétroczu 2018 roku zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci
17 521 tys. zt. Wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego jest spowodowany efektem

przeprowadzonych dziatan optymalizacyjnych oraz szybkie reagowanie na dynamicznie zmieniajacy sie
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rynek cen surowcéw oraz produktéw (odpowiednia polityka cenowa). Dodatkowo Grupa od 1 stycznia 2018
roku zmienita stawki amortyzacyjne, co w konsekwencji obnizyto koszty amortyzacji, szczegdlnie w kosztach

wtasnych sprzedazy. Koszty zostaty dostosowane do obecnej struktury produkcji.
Koszty sprzedazy

W pierwszym poétroczu 2018 roku koszty sprzedazy wyniosty 10 061 tys. zt, spadek o0 33% w poréwnaniu do
poprzedniego roku wynika z nizszego wolumenu sprzedazy, co przetozyto sie na nizsze koszty logistyczne,
marketingu. Dodatkowo przeprowadzone zmiany w organizacji dotyczace efektywnego zarzadzania faricuchem

dostaw pozwolito na obnizenie kosztdw pracowniczych.
Koszty ogdlnego zarzadu

W pierwszym pétroczu 2018 roku koszty ogdlnego zarzadu byty na poziomie 7 826 tys. zt, spadek o 605 tys. zt
w porédwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego byt spowodowany dalszg strategia

optymalizacji kosztowe;.
Pozostate przychody i koszty operacyjne

W pierwszych dwéch kwartatach 2018 roku saldo pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych byto
dodatnie i wynosito 4 878 tys. zt. Na dodatni wynik miato rozwigzanie wczesniej utworzonego odpisu
w kwocie 4 400 tys. zt. wskutek sprzedazy wierzytelnosci objetych odpisem. Szczegdétowe informacje sa

opisane w 17 nocie $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowej za 2018 rok.
Zysk operacyjny przed opodatkowaniem (EBIT — z ang. Earnings before deducting interes and taxes)

W pierwszym poétroczu 2018 roku Grupa Kapitatowa Libet osiggneta zysk operacyjny w wysokosci 4 596
tys. zt, wobec straty na poziomie 5 508 tys. zt. w analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnymi
czynnikami majgcymi wptyw na poprawe wyniku operacyjnego byty efekty przeprowadzonych dziatan
optymalizacyjnych w obszarze kosztéw, odpowiednia polityka cenowa, zmiany struktury produkcji oraz
sprzedaz wierzytelnosci uprzednio objetych odpisem aktualizujgcym.

Wynik na pozostatej dziatalnos$ci operacyjnej z uwzglednieniem straty z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych byt dodatni i wynidst 4 962 tys. zt. Pozytywny wptyw na saldo pozostatej dziatalnosci
operacyjnej miato rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci w kwocie 4 400 tys. zt. Szczegdtowe
informacje sg opisane w 17 nocie srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowej za 2018

rok.
Zysk netto

Wynik netto za pierwsze potrocze 2018 roku wynidst 260 tys. zt wobec straty w wysokosci 7 848 tys. zt

odnotowanej w analogicznym okresie roku 2017.

Znaczacy wptyw na ksztattowanie sie wyniku netto Grupy ma wynik na dziatalnosci finansowej, w tym koszty
odsetek oraz prowizji od kredytéw bankowych, leasingu finansowego oraz dyskonto na sprzedanych

wierzytelnosciach.
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2.2, Sytuacja majatkowa Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2018 roku

oraz na dzien 30 czerwca 2017 roku przedstawia ponizsza tabela.

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31.12.2017* 30/06/2017*
PLN’000 PLN’000 PLN’000
AKTYWA
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 196 857 196 184 198 267
Warto$ci niematerialne 49644 48 880 48 050
Pozostate aktywa 6574 7102 9112

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5598 5949 6190
Aktywa trwate razem 258 674 258 115 261 620

Aktywa obrotowe

Zapasy 41787 44 960 52 976
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 33390 39 341 63 266
Biezace aktywa podatkowe 0 136 0
Pozostate aktywa 15959 11538 12976
Srodki pieniezne i ich ekwiwalen 654 1073 1664

Aktywa obrotowe razem 97 047 130 882

Aktywa razem 350 464 355 162 392 502

* dane przeksztatcone —korekty bteddw poprzednich okreséw opisano w nocie. 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet.za rok 2017.

Aktywa trwate Grupy w pierwszym pétroczu 2018 roku spadty o 1,1% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego, co byto spowodowane odpisami amortyzacyjnymi.

Spadek wartosci aktywdéw obrotowych spowodowany jest nizszym poziomem zapasoéw oraz naleznosci
handlowych.

Spadek wartosci zapaséw w pierwszym poétroczu 2018 roku o 21% w poréwnaniu do analogicznego okresu
roku poprzedniego jest spowodowany opdznionym startem sezonu. Spétka rozpoczeta sezon w potowie
kwietnia 2018 roku, ze wzgledu na niekorzystne warunki pogodowe przez co miata ograniczone mozliwosci
produkcji, a takze miata utrudniony dostep do surowcédw ze wzgledu na ujemne temperatury. Produkcja w
Il kwartale byta prowadzona w wiekszym stopniu na zamdwienia, niz na magazyn, jak to byto w poprzednim
okresie.

Stan naleznosci handlowych zmniejszyt sie w poréwnaniu do poprzedniego okresu o 29 876 tys. zt. Jest
to konsekwencja opdznionego startu sezonu.

Stan srodkdéw pienieznych spadt nominalnie o kwote 1 010 tys. zt do kwoty 654 tys. zt.
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

Stan na Stan na Stan na
30/06/2018 31112/2017*  30/06/2017*

PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny 500 500 500
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentéw zabezpieczajacych -482 -934 -1 455
Kapitat zapasowy 116 262 120 499 120 499
Kapitat rezerwowy 10 000 10 000 10 000
Zyski zatrzymane 28 820 25001 38 451
Kapitaly przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 155 099 155 065 167 995
Kapitaly przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 0 0
Zobowigzania dlugoterminowe

Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczer emerytalnych i podobnych 328 328 34
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 8344 8411 9453

Pozostate zobowigzania 8 237 7317 7691
Zobowigzania dtugoterminowe razem 16 909 16 056 17 485

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 54 256 70295 75752
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 99 502 96 471 101 216
Pozostate zobowiazania 24 698 17274 30 053
Zobowigzania krotkoterminowe razem 178 457 184 040 207 021
Zobowiazania razem 195 366 200 096 224 506
Pasywa razem 350 465 355 162 392 502

* dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet.za rok 2017

Poziom zobowigzan krétkoterminowych w pierwszym poétroczu 2018 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu za rok 2017 obnizyt sie. Nizsza warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych to efekt systematycznego
sptacanie kredytdow, konsekwentna realizacji polityki handlowej w zakresie sptacania zobowigzan handlowych
oraz obnizenie poziomu rozrachunkow z faktoringiem — nizsze przychody zwigzane z opdznionym startem
sezonu.

(0] ({-1] Okres
6 (3

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30/06/2018 30/06/2017*

Wskaznik biezgcej

Nk 0,51 0,63
ptynnosci

Wskazn'lk' szybkiej 0,28 0,33
ptynnosci

wSkagmlf stopy 56% 57%
zadfuzenia

* dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej Libet. za rok 2017.

WskazZnik biezgcej ptynnosci: majgtek obrotowy / zobowiqzania krétkoterminowe
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

WskaZnik szybkiej ptynnosci: majgtek obrotowy pomniejszony o zapasy/ zobowigzania krétkoterminowe

WskaZnik stopy zadtuzenia: zobowiqzania/aktywa ogétem

2.3. Przeptywy pieniezne Grupy

Wybrane wielkosci skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienieznych za pierwsze pétrocze 2018

roku oraz 2017 roku przedstawia ponizsza tabela.

Okres

6 miesiecy
zakonczony

30/06/2018
‘000 PLN

Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci 3851
operacyjnej

Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci -2614
inwestycyjnej

Srodki pieniezne

netto z dziatalnosci -1655
finansowej

Zmiana stanu

srodkow -418
pienieznych

Okres

6 miesiecy
zakornczony
30/06/2017*

‘000 PLN

11034

-4220

-9659

-2845

‘000 PLN

-7183

-1 606

-8 004

-2427

* dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatowej Libet. za rok 2017

Grupa w pierwszym podtroczu roku 2018 wygenerowata nizszy poziom s$rodkéw na dziatalnosci

operacyjnej o 7 183 tys. zt, pomimo wyzszego wyniku brutto o 9 028 tys. zt. Gtéwnymi przyczynami

obnizenia gotowki operacyjnej byto zmniejszenie stanu naleznosci na skutek spadku sprzedazy oraz

zmniejszenie stanu zobowigzan krotkoterminowych. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage na obnizong

wartos¢ amortyzacji, co jest skutkiem przeprowadzonych zmian stawek amortyzacyjnych.

Poziom przeptywdw z dziatalnosci inwestycyjnej wykazat ujemne saldo i jest wyzsze o 1 606 tys. zt. niz

w pierwszym potroczu 2017. Wydatki inwestycyjne byty zwigzane z utrzymaniem optymalnych mocy

produkcyjnych.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wyniosty 1 655 tys. zt. w pierwszym
potroczu 2018 roku. Wptyw na taki wynik miaty wyzsze wptywy z kredytéw w pordéwnaniu do

poprzedniego roku oraz zmniejszone wptywy/sptaty z tytutu umowy faktoringowej.

2.4. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym i wartosciowym

Na dzien 30 czerwca 2018 roku nie wystgpity istotne pozycje pozabilansowe w Grupie Kapitatowe;j.
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

2.5. Zasady sporzadzanie pétrocznego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Libet

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia $rddrocznego skrdoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku sporzadzonego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, opublikowanym w dniu 27 kwietnia 2018 roku, z wyjatkiem
zastosowania nowych standardéw: MSFF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSFF 15 ,Przychody z umoéw z
klientami”. Szczegdtowy opis oraz zmiany jakie wynikajg z przyjecia do stosowania nowych Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w Grupie Kapitatowej Libet znajduje sie w nocie 6 srodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

2.6. Prezentacja wybranych danych w walutach obcych
w tys. PLN w tys. EUR
Okres 6 Okres 6 Okres 6 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakoriczony | zakoriczony  zakorczony
* *
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.06.2018 30.06.2017* | 30.06.2018 30.06.2017
| Przychody netto ze sprzedazy 80 069 129 106 18 973 30231
* produktdw, towarédw i materiatéw
Il. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 4596 -5508 1089 -1290
. Zysk (strata) brutto 543 -8485 129 -1987
IV. Zysk (strata) netto 260 -7848 62 -1838
v Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 3851 11034 912 2584
" operacyjnej
Vi Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -2614 -4 220 -619 -988
" inwestycyjnej
Vi Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -1655 -9659 -392 -2 262
" finansowej
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem -418 -2 845 -99 -666
XV. Liczba akcji 50000000 50000000| 50000000 50000000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w
XVI. 2H/EURO) 0,01 0,16 0,00 0,04

* dane przeksztatcone — korekty btedéw poprzednich okreséw opisano w nocie 11 w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej Libet. za rok 2017
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

w tys. PLN w tys. EUR
stan na stan na stan na stan na stan na
dzien dzien dzien dzien dzien
30.06.2018 31.12.2017* 30.06.2017* | 30.06.2018 31.12.2017*
Wybrane dane finansowe dotyczgce sytuacji
finansowej
IX. Aktywa razem 350 464 355162 392 502 80352 85152
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 195 365 200 097 224 507 44 792 47 974
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 16 909 16 056 17 485 3877 3850
Xll. Zobowigzania krotkoterminowe 178 457 184 040 207 021 40915 44 125
Xlll. Kapitat wtasny 155 099 155 065 167 995 35560 37178
XIV. Kapitat zaktadowy 500 500 500 115 120
Zastosowanie do przeliczen kurséw EUR 30.06.2018 30.06.2017 31.12.2017
Kurs srednioroczny 4,2201 4,2706 4,2583
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,3616 4,2265 4,1709

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:

- poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogtoszonych na dziert 29.06.2018 roku,
30.06.2017, 29.12.2017 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2018, Tab. 125/A/NBP/2017,Tab.
251/A/NBP/2017),

- poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeptywdw pienieznych wedtug kursdw stanowigcych
$rednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzierh kazdego
zakonczonego miesigca, nastepujgcych w okresach sprawozdawczych 01.01.2018 —30.06.2018, 01.01.2017 -
31.12.2017 oraz 01.01.2017 — 30.06.2017.

2.7. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe

Pierwsze pétrocze 2018 charakteryzowato sie dynamicznymi zmianami rynkowymi w branzy budowlanej. Ztozyto
sie na to miedzy innymi wzrost materiatdw budowlanych, problemy z dostepnoscig pracownikéw, wzrost
kosztéw zatrudnienia, co przyczynito sie w niektdrych przypadkach do obnizenia marzowosci przetargdw, ktére
zostaty wygrane przez firmy 2-3 lata temu. Pojawiajgce sie problemy w branzy budowlanej mogg mie¢ wptyw na
pogarszajaca sie ptynnos¢ finansowg przedsiebiorstw ze wzgledu na wydtuzony cykl zobowigzan i naleznosci —
wg raportu KRD z sierpnia 2018 roku zadtuzenie firm budowlanych byto 0 200 miIn zt. wyzsze niz w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Celem Grupy jest zapewnienie w najwyzszym mozliwym stopniu, ze jej ptynnos$¢ bedzie zawsze zachowana na
poziomie pozwalajgcym na regulowanie zobowigzan w terminie ich zapadalnosci, bez ponoszenia niemozliwych
do przyjecia strat lub negatywnego wptywu na reputacje Grupy. Szczegdtowe dane dotyczace mozliwosci
regulowania zobowigzan przez Grupe oraz zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci zostaty opisane w nocie 5
Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok.
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

3. POZOSTALE INFORMACIE

3.1. Poreczenia, gwarancje

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Spodtka
Libet S.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji innemu
podmiotowi lub jednostce od niej zaleznej, ktorych tgczna wartosé stanowitaby réwnowartosc co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Libet S.A.

3.2. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym raportem jednostka dominujgca nie zawierata ze swoimi jednostkami
powigzanymi istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

3.3. Emisja, wykup i sptata instrumentéw nieudziatowych i kapitatowych

W okresie objetym niniejszym raportem Grupa Libet S.A. nie przeprowadzita zadnych transakcji w zakresie
emisji, wykupu lub sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych.

3.4. Przeznaczenie i podziat zysku za rok poprzedni.

W dniu 29 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowito o pokry¢
strate Spotki za rok 2017 z kapitatu zapasowego Spofki.

3.5. Sprawy sporne

Na dzien 30 czerwca 2018 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania Spétka dominujaca

i spotki Grupy nie byty stronami zadnych znaczacych (tj. majgcych wptyw na wynik Grupy) postepowan
arbitrazowych i sgdowych.
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku

3.6. Znaczacy akcjonariusze Jednostki Dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2018 roku i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania udziat znaczacych
akcjonariuszy w kapitale akcyjnym oraz w gtosach przedstawia ponizsza tabela:

Glaspin Consultants Limited i

Lybet Limited 15028 619 30,06% 15028 619 30,06%
Nationale Nederlanden OFE 5185 109 10,37% 5185 109 10,37%
PKO BP Bankowy OFE 4916 676 983% 4916 676 9,83%
Fundusze ESALIENS 4740219 9,48% 4740219 9,48%
Pozostali Akcjonariusze 20129377 40,26% 20129377 40,26%

RAZEM 50 000 000,00 100,00% 50 000 000,00 100,00%

3.7. Akcje posiadane przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce

Cztonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadajg bezposrednio 5.000 (piec tysiecy) akcji Spétki, natomiast cztonkowie
Rady Nadzorczej Libet S.A. nie posiadajg bezposrednio zadnych akcji Spétki. Cztonkowie Zarzadu Thomas
Lehmann oraz Ireneusz Gronostaj i Cztonek Rady Nadzorczej Jerzy Jozef Gabrielczyk kontrolujg posrednio, przez
podmiot przez nich wspdtkontrolowany 15.028.619 akcji Spotki, co stanowi 30,06 % kapitatu zaktadowego Spotki

3.8. Informacje dotyczace przegladu sprawozdania finansowego

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki dominujacej podjeta uchwate o wyborze firmy
PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu uprawnionego za przeglad poétroczny
oraz badanie roczne Jednostki Dominujgce oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za lata
2017i2018.

PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie nie Swiadczyt innych ustug dla Grupy Kapitatowej Libet
oraz Spotki Libet S.A. niz przeglad Srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet S.A oraz
Spotki Libet S.A. w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku. W okresie objetym $rédrocznym
sprawozdaniem finansowym biegty rewident wykonywat ustugi nieaudytowe niebedace ustugami badania
sprawozdania finansowego, ktorych beneficjentem nie byta Grupa Kapitatowa Libet oraz Spétka Libet S.A.
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Grupa Kapitatowa LIBET S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze na 30 czerwca 2018 roku oraz za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
wedtug jego najlepszej wiedzy srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci

oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spotki Libet S.A.
oraz Grupy Kapitatowej Libet S.A. oraz ich wynik finansowy, oraz ze Srédroczne sprawozdanie Zarzadu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis

podstawowych zagrozen i ryzyka.

OSWIADCZENIE ZARZADU O WYBORZE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA

Zarzad Libet S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
przegladu s$rddrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki Libet S.A. oraz Srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2018 roku zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli
rewidenci dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnego i
niezaleznego wniosku z przegladu srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spotki Libet S.A. oraz
$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Libet zgodnie z

obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Thomas Lehmann Ireneusz Gronostaj

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

Wroctaw, 28 wrzes$nia 2018 roku
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Wroctaw, dnia 28.09.2018 roku

Stanowisko Zarzadu Spotki Libet SA. w kwestii zastrzezenia zamieszczonego w
Raporcie niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z przegladu srédrocznego
skroconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca
2018 r. dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Libet Spo6tka Akcyjna.

Odnoszgc sie do zastrzezenia stwierdzamy, co nastepuje:

Spotka Libet S.A. bedaca jednostkg dominujgca ujeta w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw zysk na sprzedazy wierzytelnosci w kwocie 3,5 min zt z odroczonym terminem
ptatnosci przypadajgcym po dacie sporzgdzenia zatgczonego sprawozdania finansowego i
rozpoznata nalezno$¢ w tej samej kwocie. Sprzedane naleznosci byty w catosci objete
odpisem aktualizujgcym.

Zarzad stoi na stanowisku, ze nie widzi uzasadnienia pomniejszenia przychodow finansowych
oraz zysku netto za okres 6 miesiecy do 30 czerwca 2018 r. o kwote zysku ze sprzedazy tych
wierzytelnosci i rozpoznania go w momencie realizacji nowopowstatej nalezno$ci. Zarzad nie
widzi wystepowania roznicy pomiedzy wartoscig godziwg przekazanych naleznosci a
wartodcig umownie  uzgodnionej ceny sprzedazy z odroczonym  terminem
ptatnosci. Transakcja ta zostata dokonana z podmiotem, z ktdérym historycznie byly
dokonywane transakcje o podobnym charakterze, gdzie sptata naleznosci z tego tytutu byta z
realizowana z odroczonym terminem pfatnosci. Po 30 czerwca 2018 do daty publikacji
niniejszego raportu kwota 0,7 min zt naleznos$ci zostata zrealizowana.

Czlonkowie Zarzadu:
Thomas Lehmann — Prezes Zarzadu

Ireneusz Gronostaj — Cztonek Zarzadu

LIBET S.A. 53-633 Wroctaw, ul. Kazimierza Michalczyka 5; tel.: 71 33 51 101, fax: 71 33 51 100
Sad Rejonowy dla Wroctaw Fabrycznej VI Wydziat Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000373276;
NIP: 5252422424; Regon 141349437; BDO: 000002855; Kapitat zaktadowy, w tym wptacony 500.000,00PLN
Rachunek bankowy: Bank Zachodni WBK 55 1090 2398 0000 0001 2290 9911



Wroctaw, dnia 28.09.2018 roku

Opinia Rady Nadzorczej Libet S.A. w przedmiocie Stanowiska Zarzadu w sprawie
zastrzezenia zamieszczonego przez niezaleznego bieglego rewidenta w Raportach z
przegladu srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz z przegladu srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego za okres od 1
stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Libet Spotka
Akcyjna.

Rada Nadzorcza zapoznata sie z uzasadnieniem wniosku z zastrzezeniem Biegtego
Rewidenta zamieszczonego w Raportach z przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz z przegladu srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r. dla
Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Libet Spotka Akcyjna oraz ze stanowiskiem Zarzadu
dotyczgcym zastrzezenia. Rada Nadzorcza nie znajduje uzasadnienia dla ujecia zysku ze
sprzedazy wierzytelnosci w momencie uzyskania zaptaty.

Z upowaznienia Rady Nadzorczej Libet S.A.

Jerzy Gabrielczyk — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej



