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LIBET S.A.
Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tys. PLN)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT '
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Okres 9 Okres 9 3 kwartat od 3 kwartal od
miesiecy miesiecy 1.07.2011 - 1.07.2010 do
zakoriczony zakoriczony 30.09.2011 30.09.2010
30/09/2011 30/09/2010
PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN'000
211744 0 97 149 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materialow, w tym:
od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow 210 562 0 %718
Przychady netto ze sprzedazy towaréw i materialow 1162 g 4
162 626 0 67993 0
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow,
wtym:
Jednostkom powiazanym 5895 0 5895 0
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 161905 0 67780 0
Koszt wytworzenia towarow | materialow 1 0 213 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy Ao . 29136 0
Koszty sprzedazy 13196 0 3937 0
Koszty ogélnego zarzadu 8012 1551 3460 13
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 27910 -1551 21759 -13
Pozostale przychody operacyjne 12 558 0 4411 0
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 141 0 4 0
Inne przychody operacyjne 12417 0 4270 0
Pozostale koszty operacyjne 2937 0 211 0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 1499 0 0 0
Inne koszty operacyjne 1438 0 211 0
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 37532 -1 551 25960 -13
Przychody finansowe 1294 33 74 0
Odsetki, w tym: 1294 33 83 0
od jednostek powigzanych 487 0 185 0
Inne 0 0 -9 0
Koszty finansowe 6748 5931 2214 3580
Odsetki, w tym: 6195 4512 2097 2248
dla jednostek powigzanych 0 719 0 409
Inne 553 1419 17 1332
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F+G-H) 32078 -7 449 23820 -3 593
Zysk (strata) brutto (I£J) 32078 -7 449 23820 -3 593
Podatek dochodowy 3233 -1414 3104 0
czest biezaca 3233 -1414 3104 0
czgst odroczona 0 0 0 0
Pozostale obowiazkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (K-L-M) 28 845 -6035 20716 -3 593
Zysk (strata) na jedna akcje (w z/gr na 1jedna akcje) 0,58 -0,12 0,41 -0,07

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng cze$¢ ninigjszego skroconego sprawozdania finansowego 3



LIBETS.A.
Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tys. PLN)

BILANS
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2011 ROKU
Aktywa

Stan na Stan na Stan na

30/08/2011 30/06/2011 311212010

PLN'000 PLN'000 PLN'000
AKTYWA TRWALE 250 193 245740 244 689 188 529
Wartosci niematerialne i prawne 38 856 39394 40 471 0
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0 0
Wartos¢ firmy 0 0 0 0
Inne wartosci niematerialne i prawne 38 856 39394 40 471 0
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Rzeczowe aktywa trwale 178 013 172319 168 977 0
Srodki trwale 159 375 160 314 166 552 0
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu) 38096 38110 38 137 0
budynki, lokale i obiekty inzynieri ladowej i
wodnegj 52614 51951 53088 0
urzadzenia techniczne i maszyny 57029 58 746 62 409 0
$rodki transportu 4516 4329 5189 0
inne $rodki trwale 7120 7178 7729 0
Srodki trwale w budowie 18 638 11997 2425 0
Zaliczki na srodki trwale w budowie 0 8 0 0
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
Qd jednostek powiazanych 0 0 0 0
Od jednostek pozostalych 0 0 0 0
Inwestycje diugoterminowe 30052 30755 31605 186 850
Nieruchomosci 0 0 0 0
Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 30052 30755 31605 186 850
w jednostkach powiazanych 30052 30755 31605 186 850
- udzialy lub akcje 19702 19702 19 544 186 850
-inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 10 350 11053 12 061 0
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0 0
- inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe 0 0 0 0
Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe jan 3212 3636 1679
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 1946 1946 1946 1679
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1326 1326 1690 0

Noty objasniajqce na stronach 12-27 stanowig integralng czesc ninigjszego skroconego sprawozdania finansowego 4



LIBET S.A.
Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tys. PLN)
AKTYWA OBROTOWE 118 032 115345 122 969 1473
Zapasy 35112 37524 32821 0
Materialy 10 036 11126 10 837 0
Pélprodukty i produkty w toku 1405 1291 1425 0
Produkty gotowe 23197 24615 19584 0
Towary 435 466 975 0
Zaliczki na dostawy 38 26 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 70 685 66 101 39797 13
Naleznosci od jednostek powigzanych 39 43 47 0
z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 39 43 47 0
- do 12 miesiecy 39 43 47 0
- powyzej 12 migsiecy 0 0 0 1]
inne 0 0 0 0
Naleznosci od pozostalych jednostek 70 646 66 058 39750 13
z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 69 305 63787 31555 0
- do 12 miesigcy 69 305 63787 31555
- powyzej 12 migsigcy 0 0 0
z tytulu podatkow, dotacji, cel,
ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen 891 1731 8015 13
inne 450 540 180 0
dochodzone na drodze sadowe] 0 0 0 0
Inwestycje krotkoterminowe 1801 1493 421382 43
Krotkoterminowe aktywa finansowe 1801 1493 42 382 43
w jednostkach powiazanych 0 0 0 0
w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
- udzialy lub akcje 0 0 0 0
-inne papiery wartosciowe 0 0 0 0
- udzielone pozyczki 0 0 0 0
-inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0 0 0 0
srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 1801 1493 42 382 43
- srodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1801 1493 42 382 43
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
-inne aktywa pieniezne 0 0 0 0
Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10435 10 227 7969 1417
AKTYWA RAZEM 368 225 361085 367 658 190 002

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czesc ninigjszego skréconego sprawozdania finansowego 5



LIBETS.A.
Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tys. PLN)

Stan na Stan na Stan na
30/09/2011 30/06/2011 3111212010

PLN'000 PLN'000 PLN'000
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 83217 62 502 90 811 49 260
Kapital (fundusz) podstawowy 500 500 500 500
Nalezne wplaty na kapital podstawowy (wielkosé
ujemna) 0 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
Kapital (fundusz) zapasowy 53871 53873 54795 54795
Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0 0 0
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych 0 0 0 1]
Zysk (strata) netto 28 845 8129 35516 6035
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) 0 0 0 0
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 285008 298 583 276 847 140 742
Rezerwy na zohowiazania 11054 11059 11 481 265
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 9670 9670 9670 265
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 353 357 402 0
- diugoterminowa 46 46 66 0
- krotkoterminowa 308 n 336 0
Pozostale rezerwy 1032 1032 1409 0
- diugoterminowe 1032 1032 1264 0
- krotkoterminowe 0 0 145 0
Zobowiazania dlugoterminowe 86 250 90000 90 000 134 884
Wobec jednostek powiazanych 0 0 0 34884
Wobec pozostalych jednostek 86 250 90 000 90 000 100 000
kredyty i pozyczki 86 250 90 000 90 000 100 000
2 tytulu emisji diuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0
inne zobowiazania finansowe 0 0 0 0
inne 0 0 0 0
Zobowiazania krotkoterminowe 65 668 73332 42609 5593
Wobec jednostek powiazanych 627 809 704 1510
2 tytulu dostaw i usltug, o okresie wymagalnosci: 627 809 704 0
- do 12 miesiecy 627 809 704 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0
inne 0 0 0 1510
Wobec pozostalych jednostek 64 459 72046 41670 4083
kredyty i pozyczki 13752 16 048 10019 3792
z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0
inne zobowigzania finansowe 0 0 25 288
2 tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 45 509 48790 25925 3
- do 12 miesiecy 45 509 48790 25925 3
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 0

Noty objasniajace na stronach 12-27 stanowi integralng czesc niniejszego skroconego sprawozdania finansowego 6



LIBET S.A.
Skrécone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tys. PLN)

zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 0
zobowiazania wekslowe 0 0 0 0
Z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen i innych

swiadczen 2504 2274 1673 0
z tytulu wynagrodzen 5 1525 1304 0
inne 2690 3409 2724 0
Fundusze specjalne 581 477 235 0
Rozliczenia miedzyokresowe 122 036 124 192 132 757 0
Ujemna wartosc¢ firmy 121 870 124 173 128 778 0
Inne rozliczenia miedzyokresowe 166 19 3979 0
- diugoterminowe 0 0 0 0
- krotkaterminowe 166 19 3979 0
PASYWA RAZEM 368 225 361085 367 658 190 002

Noty objasniajace na stronach 12-27 stanowig integraing czesc ninigjszego skroconego sprawozdania finansowego 7



LIBETS.A.

Skrocane kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tys. PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Okres 9 miesiecy Okres 12 miesiecy Qkres 9 miesie
zakonczony 30/09/2011 zakonczony 31/12/2010  zakonczony 30/09/2010
PLN'000 PLN'000 PLN'000]
Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 90 811 50 50
korekty bledow podstawowych i zmiany zasad
rachunkowosci 0 0 0
Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach 90 811 50 50
Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 500 50 50
Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0 450 450
zwigkszenie (z tytulu) 0 450 450
wydania udzialow (emisji akcji) 0 0 0
podwyzszenie kapitalu 0 450 450
zmnigjszenie (z tytulu) a 0 0
umorzenie udzialow (akcji) 0 0 0
Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 500 500 500
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek
okresu 0 0 0
Zmiana naleznych wplat na kapital podstawowy 0 0 0
zwigkszenie (z tytulu) 0 0 0
zmnigjszenie (z tytulu) 0 0 0
Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0 0 0
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0 0
zwigkszenie 0 0 0
zmniejszenie 0 0 0
Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0 0 0
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 54 795 0 0
Zmiany kapitalu (funduszu) zapasowego 923 54795 54795
zwiekszenie (z tytulu) 0 54795 54795
z podzialu zysku (ustawowo) 0 0 0
z podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna
wartosc) 0 0 0
podwyzszenie kapitalu 0 54 795 54 795
zmnigjszenie (z tytulu) 923 0 0
koszty emisji 923 0 0
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0 54795 54795
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu 53871 0 0
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0 0
zwigkszenie (z tytulu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytulu) 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0 0
Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czes¢ ninigjszego skroconego sprawozdania finansowego 8



LIBET S.A.
Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tys. PLN)
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu 0 0 0
Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0 0 0
zwiekszenie (z tytulu) 0 0 0
zmniejszenie (z tytulu) 0 0 0
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0 0 0
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 35517 0 0
karekty bledow podstawowych | zmiany zasad
rachunkowosci 35517 0 0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
zwiekszenie (z tytulu) 35517 0 0
podzialu zysku z lat ubieglych 0 0 0
zmnigjszenie (z tytulu) 0 0 0
przeznaczenie na kapital zapasowy 35517 0 0
wyplata dywidendy 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 35517 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu (-) 0 0 0
korekty bledow podstawowych i zmiany zasad
rachunkowosci 0 0 0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0 0 0
zwiekszenie (z tytulu) 0 0 0
przeniesienie straty z lat ubieglych do pokrycia 0 0 0
zmnigjszenie (z tytulu) 0 0 0
0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 0 0 0
Wynik netto 0 35516 -6 035
zysk netto 26 845 35516 0
strata netto (wielkosc ujemna) 0 0 -6 035
odpisy z zysku (wielkosc ujemna) 26 845 0 0
Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 0 90 811 49 260
Kapitat {fundusz) wlasny, po uwzglednieniu
proponowanego podzialu zysku (pokrycia straty) 81217 55295 49 260

Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowig integralng czgs¢ ninigjszego skréconego sprawozdania finansowego



LIBET S.A.
Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tys. PLN)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2011 ROKU

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy 3 kwartat od 3 kwartat od)
zakoficzony zakoriczony 1.07.2011 - 1.07.2010 do
30/09/2011 30/09/2010 30.09.2011

PLN'000 PLN'000 PLN'000

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) netto 28 845 -6 035 20716 -3593
Korekty razem 11845 2916 -4 823 418
Amortyzacja 11544 0 4193 0
Zyski (straty) z tytulu roznic kursowych ] 970 0 970
Odsetki | udzialy w zyskach (dywidendy}) 4770 451 1404 2008
Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjne -2978 0 -2 944 0
Zmiana stanu rezerw -426 0 -4 0
Zmiana stanu zapasow -1291 0 2 0
Zmiana stanu naleznosci, w tym: -30 888 -13 -4 583 -8
z jednostkami powiazanymi 0 0 0 0
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow, w tym: 19 447 278 -4736 278
z jednostkami powiazanymi 0 0 0 0
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 5115 -2830 738 -2830
Inne korekty -5 908 0 -2 303 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 17001 -3119 15894 -3175
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy 2199 62 859 39
Zbycie wartosci niematerialnych | prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych 0 0 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematenialne i

prawne 0 0 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 2199 62 859 39
w jednostkach powiazanych 2199 62 859 39
odsetki 499 0 159 0
splata udzielonych pozyczek 1700 0 700 0
w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
2Zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
splata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0 0 0 0
odsetki 0 0 0 0
inne wplywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 18 067 186 850 8840 186 850
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych 17 909 0 8840 0
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 159 186 850 1 186 850
w jednostkach powiazanych 159 186 850 1 186 850
nabycie aktywow finansowych 15% 0 1 0
w pozostalych jednostkach 0 0 0 0
nabycie aktywow finansawych 0 0 0 0
udzielone pozyczki diugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0

Noty objasniajace na stronach 12-27 stanowia integralng czesc niniejszego skréconego sprawozdania finansowego 10



LIBET S.A.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku

(w tys. PLN)

w jednostkach powiazanych 0 0 0
udzielone pozyczki krotkoterminowe 0 0 0
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-l) -15 868 -186 788 -7 981 -186 811
Przeplywy s$rodkow pienieznych z dzialalnosci
finansowej
Whplywy 7502 189 950 -3546 189 950
Whplywy netto z wydania udzialow (emisji akgji) i innych 0 55 245 0 55 245
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitalu
Kredyty i pozyczki 7502 134705 -3 546 134 705
Emisja diuznych papierow wartosciowych 0 0 0 0
Odsetki 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 0 0
Wydatki 49 216 0 4059 0
Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0 0 0 0
Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 35517 0 0 0
Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podzialu zysku 0 0 0 0
Splaty kredytow i pozyczek 7500 0 2500 0
Koszty emisji papierow wartosciowych 923 0 0 0
Z tytulu innych zobowiazan finansowych 0 0 0 0
Platnosci  zobowiazan z tytulu  uméw leasingu
finansowego 0 0 0 0
Odsetki 5276 0 1559 0
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej
{1-11) -1 714 189 950 -7 605 189 950
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III £ C.III) -40 582 43 307 -36
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -40 582 43 Jo7 -36
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu roznic
kursowych 0 0 0 0
Srodki pienigzne na poczatek okresu 42382 0 1494 79
Srodki pienigzne na koniec okresu (F£D), w tym: 1801 43 1801 43
o ograniczonej mozliwosci dysponowania 477 0 0 0
Noty objasniajgce na stronach 12-27 stanowiq integralng czes¢ ninigjszego skréconego sprawozdania finansowego 11
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o Spétce

Paprzednik prawny Spolki Libet S.A. (zwanej dalej ,Spotka™), spdlka Cydia Sp. z 0.0. (od 1 pazdziernika 2010 roku
Libet Sp. z 0.0., od 14 grudnia 2010 roku Libet S.A.) zostata utworzona na podstawie Aktu Notarialnego Rep. A
2705/2008 z dnia 18 marca 2008 roku w kancelarii notarialnej Danuta Kosim-Kruszewska, Magdalena Witkowska,
Spolka Cywilna. Siedzibg Cydia Sp. z 0.0. byla Warszawa, pl. Pilsudskiego 1, Polska.

W okresie od powstania do 29 marca 2010 roku (dzien nabycia grupy Libet) Cydia Sp. z 0.0. nie prowadzila
dzialalnosci gospodarczej, nie byla jednostkg dominujaca grupy kapitalowej, ani nie posiadala inwestycji kapitalowych
w innych podmiotach.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy.

W dniu 29 marca 2010 roku Cydia Sp. z o.0. nabyla 100% akcji w Libet S.A,, z siedzibg we Wroclawiu,
ul. Powstancow Slaskich 5, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 16 listopada 1996 roku przed notariuszem Hanna
Olszewska w Rawiczu (Repertorium Nr A 4234/1996). Na dzien nabycia Libet S.A. posiadat 100% udzialow
w Libet 2000 Sp. z 0.0.

W dniu 1 pazdziernika 2010 roku dokonano polaczenia Cydia Sp. z 0.0. z Libet S.A. w trybie art. 492 § 1 kodeksu
Spolek Handlowych poprzez przejecie majatku spotki przejmowane] (Libet S.A.) przez spolke przejmujacy
(Cydia Sp. z 0.0.). Polaczony podmiot (poprzednik prawny Emitenta) zmienit w tym samym dniu nazwe na
Libet Sp. z 0.0., a w dniu 14 grudnia 2010 roku zostal przeksztatcony w spétke akcyjna dziatajacego pod firma Libet
S.A. (dalej ,Emitent”).

W dniu 21 kwietnia 2011 roku Emitent uzyskat dopuszczenie Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
do obrotu gieldowego wszystkich swoich akcji, a w dniu 28 kwietnia 2011 roku zadebiutowat na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Akcjonariat Spotki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest przedstawiony
w punkcie 4 ponizej.

Aktualnie Emitent jest zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sadowym w Sadzie Rejonowym dla Wroclawia-
Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS 373278.

Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Spalki za Il kwartal 2011 roku obejmuje okres 9 miesiecy zakonczony
dnia 30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2010
roku oraz na dzien 31 grudnia 2010 roku, zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czlonkowskim.

2. Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie sporzadzono przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci w dajacej przewidzie¢ sie przysziosc,
ti. w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spolke, na skutek
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci, przez okres
co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego, tj. 30 wrzesnia 2011 roku.
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3. Skiad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Skiad Zarzadu na dzien 31 grudnia 2010 roku oraz w okresie do 2 marca 2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Robert Napierala Prezes Zarzadu
Ireneusz Gronostaj Czlonek Zarzadu,
Mariusz Jakuszenkow Czlonek Zarzadu,

W dniu 2 marca 2011 roku Mariusz Jakuszenkow zostat odwolany z funkcji Czlonka Zarzadu i od tego dnia do
30 czerwca 2011 roku sklad Zarzadu byt dwuosobowy. 9 czerwca 2011 roku ze skutkiem od dnia 30 czerwca 2011
roku Robert Napierata zostat odwolany z funkcji Prezesa Zarzadu, przy czym pozostat Czlonkiem Zarzadu. 9 czerwca
2011 roku, ze skutkiem od 1 lipca 2011, w sklad Zarzadu zostat powolany Thomas Lehmann i pelni on od tego dnia
funkcje Prezesa Zarzadu.

Skiad Zarzadu na dzien 30 wrze$nia 2011 roku przedstawia sie nastepujaco:

Thomas Lehmann Prezes Zarzadu,
Ireneusz Gronostaj Cztonek Zarzadu,
Robert Napierala Czlonek Zarzadu.

Na dzien opublikowania niniejszego raportu skiad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2010:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlonek
Magdalena Magnuszewska Czlonek
Heinz Geenen Czlonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek

W dniu 11 sierpnia 2011 roku w sklad Rady nadzorczej powotany zostal Pan Tomasz Marek Krzysztofiak.

Skiad Rady Nadzorczej Na dzien 30 wrzes$nia 2011 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Andrzej Bartos Przewodniczacy
Arkadiusz Podziewski Czlonek
Magdalena Magnuszewska Czlonek
Heinz Geenen Czlonek
Jerzy Gabrielczyk Czlonek
Tomasz Marek Krzysztofiak Czlonek

Na dzien opublikowania niniejszego raportu skiad Rady Nadzorczej nie ulegl zmianie.
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4. Skiad akcjonariatu na dzien przekazania niniejszego raportu.

Do dnia 28 kwietnia 2011 roku jedynym akcjonariuszem Spotki byt IAB Financing S.a.r.l. Na dzien opublikowania
niniejszego raportu struktura akcjonariatu przedstawiala sie nastepujaco:

Udziat w
. . Liczba akcji : i | Udzial w Liczba glosow
Akcjonariusz X Liczba akcjina  kapitale
! ogdlem okaziciela zakladowymw  glosachnaWZA  na WZA
%, w %
IAB Financing S.a.rl 27.085.154 27.085.154 54.17% 5417% 27.085.154
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A.
(zarzadzajacy glosami na rzecz swoich
klientow) 9.047.482 9.047.482 16,09% 18,09% 9.047.482
Pozostali 13.867.364 13.867.364 27,.74% 27,74% 13.867.364
Razem 50.000.000 50.000.000 100% 100% 50.000.000

Czlonkowie Zarzadu Libet S.A. posiadaja 5.000 (piec tysiecy) akgji Spalki, natomiast czlonkowie Rady Nadzorcze]
Libet S.A. nie posiadajg zadnych akcji Spotki. 10% udzialow w IAB Financing S.a.r.l. posiada Glaspin Consultants
Limited, w ktorej 25% udzialéw ma Robert Napierala, 25% - Ireneusz Gronostaj, 25% - Jerzy Gabrielczyk i 25% -
Thomas Lehmann

Do dnia opublikowania sprawozdania opisana powyZzej sytuacja nie ulegla zmianie.

5. Podstawa sporzadzania skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze skracone kwartalne sprawozdanie finansowe za Ill kwartat 2011 roku obejmuje okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2011 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2010 roku, dane za
3 kwartat 2011 roku i dane poréwnawcze za 3 kwartat 2010 roku, oraz dodatkowo wedlug stanu na 30 wrzesnia 2010
roku oraz 31 grudnia 2010 roku (dla bilansu oraz zestawienia zmian w kapitale wiasnym).

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie
wskazano inaczej, sq podane w tysiacach PLN.

Ninigjsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Polskimi Zasadami
Rachunkowosci (,PZR"), tj. zgodnie z przepisami:

Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pdznigjszymi
zmianami - dalej ,UoR") — w zakresie metod wyceny aktywow i pasywow, zasad ustalania wyniku finansowego oraz
prezentacji,

Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. nr 33, poz. 259) (,Rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych”) — przy okreslaniu zakresu danych poréwnywalnych oraz niezbednych ujawnien.
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Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tys. PLN)

- Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolowych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (,Rozporzadzenie o instrumentach
finansowych").

Spalka jest jednostka dominujacg wobec dwoch spotek:
(1) Libet 2000 Sp. z 0.0. - 100% udziatu w kapitale zakladowym,
(2) Libet Libiaz Sp. z 0.0. - 100% udzialu w kapitale zakladowym.

Spolka dominujaca oraz spolki zalezne tworzg Grupe Kapitalowa Libet S.A. Skrocone kwartalne sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Libet S.A. zostalo opublikowane réwnoczesnie z niniejszym sprawozdaniem.

Niniejsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za 3 kwartat zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 4 listopada 2011 roku.

6. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany zlotego (PLN) w stosunku do EUR:

Zastosowanie do przeliczen kursow EUR 30.09.2011 30.09.2010 31.12.2010
Kurs Sredni okresu 4,0413 4,0027 4,0044
Kurs ostatniego dnia sprawozdawczego 4,4112 3,9870 3,9603

Dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujgcych zasad:

— poszczegoblne pozycje aktywow i pasywow wedlug $rednich kurséw ogloszonych na dzien 30.09.2011 roku oraz
31.12.2010 roku przez Narodowy Bank Polski (Tab. 125/A/NBP/2011, Tab. 255/A/NBP/2010),

— poszczegolne pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz przeplywow pienieznych wedlug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2011 - 30.09.2011 oraz
01.01.2010 - 30.09.2010




LIBETS.A.

Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesigcy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku

(w tys. PLN)
w tys. PLN w tys. EUR
Okres 9 Okres 9 3 kwartal 3 kwartal Okres 9 Okres 9 3 kwartal 3 kwartal
miesiecy miesiecy od 1.07.2011  od 1.07.2010 miesiecy miesiecy od 1.07.2011  od 1.07.2010
zakonczony zakonczony do 30.09.2011 do 30.09.2010| zakonczony zakonczony do 30.09.2011 do 30.09.2010
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2011  30.09.2010 30.09.2011  30.09.2010
P h ;7
, Preychody neto ze sprzedaty 211744 0 97 149 0 52395 0 23 189 0
produktow , tow ardw | materialow
iatalnosci
u, KRy e dzkines 37532 1551 25 960 13 9 287 387 6 196 3
operacy jnej
Il Zysk (strata) brutio 32078 -7 449 23 829 -3 593 7937 -1 861 5 688 -898
IV. Zysk (strata) netto 28 845 -6 035 20725 -3 593 7138 -1508 4947 -898
y, TIERPY plotiche-oinE 17 001 3119 15 894 3175 4207 779 3794 79
dzialalnosci operacy jnegj
P ieniez tio
vy, TNy pRikime e 2 15868  -186 788 7981 185811 397 46666 1905 46 707
dzialalnosci inw esty cy jnej
w1, ey plenkne nelo 2 41T14 189950 7605 189050] 10322 47455 1815 47 492
dzialalnosci finansow €]
VIIl. Przeplywy pieniezne nefto, razem -40 582 43 307 -36 -10 042 " 73 -9
XV. Liczba akcji 50 000 000 50 000 00O 50 000 000 50 000 000] 50 000 000 50 000 00O 50 000 000 50 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje 0,58 0,12 0,41 -0,07 0,14 0,03 0,10 -0,02
zwykla (w z/EURO)
w tys. PLN w lys. EUR
Wybrane dane finansowe
. , stan na stan na o - - stan na ssasp o
dotyczace sytuacji finansowej o . sfannadzien sfan na dzien| stan na dzien stan na dzien  stan na dzien
dzien dzien dzien
30.09.2011  30.06.2011 31.12.2010  30.092.2010] 30.08.2011  30.06.2011 31.12.2010 30.09.2010
IX. Aktywa razem 368 225 361 085 367 658 180 002 83 475 90 575 92 836 47 655
Zobowi iai
x, Lonowiqzanal rezerwy na 285008 298583 276847 140742 64610 74897 69 906 35 300
zabowiazania
XI. Zobowiazania dlugoterminow e 86 250 90 000 90 000 134 884 19 553 22 576 22726 33 831
XIl. Zobowiazania krokoterminow e 65 668 73332 42 609 5593 14 887 18 395 10 759 1403
Xl Kapital wiasny 83217 62 502 50 811 49 260 18 865 15678 22 930 12 355
XIV. Kapital zakladowy 500 500 500 500 113 125 126 125

7. Wybrane zasady rachunkowosci

Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawq z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz.U. nr 121 poz. 591 z pézn. zmianami) — w zakresie metod wyceny aktywow i pasywaw, ustalania
wyniku finansowego oraz zasad prezentacji bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym
oraz rachunku przeplywow pienieznych. Jako sprawozdanie skrocone, nie zawiera ono wszystkich ujawnien
wymaganych przez UoR, ale opiera si¢ na wymogach Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych.
Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysziosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania dziatalnosci.

Jedyna zmiana zasad rachunkowosci w poréwnaniu do jednostkowego sprawozdania finansowego za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku dotyczy prezentacji rachunku wynikéw. W ninigjszym skréconym sprawozdaniu finansowym jest
on sporzadzany w wariancie kalkulacyjnym, a dotychczas byt sporzadzany metodg poréwnawcza,
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Wartosci niematerialne i prawne
W pozycji tej zostaly ujete nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow trwalych, prawa majatkowe nadajace sie do
gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczone

do uzywania na potrzeby jednostki.

Inne wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci warto$ci niematerialnych
i prawnych i odzwierciedlajg faktyczny okres ich uzytkowania. Warto$ci niematerialne amortyzuje si¢ metodg liniowg
przy zastosowaniu nastepujacych stawek:

Inne wartosci niematerialne i prawne 5% - 50%
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu wartosci niematerialnych i prawnych do uzywania.
Wartosci niematerialne i prawne o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sg jednorazowo.

Srodki trwale

W pozycji tej ujete zostaly rzeczowe aktywa trwale i zréwnane z nimi, o przewidywanym okresie ekonomiczne;
uzytecznosci diuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki.

Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych podlega podwyzszeniu o wartosé nakladoéw poniesionych na ich ulepszenie
(przebudowe, rozbudowe, modernizacje, rekonstrukcje).

Warto$¢ poczatkowa $rodkow ftrwalych ustalona wedlug wartosci godziwej pomniejszona zostala o odpisy
amortyzacyjne. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu uzytecznosci srodkéw trwatych
i odzwierciedlaja faktyczne zuzycie srodkow trwalych.

Srodki trwale o wartosci jednostkowej do 3.500,00 zt amortyzowane sa jednorazowo.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wezesniej niz po przyjeciu $rodka trwalego do uzywania.

W przypadku wystapienia przyczyn powodujgcych trwalg utrate wartosci Srodkow trwalych stosowne odpisy
aktualizujace pomniejszaja warto$c bilansowa srodkow trwatych.

Odpisy aktualizujace spowodowane trwalq utrata wartosci obciazajg pozostale koszty operacyjne, a w odniesieniu do
srodkow trwalych, ktorych wycena zostala zaktualizowana, zmniejszajq odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny
rdznice spowodowane aktualizacjg wyceny. Ewentualna nadwyzke odpisu aktualizujacego, nad roznicami z aktualizacji
wyceny zalicza sie do pozostalych kosztdw operacyjnych.

Srodki trwafe w budowie

W pozycji tej ujete zostaly zaliczane do aktywdw trwatych $rodki trwale w okresie ich budowy, montazu lub ulepszenia
juz istniejacego srodka trwalego.
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Cena nabycia i koszt wytworzenia $rodkow trwalych w budowie obejmuje ogdl ich kosztow poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania,
w tym rowniez:

- niepodlegajacy odliczeniu podatek od towaréw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowiazan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
0 przychody z tego tytutu.

Wartosé $rodkow trwalych w budowie pomniejsza sie o odpisy aktualizujace w wypadku wystapienia okolicznosci
wskazujacych na trwalq utrate ich wartosci.

Zaliczki na srodki trwate w budowie ujete zostaly w wartosci nominalnej.

Inwestycje

Inwestycje  obejmujg  aktywa nabyte w celu osiagniecia korzysci  ekonomicznych  wynikajacych
z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend lub innych pozytkow.
Udzialy i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wyceniane sg w bilansie
wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytulu frwatej utraty ich wartosci.

Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Poszczegolne grupy zapasow sa wyceniane w nastepujacy sposcb:

Materialy i towary na dzien bilansowy wyceniono w cenach ewidencyjnych na poziomie ceny nabycia, skorygowanych
o odchylenia od cen przypadajacych na rozchdd towardéw i zapas koncowy. Na dzien bilansowy ceny materialow
i towarow poréwnano z cenami sprzedazy netto. Rozchod materialow i towarow odbywa sie wedlug cen
ewidencyjnych.

Produkty gotowe wycenia sie wedlug cen ewidencyjnych skarygowanych o odchylenia od tych cen.
Na dzien bilansowy dokonano poréwnania cen wyrobow gotowych z cenami sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto oparta jest na mozliwej do uzyskania cenie sprzedazy pomniejszonej o koszty zwigzane
z przystosowaniem skladnika majatku do sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku. W bilansie warto$¢ zapasow
pomniejszana jest o odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow zalegajacych inieprzydatnych. Odpisy aktualizujace
wartos¢ zapasow odnoszone sg w pozostale koszty operacyjne.

Zaliczki na dostawy ujmuje sie w kwotach wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Rozrachunki
Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia sie w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem
ostroznosci wyceny i wykazuje sie w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiefistwa ich zaplaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, w adniesieniu do naleznosci:

- od dluznikéw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci — do wysokosci naleznosci nieobjetej zabezpieczeniem,

18



LIBETS.A.
Skrocone kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2011 roku
(w tys. PLN)

- od dluznikow w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadiosci - w wysokosci 100% naleznosci,

- kwestionowanych lub z ktdrych zaplata diuznik zalega, a sptata naleznoéci nie jest prawdopodobna - do wysokosci
nalezno$ci nieobjetej zabezpieczeniem,

- stanowigcych rownowartosé kwot podwyzszajacych naleznosci — do wysokosci tych kwot, przeterminowanych lub
nieprzeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci, oraz

- ktérych indywidualna ocena ujawnia ryzyko niesciagalnosci.

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostalych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych,
w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktorej odpis dotyczyt.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przeszlych zdarzen obowigzek wykonania $wiadczen o wiarygodnie
okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przyszlych aktywow Spolki. Zobowigzania sg
wykazywane w kwocie wymagajacej zaplaty.

Wylaczeniu z powyzszej reguly podlegaja zobowiazania finansowe, ktorych (zgodnie z warunkami umowy)
uregulowanie nastepuje droga wydania aktywow finansowych innych niz $rodki pieniezne lub droga wymiany na
instrumenty finansowe.

Srodki pieniezne

Wycenia sie wedlug warto$ci nominalne;.
Wyrazone w walutach obcych $rodki pieniezne wycenia sie na dzien bilansowy po kursie $rednim ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien.

Roznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:
kupna Ilub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktérego uslug korzysta Spolka -
w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut,
- $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba ze w zgloszeniu celnym lub
w innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs — w przypadku pozostalych operacii.
2. Nadzien bilansowy skiadniki aktywéw i pasywow wycenione zostaly z zastosowaniem $redniego kursu NBP.
3. Roznice kursowe, dotyczace innych niz  inwestycje dlugoterminowe  pozostalych  aktywow
i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstale na dzien wyceny oraz przy zaplacie naleznosci i zobowiazan
w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych. W uzasadnionych
przypadkach roznice kursowe zalicza sie do kosztow wytworzenia produktow, ceny nabycia towarow lub ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia $rodkow trwalych, Srodkéw trwalych w budowie lub wartosci niematerialnych
i prawnych.

Rezerwy
Rezerwy sq to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sq pewne. Tworzy si¢ je na pewne lub

prawdopodobne przyszle zobowiagzania w ciezar pozostalych kosztow operacyjnych, kosztéw finansowych, strat
nadzwyczajnych, zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszle zobowigzania sie wigza.
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Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne — nagrody jubileuszowe, odprawy emerytalno -rentowe itp. wycenia sie
w wysokosci oszacowanej metodami aktuarialnymi.

Zobowigzania warunkowe - pozabilansowe

Za zobowigzania warunkowe Spolka uznaje potencjalny przyszly obowigzek wykonania Swiadczen, ktérych powstanie
jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia miedzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:

- diugoterminowe, ktére dotyczg przyszlych okreséw sprawozdawczych i trwajq dluzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego,

- krotkoterminowe, ktore dotyczg przyszlych okresow sprawozdawczych i trwaja nie diuzej niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

Odpisy czynnych i biermnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uplywu czasu lub wielkosci
$wiadczen.

Za bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow Spotka uznaje prawdopodobne zobowiazania przypadajgce na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajace w szczegélnosci:
1)  ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spolki przez kontrahentow, jezeli kwota zobowiazania jest znana lub mozliwa
do oszacowania w sposob wiarygodny,
2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezacq dzialalnoscig przyszlych $wiadczen, mozliwych do oszacowania
w sposob wiarygodny na podstawie danych planistycznych lub na podstawie realizacji produkcji.

Odpisy biernych rozliczen migdzyokresowych kosztow nastepuje stosownie do uplywu czasu. Czas i sposéb rozliczen
jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia migdzyokresowe przychodow Spotki obejmuja w szczegolnosci:

- rownowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow $rodkéw udokumentowanych fakturami VAT z tytulu
swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- wartos¢ przyjetych nieodplatnie - w tym w drodze darowizny - $rodkéw trwalych, Srodkéw trwalych w budowie,
wartosci niematerialnych i prawnych, rozliczana réwnolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych tych
skladnikow majatku.

Opodatkowanie

Biezace zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od oséb prawnych sa naliczane zgodnie z polskimi przepisami
podatkowymi.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem przejsciowych rdznic
miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywow i pasywéw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg
podatkowa mozliwg do odliczenia.
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Aktywa z tytulu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysziosci do odliczenia od
podatku dochodowego.

Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic
przejsciowych miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia aktywow i pasywow a ich wartoscig
podatkowa.

Przy ustalaniu wysokosci aktywow i rezerwy z ftytulu podatku dochodowego uwzglednia sie stawki podatku
dochodowego obowigzujace w roku powstania obowiazku podatkowego.

Kapitat wlasny

Na dzien bilansowy kapital zakladowy wykazuje si¢ w wysokoéci okreslonej w umowie Spolki
i wpisanej w KRS.

Kapital zapasowy Spotki tworzony jest:
1) zpodziatu zysku,

2) z przeniesienia z kapitalu z aktualizacji wyceny, skutkow uprzednio dokonanej w oparciu o odrebne przepisy
wyceny wartosci netto $rodkow trwalych zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym.

Przeznaczenie kapitalu zapasowego okresla umowa Spalki.

Pozostaly kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienia umowa Spélki na imiennie
okreslone cele.

Zysk lub strata z lat ubieglych odzwierciedla nierozliczony wynik z lat poprzednich pozostajacy do decyzji
Zgromadzenia WspélInikéw, a takze ewentualne skutki korekt zmian zasad rachunkowosci i bledow podstawowych
dotyczacych lat poprzednich, a ujawnionych w biezacym roku obrotowym.

Instrumenty finansowe

Uznawanie i wycena instrumentéw finansowych

Wszystkie inwestycje bedace instrumentami finansowymi w dniu ich nabycia sg klasyfikowane do jednej z czterech
kategorii: pozyczki i naleznoéci wlasne, przeznaczone do obrotu, dostepne do sprzedazy lub utrzymywane do terminu
zapadalnosci.

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu Spolka klasyfikuje aktywa finansowe, ktére zostaly nabyte lub
powstaly w celu uzyskania korzysci w wyniku krétkoterminowych (w terminie do trzech miesigcy) wahan cen oraz
aktywa finansowe, ktére niezaleznie od powodu, dla kiérego zostaly nabyte stanowia grupe aktywow, ktora
wykorzystywana byla ostatnio do realizacji korzysci w wyniku wahan cen. Instrumenty pochodne bedace aktywami
zawsze uznaje sie za przeznaczone do obrotu, z wyjatkiem sytuacji, gdy stanowia instrument zabezpieczajacy.

Do aktywow finansowych utrzymywanych do uplywu terminu zapadalnosci (wymagalnosci) Spolka zalicza aktywa
finansowe o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach lub ustalonym terminie zapadalnosci, ktére
zamierza i jest w stanie utrzyma¢ w posiadaniu do uplywu terminu zapadalnosci, z wyjatkiem udzielonych pozyczek
i wierzytelnosci wlasnych.
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Wszelkie pozyczki i naleznosci spelniajace definicje instrumentow finansowych w Swietle art. 3. ust 1. pkt. 23 Ustawy,
powstale na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie umowy $rodkow pienigznych, towaréw lub ustug, ktérych
Spolka nie przeznaczyla do sprzedazy w krotkim terminie, kwalifikuje sie do kategorii pozyczek udzielonych
i naleznosci wiasnych.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy Spolka zalicza wszelkie aktywa finansowe niebedace: pozyczkami
udzielonymi i naleznosciami wiasnymi, aktywami finansowymi utrzymywanymi do uplywu terminu zapadalnosci oraz
aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu. Do aktywow dostepnych do sprzedazy zalicza sig¢ w szczegolnosci
udzialy w innych podmiotach niebedacych podmiotami podporzadkowanymi, ktére Spélka nie przeznaczyla do
sprzedazy w krotkim terminie.

Zobowiazania finansowe klasyfikowane sa do jednej z dwoch kategorii: instrumenty pochodne, ktorych wartos¢
godziwa jest mniejsza od zera oraz zobowigzanie do dostarczenia pozyczonych instrumentow finansowych
w przypadku sprzedazy krotkiej zaliczane sa do zobowiazan finansowych przeznaczonych do obrotu, wszelkie inne
zobowigzania finansowe klasyfikowane sq do pozostalych zobowigzan finansowych.

Na dzien zawarcia kontraktu aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych
wydatkow Iub przekazanych innych aktywow, a zobowigzania finansowe w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci uzyskanych skladnikdw majatkowych.

Wedlug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej Spétka wycenia aktywa
utrzymywane do terminu zapadalnosci, pozyczki udzielone i naleznosci wiasne oraz pozostale zobowigzania
finansowe, ktorych Spolka nie zakwalifikowala jako przeznaczone do obrotu. W przypadku naleznosci i zobowigzan
o krétkim terminie zapadalno$ci/wymagalnosci (handlowych), dla ktérych efekt dyskonta nie jest znaczacy, Spotka
wycenia je wg kwoty wymagajacej zaplaty. W przypadku naleznosci krotkoterminowych uwzglednia sie fakt trwalej
utraty wartosci aktywow, co oznacza, Zze wartos¢ naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien
prawdopodobienstwa ich zaplaty poprzez dokonywanie odpisdw aktualizacyjnych.

Wedlug wartosci godziwej Spolka wycenia aktywa i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy.

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, niebedacych czescia powiazan
zabezpieczajacych ujmuje sie jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskdw i strat w momencie ich
wystapienia. W przypadku aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, zmiany wartosci godziwej tych
instrumentow Spotka zalicza do rachunku zyskaw i strat jako przychody (koszty) finansowe lub ujmuje w wydzielonej
pozycji kapitaléw wiasnych, do momentu usuniecia aktywa z bilansu w wyniku sprzedazy, wygasnigcia praw z aktywa,
realizacji itp. lub rozpoznania trwalej utraty jego wartosci, w ktérym to momencie skumulowany zysk/strate uprzednio
ujete w kapitale z aktualizacji wyceny zalicza sie do rachunku zyskow i strat danego okresu.

Aktywa finansowe zostajg usuniete z bilansu tylko wiedy, gdy Spotka utraci kontrolg nad nim w wyniku sprzedazy,
wygasniecia lub realizacji aktywa. Zobowiazanie finansowe zostaje usuniete z bilansu tylko wtedy, gdy zobowigzanie to
wygasnie w wyniku wypetnienia zobowiazania, jego wygasniecia lub anulowania.
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Przychody, koszty, wynik finansowy

Rachunek zyskow i strat Spotka sporzadza wedlug wariantu kalkulacyjnego.

Przychody i zyski
Za przychody i zyski Spolka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym  korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia
wartosci zobowigzan, ktére doprowadza do wzrostu kapitalu wiasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w sposob inny
niz wniesienie wkiadow przez udzialowcow lub wiascicieli.

Koszty i straty
Przez koszty i straty Spolka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci

ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywow, albo zwiekszenia
wartosci zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru
w sposdb inny niz wycofanie $rodkow przez udzialowcow lub wiascicieli.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skladajg sie:

1. wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostalych przychodéw i kosztéw operacyjnych (posrednio
zwigzanych z dzialalno$cig operacyjng Spotki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych (powstalych na skutek zdarzen trudnych do przewidzenia, poza dzialalnoscig
operacyjna jednostki i niezwigzane z ogdlnym ryzykiem jej prowadzenia),

4. obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka,
i ptatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepisow.

Rachunek przeptywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzany jest metoda posrednia.

8. lIstotne zdarzenia wplywajace na sytuacje finansowa Spolki w okresie objetym
sprawozdaniem oraz istotne dokonania lub niepowodzenia

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2011 roku nie mialy miejsca istotne zdarzenia wplywajace na sytuacje
finansowa Spotki Libet S.A, poza opisanymi w punkcie 12 (uchwalenie i wyplacenie dywidendy) oraz w punkcie 21
(refinansowanie kredytow bankowych). W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku Libet S.A. nie
zanotowal istotnych dokonar lub niepowodzen poza:

Uruchomieniem na koricu wrzesnia produkcji na nowej linii do produkcji szlachetnej kostki brukowej w wybudowanej od
podstaw hali zakladu w Goscicinie. Kosztem 13 milionow zlotych Libet wybudowal w swoim zakiadzie w Goscicinie
halg produkcyjng o powierzchni 2000 m kw. Stangfa w niej linia technologiczna przeniesiona na Wybrzeze z Libiaza.
Doposazono ja w nowy wezel betoniarski, dojrzewalnig produktow, pluczke - urzadzenie do plukania kostek, oraz
systemem recyklingu. Linia jest przystosowana do wytwarzania produktow premium: plukanych, gdzie wierzchnia
warstwa kostki sg drobiny naturalnych granitow, porfirow i bazaltow oraz barwionych typu Colormix. Mozna réwniez
wykorzysta¢ ja do produkcji wysokich elementow Kravento oraz kostki przemyslowej. Istnieje tez mozliwosé
dodatkowego zmodernizowania urzadzen umozliwiajace wytwarzanie kostek postarzanych z rodziny Antico.
Maksymalna dobowa wydajno$¢ nowej linii, przy pracy na 3 zmiany to okolo 4000 metréw kwadratowych na dobe.
Dzigki tej inwestycji zatrudnienie w nowym zakladzie Libetu znalazlo 14 osab.

Rozpoczgciem inwestycji w nowa linig do produkcji wyrobow splitowanych wartosé inwestycji 2, 5 miliona zlotych,
przewidywany termin zakoriczenia inwestycji listopad 2011,
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9. Sezonowos$c¢ dziatalnosci

Dzialalnos¢ Spolki charakteryzuje sie znacznym poziomem sezonowosci, ktéra nalezy do specyfiki branzy budowlanej,
a zmniejszona sprzedaz wystgpuje w okresach zimowych. Z uwagi na powyzsze, w okresach tych Spotka moze
odnotowywa¢ ujemne wyniki finansowe. Ponadto, nalezy zaznaczy¢, iz dzialalnosé Spolki Libet S.A. jest silnie
uzalezniona od warunkéw pogodowych, ze szczegéinym uwzglednieniem ujemnych temperatur, a takze diugotrwalych
opadow deszczu, co utrudnia produkcjg. Sezonowos¢ sprzedazy jest jednak wykorzystywana w branzy wyrobow
betonowych na dokonanie niezbednych przegladow technicznych, remontow oraz realizacje nowych inwestycji.

10. Segmenty operacyjne

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresach poréwnywalnych w Spolce nie
wystepowala koniecznos¢ wyodrgbnienia segmentow operacyjnych. Dziatalnosé Spolki jest traktowana przez Zarzad,
jako jeden segment operacyjny. Calo$¢ przychodow osiagana jest na terytorium Polski. Rzeczowe aktywa trwale
Spolki réwniez znajdujq sig na terytorium Polski. Spélka nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy.

11. Koszty wediug rodzaju

W okresach 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrzesnia 2011 roku oraz 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku
koszty wedlug rodzaju przedstawialy sie nastepujaco:

Okres 9 miesiecy (Okres 9 miesiecy
zakonczony zakonczony

30/09/2011 30/09/2010

PLN'000 PLN'000

Koszty dzialalnosci operacyjnej

Amortyzacja 11 544 0
Zuzycie materialow i energii 120 006 0
Ustugi obce 26 522 1611
Podatki i oplaty 2193 32
Wynagrodzenia 17719 8
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 4216 0
Pozostale koszty rodzajowe 5 840 0
Wartoé¢ sprzedanych towarow i materiatow 721 0
Koszty wedlug rodzaju razem 188 762 1551

Koszt wytworzenia produktow na wiasne

potrzeby jednostki -500 0
Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen

miedzyokresowych -4 428 0
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -13 196 0
Koszty og6inego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -8012 -1 551
Koszt wlasny sprzedazy 162 626 0
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12. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W dniu 29 marca 2011 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Libet S.A. postanowilo o wyplacie
dywidendy w wysokosci 35.516 tys., PLN, czyli 71 gr. na akcje (cato$¢ zysku Libet S.A. ze sprawozdania finansowego
za rok 2010). Dniem dywidendy byl 29 marca 2011 roku, a wyplata nastapita dnia 9 czerwca 2011 roku.

Poza powyzszym, w okresie objetym niniejszym skréconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym Spotka nie
proponowala wyplaty dywidendy ani zaliczki na dywidende.

13. Wartosci niematerialne i prawne

W okresie 9 miesigcy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2011 roku, Spélka nie dokonata zwigkszen ani zmniejszen (poza
planowang amortyzacja) wartosci niematerialnych i prawnych. W roku zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku Spolka
dokonala zwigkszen o 62.757 tys. PLN (znaki towarowe ujete w wyniku przejecia Libet S.A. o wartosci brutto
41944 tys. PLN - patrz ponizej, pozostale wartosci niematerialne i prawne Libet S.A. o wartosci brutto
20.704 tys. PLN, oraz pozostalte aktywa o wartosci brutto 109 tys. PLN).

Na skutek opisanego wyzej przejecia Emitent ujmuje w sprawozdaniu finansowym znaki towarowe, wycenione przez
rzeczoznawce na dzien przejecia i amortyzowane przez okres 20 lat. taczna wartosé netto znakdw towarowych
Libet Decco, Libet Impressio oraz Libet Patio wynosi 38.798 tys. PLN na 30 wrzesnia 2011 roku oraz 40.471 tys. PLN
netto na 31 grudnia 2010 roku.

14. Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku, Spotka dokonata zwiekszen rzeczowych aktywow trwatych
o wartosci 20.211 tys. PLN. Naklady te na dzien 30 wrzesnia 2011 roku ujete byly, jako $rodki trwale w budowie
(18.638 tys. PLN) oraz pozostale srodki trwale (1.573 tys. PLN).

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2011 roku Spolka nie dokonywala odpisow z tytutu trwalej utraty
wartosci. Dokonano odwrécenia odpisu aktualizujgcego majatek trwaly na kwote 1.251 tys. PLN

15. Inwestycje diugoterminowe

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku inwestycie dlugoterminowe obejmuja udzialy w spotkach zaleznych
Libet 2000 Sp. z 0.0. (19.392 tys. PLN, taka sama wartos¢ na 31 grudnia 2010 roku) oraz Libet Libiaz Sp. z o.o.
(310 tys. PLN w poréwnaniu do 152 tys. PLN na 31 grudnia 2010 roku), jak rowniez pozyczke udzielong spolce
zaleznej, Libet 2000 Sp. z 0.0. (10.350 tys. PLN, w poréwnaniu do 12.061 tys. PLN na 31 grudnia 2010 roku).

Dane porownawcze na dzien 30 wrzesnia 2010 roku obejmujg dane spélki Cydia Sp.z 0.0. (poprzednik prawny Spotki)
i obejmujg kwote 186.850 tys. PLN, co stanowito wartos¢ 100% udzialu w Libet S.A. — patrz punkt 31 (Informacje
dotyczace danych poréwnywalnych).

16. Zapasy

Koszty odpisow aktualizujacych zapasy obejmujg kwote 1.108 tys. PLN za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
(1.641 tys. PLN za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku) i ujete zostaly w pozostalych kosztach operacyjnych.
Odwrécenia odpisow aktualizujgcych o wartosci 2.142 tys. PLN za okres zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku
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(2.749 tys. PLN za okres zakonczony 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostalych przychodach operacyjnych. Odpisy
odwrdcono w wyniku zwigkszenia cen sprzedazy lub uplynnienia zapasow.

17. Naleznosci

Koszty odpisow aktualizujgcych naleznosci obejmujg kwote 392 tys. PLN na dzien 30 wrzesnia 2011 roku
(4.750 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku, z czego 4.458 tys. PLN w wyniku przejecia Libet S.A. przez
Cydia Sp. z 0.0.) i ujete zostaly w pozostalych kosztach operacyjnych. Odwrécenia odpiséw aktualizujgcych o wartosci
640 tys. PLN na dzienn 30 wrzesnia 2011 roku (397 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2010 roku) ujeto w pozostatych
przychodach operacyjnych.

18. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celow rachunku przeplywow pienigznych, Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty skladajq sie w calosci ze Srodkow
pienieznych w kasie i na rachunkach bankowych.

19. Rezerwy
Swiadczenia Rabaty i
pracownicze bonusy Inne Razem
PLN'000 PLN'000 PLN'000 PLN'000
Stan na 31 grudnia 2010 roku 401 145 1264 1810
Ujecie rezerw dodatkowych 0 0 1032 1032
Redukeje wynikajace z platnoscifinnych zmnigjszen przyszlych
korzysci ekonomicznych 48 145 1264 1457
Redukcje wynikajace z przeszacowania lub rozliczenia bez
kosztow 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
Stan na 30 wrzesnia 2011 roku 353 0 1032 1385

20. Podatek dochodowy

Obciazenie podatkowe za okres zakonczony dnia 30 wrze$nia 2011 roku sklada sie w calosci z biezacego podatku
dochodowego od osob prawnych.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych. Zastosowanie
tych przepisow roznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto w zwigzku z wylaczeniem
przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowiacych kosztow uzyskania przychodow oraz pozyci
kosztow i przychodow, ktore nigdy nie beda podlegaly opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu
o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym. Przepisy podatkowe obowigzujace w latach 2010-2011
ustalaly stawke podatkowg na poziomie 19%. Obecne przepisy nie zakladajg zmian ani zrdznicowania stawek
podatkowych dla przyszlych okresow.
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21. Kredyty bankowe

Na podstawie umowy zawartej w dniu 3 marca 2010 roku z bankiem Polska Kasa Opieki S.A (Credit Facilities
Agreement), w dniu 28 marca 2010 roku Cydia Sp.z 0.0. otrzymala kredyt o calkowitej wartosci nominalnej 100.000
tys. PLN na nabycie akcji Libet S.A. Kredyt zostal przyznany na okres do marca 2015 roku, w dwoch czesciach
(transza A w wysokosci 50.000 tys. PLN, oraz transza B w wysokosci 50.000 tys. PLN). Splaty transzy A dokonywane
mialy by¢ kwartalnie poczawszy od marca 2011 roku w wysokosci 2, 5% badz 5% (wedlug harmonogramu) calosci
kwoty transzy A, z tym, ze ostatnia rata miala wynies¢ 30% wartosci transzy A. Splata transzy B miala zostac
dokonana w catosci w marcu 2016 roku. Oprocentowanie calosci kredytu wynosito WIBOR dla depozytow w PLN za
okres porownywalny do aktualnego okresu odsetkowego (9 miesiecy dla okresu do splaty pierwszej raty, potem 3
miesigce) plus marza rowna 2,5-3%. Podstawowym zabezpieczeniem kredytu byly cesje wplywow i srodkow
rachunkéw bankowych oraz przyszle ustanowienie zastawow hipotecznych na nieruchomosciach.

Dnia 23 marca 2011 roku zawarta zostala umowa kredytowa pomiedzy Libet S.A. jako kredytobiorcg,
Libet 2000 Sp. z 0.0. jako przystepujacym do diugu oraz Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibq w Warszawie,
Jako kredytodawca, na mocy, ktérej kredytodawca udostepnia Emitentowi $rodki finansowe w postaci dwach kredytow:
(i) dlugoterminowy kredyt A wlacznej kwocie 100.000.000 PLN, w dwoch transzach: A i B, celem refinansowania
kredytu udzielonego na mocy umowy kredytowej (Credit Facilites Agreement —patrz powyzej) z dnia 3 marca 2010
roku, zawartej pomigdzy kredytodawca a Emitentem (Cydia Sp. z 0.0. przed polaczeniem z LIBET S.A.); oraz (ii)
kredytu B w rachunku biezacym Emitenta na finansowanie biezacej dziatalnosci.

Zgodnie z porozumieniem zawartym przez Emitenta z kredytodawcg w sprawie ustanowienia zabezpieczen splaty
kredytow wszystkie warunki uruchomienia zostaly spelnione do 4 kwietnia 2011 roku.

Splata transzy A kredytu A nastapi w 17 (siedemnastu) ratach, platnych kwartalnie kazdego roku, zgodnie
z harmonogramem zafaczonym do umowy. Splata transzy B nastapi jednorazowo w dacie ostatecznej splaty kredytu
A, to jest w pigtg rocznice podpisania umowy. Splata kredytu B réwniez nastapi jednorazowo, w dacie ostatecznej
splaty kredytu B, to jest w pierwsza rocznice podpisania umowy, jednak nie pozniej niz 30 wrzesnia 2012 roku. Umowa
przewiduje mozliwo$¢ (pozostawiona rozstrzygnieciu kredytodawcy) przediuzenia udostepnienia kredytu B na wniosek
Emitenta.

Kredyt B jest kredytem odnawialnym, kazda splata kapitalu z tytulu kredytu B spowoduje odnowienie kwoty kredytu B
o kwote splaty. Kredyt B jest wykorzystywany droga dyspozycji skladanych przez Emitenta, w ciezar rachunku
biezacego Emitenta. Splata kredytu B bedzie nastgpowala automatycznie z wplywow na rachunek biezacy Emitenta.
Emitent jest zobowigzany zapewni¢ odpowiednia ilo¢ $rodkéw na tym rachunku.

Stopa odsetek dla kredytow udzielonych zgodnie z umowa w kazdym okresie odsetkowym stanowi stope procentowq
w skali roku, bedaca suma marzy kredytodawcy oraz stopy WIBOR 3M (dla kredytu A) lub WIBOR 1M (dla kredytu B).
Kazdy okres odsetkowy dla kredytu A, z wyjatkiem pierwszego, wynosi 3 miesigce. Pierwszy okres odsetkowy trwa od
dnia udostepnienia kredytu A do konca najblizszego kwartalu kalendarzowego. Kazdy okres odsetkowy dla kredytu B,
z wyjatkiem pierwszego, wynosi 1 miesiac. Pierwszy okres odsetkowy trwa od dnia udostepnienia kredytu B do
ostatniego dnia miesigca, w ktorym kredyt B zostat wyplacony.

Zabezpieczenie splaty zobowigzan Emitenta z tytulu umowy stanowig; (i) zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy i praw
(przedsigbiorstwie) Emitenta; (ii) zastaw rejestrowy na wierzytelnosciach z rachunkéw bankowych Emitenta; (iii)
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji w trybie prawa bankowego do kwoty stanowiacej 150% wysokosci kredytu, (iv)
przelew na zabezpieczenie praw z umow handlowych zawartych przez Emitenta. Emitent ma rowniez obowigzek
utrzymywania wskaznikow finansowych na okreslonym w umowie poziomie przez caly okres jej obowigzywania.
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Szczegolowe informacje o umowie kredytowej z dnia 23 marca 2011 roku zaprezentowano w prospekcie emisyjnym
Spolki w rozdziale 12.

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku niesplacone saldo kredytu wynosilo 92.500 tys. PLN (kredyt A) oraz 7.502 tys. PLN
(kredyt B).

Instrumenty finansowe

Poza inwestycjami diugoterminowymi opisanymi w punkcie 15 powyzej, kredytami opisanymi w punkcie 21 powyZej

oraz $rodkami pienieznymi, Spotka nie posiadala innych istotnych instrumentéw finansowych na dzien 30 wrzesnia
2011 roku.

Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku Spélka nie posiadala aktywow warunkowych, ani nie miala istotnych zobowigzan
warunkowych,

Postepowania toczace sie przed sadem

Na dzien 30 wrzesnia 2011 roku ani na dzien opublikowania niniejszego sprawozdania, Spolka nie byla strona zadnych
istotnych postepowan arbitrazowych i sadowych.

Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym
W ocenie Spolki nie ma Zzadnych istotnych informacji niz ujawnione w ninigjszym $rédrocznym skréconym

sprawozdaniu finansowym, ktore bylyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla mozliwosci realizacji zobowigzan.

Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym
w stosunku do wynikow prognozowanych.

W ocenie Zarzadu nie wystepuja fundamentalne przestanki mogace wskazywac na mozliwo$¢ nie zrealizowania
opublikowanych prognoz wynikow.

Transakcje z podmiotami powiazanymi

Jednostkami powiazanymi dla Emitenta w okresie objetym niniejszym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym
i okresach paraéwnywalnych byly nastepujace podmioty:

o Libet 2000 Sp. z 0.0. (jednostka zalezna)
e Libet Libiaz Sp. z 0.0. (jednostka zalezna)
e TMF Poland Sp. z 0.0. (jednostka dominujaca od 1 stycznia 2009 roku do 13 stycznia 2010 roku)

e |AB Financing s.a.r.l. (jednostka dominujaca od 13 stycznia 2010 roku)
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W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku ani w okresie porownywalnym nie wystapily zadne istotne
transakcje z TMF Poland Sp. z 0.0.

W okresie 9 miesigcy zakoriczonym 30 wrze$nia 2011 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2011 roku wartosci
transakcji/sald ze stronami powigzanymi byly nastepujace:

; ; Fe Pozyczki ; . Przychody Przychody Koszty
Nazwa jednostki Naleznosci udziclone Zohowigzania operacyjne  finansowe operacyjne
Libet 2000 Sp.z 0.0. 10 350 558 349 487 5546
Libet Libigz Sp.z 0.0. 6 68 71 126
IAB FINANCING S.ar.l. 37
Razem 43 10 350 626 420 487 5672

W dniu 2 marca 2010 roku udziatowiec Cydia Sp. z 0.0., IAB Financing S.a.r.l., udzielit jej pozyczki w wysokosci
8.572.428 EUR (33.205.300 PLN) na okres 7 lat. Pozyczka byla oprocentowana stopg zmienng EURIBOR 3m + 3%,
a splaty odsetek dokonywane mialy by¢ po kazdych 12 miesigcach od daty pozyczki. Calo$¢ kapitalu pozyczki wraz
z naleznymi odsetkami zostala splacona przed koncem roku 2010. Koszt odsetek zwigzany z ta pozyczka wyniosl
310 tys. PLN w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2010 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym i w okresie porownywalnym Emitent nie udzielal czlonkom
naczelnego kierownictwa zadnych pozyczek.

Wynagrodzenia cztonkow zarzadu okresla Rada Nadzorcza, w zaleznosci od wynikow uzyskanych przez poszczegolne
osoby oraz od trendow rynkowych.

Wynagrodzenia czlonkow zarzadu, (czyli naczelnego kierownictwa) w okresie objetym kwartalnym skroconym
sprawozdaniem finansowym obejmowaly tylko $wiadczenia krotkoterminowe i wynosity 1.309 tys. PLN.

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2011 roku wynosito 121 tys. PLN.

Poza opisanymi wyzej transakcjami w okresie objetym niniejszym skrdconym kwartalnym sprawozdaniem finansowym
oraz w okresach porownywalnych nie wystepowaly inne transakcje z podmiotami powiazanymi.

28. Pozostate informacje do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 9 miesiecy zakonczony 2011 roku. (sporzadzone zgodnie z § 87 ust. 7 Rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych)

1. Wybrane dane finansowe - zaprezentowane w punkcie 6 niniejszeqo sprawozdania.

Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji, -
zaprezentowane w punkcie 5 niniejszeqo sprawozdania.

3. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci; — zmiany takie nie miafy miejsca.

4, Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wezesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok,
w S$wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych -
zaprezentowane w punkeie 27 niniejszeqo sprawozdania.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej 5%
ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akgji, ich procentowego udziatu w kapitale zakladowym, liczby
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29.

10.

11.

glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogéinej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego — zaprezentowane w punkcie 4 niniejszeqo sprawozdania.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzadzajace | nadzorujace
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb — zaprezentowane w_punkcie 4
niniejszego sprawozdania.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej — zaprezentowane w punkcie 24 niniejszeqo sprawozdania.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powigzanymi, jezeli warto$¢ tych transakgji (faczna warto$¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku
roku obrotowego) przekracza wyrazona w zlotych rownowartos¢ kwoty 500 000 euro - jezeli nie sg one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy jednostkami powigzanymi, a
ich charakter i warunki wynikajg z biezace] dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od
niego zalezna, z wyjatkiem transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem
powiazanym, wraz ze wskazaniem ich lgcznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwigkszej wartosci, —
Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powiazanymi nietypowych i nie rutynowych, ktére bylyby zawarte na
warunkach innych niz rynkowe. kidrych wartosc przekracza 500.000 euro.

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub
udzieleniu gwarancji - lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli faczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢, co najmniej 10 % kapitaléw wlasnych emitenta —
w okresie_objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem kwartalnym Spdtka LIBET S.A. nie udzielit poreczen
kredytu, pozyczki ani gwarancji- facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiofu.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacie, ktdre s istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez
emitenta — w opinii Zarzadu Emitenta brak innych istotnych informacji majacych wplyw na jeqo sytuacje kadrowa,
majatkowa czy finansowa, ktére moglyby istotnie wplynac na realizacie zohowiazari Emitenta poza opisanymi
w skréconym sprawozdaniu finansowym za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2011 roku.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie, co najmniej kolejnego kwartalu — opisana w punkcie 26 niniejszeqo sprawozdania.

Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowane sprawozdania finansowego za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku (sporzadzone zgodnie z § 87 ust 7
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych)

Informacja o zasadach przyjetych przy sparzadzaniu raportu, w szczegdlnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach
ztytulu rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, o ktorych mowa w ustawie
o rachunkowosci, dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow zostaly szczegélowo opisane
W niniejszym sprawozdaniu.

1.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, kiorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych — poza wprowadzeniem akcji Spotki do obrotu giefdoweqo (patrz punkt 1
niniejszeqo sprawozdania) oraz faktami opisanymi w punkcie 8 niniejszeqo sprawozdania, w okresie 9 miesiecy
zakoriczonym 30 wize$nia 2011 roku zdarzenia takie nie mialy miejsca.

Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw na osiggnigte
wyniki finansowe — w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2011 roku zdarzenia takie nie miafy miejsca.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w prezentowanym okresie -
zaprezentowane w punkeie 9 niniefszeqo sprawozdania.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitalowych papierow wartosciowych — w_okresie
9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2011 roku nie miata miejsca emisja. wykup i sptata diuznych i kapitafowych
papierow wartosciowych.
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5. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane — zaprezentowane w punkcie 12 niniejszeqo sprawozdania.

6. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktory sporzadzono skrocone kwartalne sprawozdania finansowe,
nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta —
opisano w punkcie 25 niniejszeqo sprawozdania.

7. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastapily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego — zaprezentowane w punkcie 23 niniejszeqo sprawozdania.

8. Informacje dotyczace przychodow i wynikow przypadajacych na poszczegolne segmenty branzowe lub
geograficzne — zaprezentowane w punkcie 10 niniejszeqo sprawozdania.

30. Informacje dotyczace danych poréwnywalnych

Dane porownywalne do kwartalnego skroconego sprawozdania finansowego za okres od 1 stycznia 2010 roku do 30

wrzesnia 2010 roku oraz na dzien 30 wrzesnia 2010 roku obejmuja okres, w ktdrym (w dniu 29 marca 2010 roku)

Cydia Sp. z 0.0. nabyta 100% akcji Libet S.A. Zatem dane te obejmuja jedynie wyniki dziatalnosci Cydia Sp. z 0.0. za

okres 9 miesiecy oraz stan majatkowy i finansowy tej spolki na dzien 30 wrzesnia 2010 roku bez uwzglednienia

wynikéw dziatalnosci oraz stanu majatkowego i finansowego, Libet S.A. i jej grupy kapitalowej. W okresie 9 miesiecy

zakonczonym 30 wrzesnia 2010 roku Cydia Sp. z o.0. nie prowadzita zadnej istotne]j dzialalnosci operacyjnej ani

finansowej, a jedynymi znaczacymi pozycjami bilansowymi byly:

- warto$¢ udzialow zakupionych w Libet S.A. — 186.850 tys. PLN,

- kredyt w banku PKO S.A. - 103.792 tys. PLN (100.000 tys. PLN kwoty gléwnej, z naliczonymi odsetkami, patrz punkt
21. Kredyty bankowe)

- pozyczka od IAB Financing S.a.r.l. — 36.394 tys. PLN (33.205 tys. PLN kwoty glownej z naliczonymi odsetkami, patrz
punkt 28. Transakcje ze stronami powigzanymi),

Z powyzszych wzgledow w notach objasniajacych dla przychoddw, kosztow oraz aktywow i pasywow operacyjnych nie

przedstawiono czesci danych porownywalnych za okres 9 miesiecy zakoniczonych 30 wrzesnia 2010 roku oraz na
dzien 30 wrzesnia 2010 roku.

31. Zatwierdzenie skroconego kwartalnego sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Libet S.A. w dniu 7 listopada 2011 roku.
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